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POWODZ NA POLUDNIU POLSKI

Pomimo Llicznych, negatywnych doniesiert medialnych o skali powodzi, nie spodziewamy sie wptywu tych informacji
na krajowy rynek akcji. Zwracamy uwage, ze dzisiejszy spadek indeksu WIG20 zwigzany jest w gtéwnej mierze z
odcieciem dywidendy w notowaniach akcji PZU. Nie spodziewamy sie takze wieksze] reakcji w przypadku notowar
ztotego oraz obligacji skarbowych. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na krajowy rynek finansowy bedzie w tym
tygodniu posiedzenie amerykariskiej Rezerwy Federalnej i decyzja o skali pierwsze]j obnizki stép procentowych w USA.
Ponadto w pigtek wygasa na GPW wrze$niowa seria kontraktéw terminowych, co moze spowodowaé krétkoterminowy
wzrost zmienno$ci i obrotéw pod koniec tego dnia.

e Ubezpieczenia: wsrdd spétek, ktdrych wyniki moga ucierpie¢ w zwigzku z obecng sytuacjg dostrzegamy przede
wszystkim PZU. W poniedziatek notowania PZU spadaty nawet o ponad 13% (nalezy jednak pamietaé, ze
doszto do odciecia dywidendy na poziomie ponad 9%). Na obecnym etapie trudno oszacowal skale
negatywnego wptywu na wyniki ubezpieczyciela. Pewng podpowiedz moze dac sytuacja sprzed 14 lat (brak
bowiem danych z powodzi tysiaclecia z 1997 r., poniewaz PZU zadebiutowato na gietdzie w 2010 r). Jednak w
2010 r. w Polsce miaty miejsce dwie powodzie, w maju i czerwcu oraz mniejsze lokalne podtopienia w lipcu i
sierpniu. Wdwczas wzrost wartosci roszczen w segmencie ubezpieczen majatkowych i osobowych siegnat
652,6 mln zt brutto, co stanowito 8,1% sktadki przypisanej brutto. Biorac to pod uwage, oraz prognozy wynikow
na ten rok, oznaczatoby to negatywny wptyw brutto na poziomie okoto 2,5-krotnie wyzszym niz w 2010 r. W
dtuzszym terminie ta sytuacja moze jednak pozytywnie wptyna¢ na popyt na ubezpieczenia w segmencie
ubezpieczen majatkowych i osobowych.

e Konsumpcja: doszto do zalania lub podtopienia licznych placdwek sprzedazowych indywidualnych, czy w
ramach mniejszych parkéw handlowych. Nie powinno to mie¢ jednak istotnego przetozenia na wyniki CCC,
LPP, Pepco czy Dino Polska i Eurocash.

e Nieruchomosci: na chwile obecng brak doniesien o zalaniu wigkszych centréw handlowych czy parkéw
logistycznych. Natomiast w przypadku niekontrolowanych podtopien na terenie Wroctawia (fala kulminacyjna
oczekiwana w $rode), istnieje ryzyko zalania gruntéw nalezacych do notowanych deweloperow (Archicom,
Develia, Dom Development).

e Infrastruktura: dotychczas brak informacji o naruszeniu wiekszych obiektéw infrastrukturalnych. Doszto
natomiast do uszkodzenia sieci energetycznych (na Dolnym Slasku gtéwnym dystrybutorem pozostaje
Tauron). Odbudowa infrastruktury lokalnej bedzie prowadzona zapewne przez mniejsze i Srednie firmy
budowlane nienotowane na GPW. Nie przewidujemy jednak aby powyzsze miato przetozenie na ceny
materiatéw czy ceny podwykonawcow. Spodziewamy sie jednak licznych zapowiedzi przedstawicieli
rzadowych w wieksze inwestycje hydrotechniczne, na czym skorzystatyby najwieksze firmy budowlane, w tym
notowane na GPW. Dobrym przyktadem takich inwestycji jest polder Racibdrz Dolny, najwiekszy zbiornik
przeciwpowodziowy w Polsce, ktéry w 2020 r. zostat wybudowany przez Budimex. Stanowi bufor ochronny
dla blisko 2,5 mln 0sdb z trzech nadodrzanskich wojewddztw.
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NOTA PRAWNA

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos$c¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktdérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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