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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
) , , , : ) L, WIG 81710.75 -0.72% -3.52% +4.14%
Obawy inwestoréw o wptyw powodzi z ktdrg od weekendu boryka sie potudniowa czes$¢
- 0, - 0, - 0,
naszego kraju znalazty odzwierciedlenie we wczorajszych notowaniach gtéwnego indeksu, WIG20 229476 179% 5.22% 206%
ktory stracit 1,79% i tym samym uzyskat najgorszy wynik na Starym Kontynencie. mwWIG40 6134.04 -013% -1.94% +6.03%
Negatywny wptyw odbijat sie przede wszystkim na walorach PZU, w obawie o wzrost SWIGS0 2377291 -0.25% -1.89% +3.79%
Wmoskow 0 wyp{.aty odszkodlowan. Paradoksalnie, W d{uz.szym terminie tg sytuaqa. moz? WIG20 USD 59695 1.40% 433% +013%
jednak pozytywnie wptyna¢ na popyt na ubezpieczenia w segmencie ubezpieczen
majatkowych iosobowych. Ostatecznie walory ubezpieczyciela znizkowaty o 7,31%. Na tym WIG20 TR 4786.23 -097% -4.26% +2.30%
etapie nie oczekujemy wzmozonego wptywu powodzi na krajowy rynek akcji, obligacji, czy ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
ztotego. Potowa waloréw wchodzacych w sktad indeksu WIG20 zanotowata wzrosty, a S&P500 5633.09 +013% 142% 18.1%
liderem okazaty sie Kety, ktore zyskaty 2,68%. Sytuacja wygladata wzglednie lepiej w ' . s .
przypadku indekséw $rednich i matych podmiotéw, gdzie indeksy mWIG40 i sWIG80 stracity NasdaqC. 1759213 0'5257 0'22f +17'2f'
zaledwie odpowiednio 0,13% i 0,25%. DAX 1863311 -035% +1.70% +11.2%
CAC40 7449.44 -0.21% -0.00% -1.24%
Indeksy bazowe, w obliczu braku publikacji istotniejszych danych makroekonomicznych z FTSE250 20929.59 +0.16% -0.57% +6.30%
najwigkszych $wiatowych gospodarek, wykazywaty si¢ mniejszg zmiennoscia w oczekiwaniu BUX 72750.50 -0.35% +0.65% +20.0%
na $rodowa decyzje Fed ws. stdp procentowych. Nalezy zauwazy¢, ze na przestrzeni NIKKEI 000 0.00% 0.00% 0.00%
tygodnia oczekiwania co do obnizki 0 50 pb wzrosty z 30,0% do 60,0%. Hang Seng 174'22 1 +(') 319 0 05, +é 0%
W poniedziatek poznaliSmy odczyt inflacji bazowej z polskiej gospodarki w ujeciu r/r. OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
Wartos$¢ wskaznika wyniosta 3,70%, czyli ponizej prognozy i poprzedniego odczytu (3,80%). Polska 5.257 +0.11% -1.09% +0.77%
Taka sytuacja wspiera bardziej ,gotebiom” postawe RPP oraz nasza prognoze odnosnie USA 3619 -0.98% -6.85% -6.39%
rozpoczecia obnizek stdp procentowych w | kw. przysztego roku. Niemcy 21215 193%
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WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII
EUR/PLN 427711 -0.08% +0.34% -1.53%
W drugiej potowie sesji poznamy istotne dane dotyczace gospodarki Standw Zjednoczonych. USD/PLN 384225 -0.56% -0.63% -0.34%
Opubllkowana Z(')stanlle dynam'lka sprzeda%y .detallcznej w ujeciu m/m. Konsensus rynkowy CHF/PLN 454731 -015% +1.94% 278%
oczekuje, ze w sierpniu nastapito spowolnienie konsumpcji prywatnej (-0,20%), poprzednio
+1,00%). Kolejng istotna dana bedzie dynamika produkcji przemystowej (m/m). Analitycy GBP/PLN 507772 +013%  +145% +1.24%
oczekuja poprawy na poziomie 0,40% (w lipcu -0,60%). EUR/USD 111318 +0.48% +0.97% +0.82%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asseco Poland Spo6tka chce sie rozwijad w branzy energetyczne;
Polska stoi u progu ozywienia w energetyce, a firmy energetyczne rozpoczng projekty
rozwojowe zamiast dostosowywac sie do zmian regulacyjnych - uwaza Tomasz Bendlewski,
dyrektor Pionu Energetykii Gazownictwa w Asseco Poland. Dodat, ze Asseco chce przejmowac
firmy i wzmacnia¢ pozycje w tej branzy.

PGE Umowa dzierzawy przestrzeni w Gdarisku na potrzeby Baltica 2
PGE i @rsted oraz Istrana podpisaty umowe dzierzawy przysztego terminalu TS5 w Porcie
Gdansk. Postuzy on do magazynowania, wstepnego montazu oraz instalowania na morzu
elementow turbin dla projektu Baltica 2. Jak podano, dzierzawa obejmie okres od czwartego
kwartatu 2026 r. (kiedy to planowane jest zakonczenie prac budowlanych) wstepnie do korica
2028 r. Dzierzawa dotyczy catego T5 o powierzchni 21,3 ha, z ktérej prawie potowa to obszary
0 podwyzszonej no$nosci niezbedne do realizacji projektow offshore.

SWIG80 i inne
+/-

BoomBit Szacunki za 1H24
BoomBit szacuje, ze miatw | potroczu 2024 roku 18,6 mln zt skonsolidowanego zysku EBITDA
oraz 8,3 mln zt zysku netto. Szacowane przychody ze sprzedazy w tym okresie wyniosty
112,25 mln zt. Ponadto spdtka szacuje, ze jednostkowy zysk EBITDAw | p6troczu 2024 roku
wynidst 5,5 mln zt oraz 300 tys. zt straty netto. Przychody ze sprzedazy w pierwszych 6
miesigcach 2024 roku wyniosty 71,4 mln zt.

Mercator Medical Szacunki za 2Q24

e Mercator Medical szacuje skonsolidowana strate netto w || kwartale 2024 roku na
1,9 mln zt wobec 8,5 mln zt zysku netto rok wczesniej oraz 10,8 mln zt zysku netto
w | kw. 2024 r.

e Skonsolidowane przychody Mercator Medical ze sprzedazy w Il kwartale szacowane
sa na 122,9 mln zt wobec 121,5 mln ztw Il kw. 2023 r. oraz 130,9 mln zt w | kw. 2024
r.

o EBITDA wyniostaw Il kw. 2024 roku 0,7 mln zt wobec 17,6 mln zt straty w Il kw. 2023
r.oraz 4,2 mln zt straty w | kw. 2024 r.

PHN Ugoda z PKO BP przed sadem polubownym
Polski Holding Nieruchomosci, przez swojg spotke celowg PHN SPV 1 Skysawa, zawart z PKO
BP ugode przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP. Przedmiotem ugody jest
rozliczenie czesci prac wykoriczeniowych w ramach inwestycji Skysawa na podstawie umowy
najmu z prawem pierwokupu z dnia 24 stycznia 2022 roku.

PKP Cargo UTK nie zgodzit sie na rozwigzanie umowy z PKP PLK

Prezes Urzedu TransportuKolejowego (UTK) odmdwit zgody na rozwigzanie umowy pomiedzy
PKP PLK a PKP Cargo w restrukturyzacji o wykorzystanie zdolnosci przepustowej w rozktadzie
jazdy pociggow 2023/2024 - poinformowat w poniedziatek Urzad. Dodat, ze pociagi PKP Cargo
moga nadal korzystac z sieci PKP PLK. Jak wyjasnit UTK w komunikacie, PKP Polskie Linie
Kolejowe ztozyty do Prezesa UTK wniosek o wyrazenie zgody na rozwigzanie umowy o
wykorzystanie zdolnosci przepustowej z PKP Cargo. "PKP Cargo nie regulowata w terminie
optat za udostepnianie infrastruktury kolejowej oraz nie wywigzywata sie z postanowien
umownych dotyczacych wptat gwarancji finansowej" - napisano.

Polenergia Umowa na przewierty farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3
Equinor i Polenergia podpisaty kontrakt dla projektdw morskich farm wiatrowych Battyk 2 i
Battyk 3 na wykonanie przewiertéw poziomych w rejonie wyjscia na lad, z holenderska firma
Visser & Smit Hanab - podaty Polenergia i Equinorw komunikacie prasowym.

Pure Biologics Term sheet na sprzedaz dwdch projektéw za 8-9 mln USD
Pure Biologics podpisat dokument term sheet dotyczacy transakcji sprzedazy dwdch
projektéw PBA-0405 i PBA-0111 za taczna kwote 8-9 mln USD na rzecz spotki prawa
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amerykanskiego, ktdra zamierza kontynuowac prace nad ich rozwojem. Strony przewiduja
zawarcie umowy sprzedazy praw do projektéw w terminie 90 dni od dnia zawarciaterm sheet.
Zatozenia transakcji przewiduja, ze z tytutu sprzedazy catosci praw do projektéw PBA-0405
oraz PBA-0111 Pure Biologics bedzie przystugiwac optata poczatkowa w kwocie od 4 do 4,5
mln USD za kazdy projekt, tj. w tacznej kwocie od 8 do 9 mln USD.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 17 wrzesnia 2024

PZU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,34 zt na akcje.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego orazzmiany statutu.
VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,42 zt na akcje.

$roda 18 wrzesnia 2024

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
ANSWEAR Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MCI Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za | potrrocze 2024 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PIPMAKRUM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,40 zt na akcje.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VOTUM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,42 zt na akcje.

czwartek 19 wrze$nia 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORLEN Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 4,15 zt na akcje.

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spotkami: (1) Artis Club sp. z 0.0.i (Il) Good Luck Club GLC sp. z 0.0. wrazz wyrazaniem
zgody na plan potaczenia tych spotek.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Pierwszy dziert notowar bez dywidendy 10,30 zt na akcje.

DMGROUP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.
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ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
PIPMAKRUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,40zt na akcje.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 wrzesnia 2024
8:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu (r/r) sierpien  -1,20% -1,70%
8:30 Indie Inflacja WPI (r/r) sierpien 1,80% 2,00%
11:00 Strefa Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec 15,5 14,9 mld 17,5 mld
Euro mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,70% 3,80% 3,80%
Wtorek, 17 wrzes$nia 2024
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW wrzesien 17,2 19,2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpieri -0,20% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% -0,60%
Sroda, 18 wrzesnia 2024
8:00 Br\)//\{;kﬁia Inflacja PPI (r/r) sierpien 0,80%
8:00 Bra;kr-lia Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,83 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 5,00-5,25% 5,25-5,50%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 19 wrzes$nia 2024

10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -4,80%

10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 4,90%

10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 10,60%

10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) sierpien -0,40%

13:00 Wik . Stopa procentowa wrzesien 5,00% 5,00%
Brytania

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -237,6 mld

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 230 tys.

16:00 USA Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych - sierpiert -0,30% -0,60%

Conference Board
Piatek, 20 wrzesnia 2024

1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,80%

1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,70%

8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,80%

8:00 Wlk'. Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
Brytania

} WLk . . L
8:00 Brytania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 1,30% 1,40%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zys ki osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gos podarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadow ego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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