BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj
X @BM_BNPParibas

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8292392 +1.48% -2.31% +5.69%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie sprzyjata bykom. Wszystkie indeksy zaliczyty . ) .
umiarkowane wzrosty, a prym wiodty spétki z indeksu WIG20, ktéry zwyzkowat o 1,75%. Po WIG20 2334.86 +1.75% -3.79% -0.35%
poniedziatkowej przecenie mocno odbity walory PZU (+5,80%) oraz Dino (+3,86%). Solidnym mWIG40 6186.17 +0.85% -1.37% +6.93%
wynikiem pochwali¢ sie moga réwniez MBank (+3,53%), Pepco (+3,17%), a takze Allegro SWIG80 23932.19 +0.67% -1.38% +4.49%
(+2,23%),‘ ktére to JUZJUtI”lO zapr'elzentUJa, swoje wyniki za 29’24. l\.la.Js{ableJ p?rgd2|{y sqb}g WIG20 USD 607.83 +1.82% -339% +196%
notowania Grupy Kety, ktére znizkowaty o 1,12%. Relatywnie stabiej rosty spétki z drugiej i
trzeciej linii warszawskiego rynku. Indeks mWIG40 zaliczyt wzrost 0 0,85%, a z kolei indeks WIG20 TR 4869.86 +1.75% -2.82% +4.09%
sSWIG80 zakoriczyt dzier z wynikiem +0,67%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
N kach b h b i ok ) L ors indek S&P500 5634.58 +0.03% +0.47% +18.1%
a rynkac .azowyc‘ ‘ yta vY| ot?zna W|§ sza .nllepewnosc |‘nwes f)row, a ' |q eksy Nasdag C. 1760806 +0.20% 139% 17 4%
zachowywaty sie bardziej dynamicznie. W obliczu dzisiejszego posiedzenia Fedu nie jest to . . .
zaskoczenie i taki stan powinien utrzymywac sie jeszcze co najmniej przez kilka sesji. DAX 18726.08 +0.50% +1.65% +11.8%
Niemiecki DAX ostatecznie wzrést o 0,50% a francuski CAC40 zdotat go symbolicznie CAC40 7487.42 +0.51%  -0.19% -0.74%
przegoni¢ notujac zwyzke o 0,51%. Na Wall Street réwniez nie brakowato emocji. Po FTSE250 20944.60 +0.07% -1.01% +6.37%
wysokim otwarciu i wybiciu nowego ATH na indeksie S&P500 do gtosu doszty niedzwiedzie, BUX 72685.06 -0.09% -0.62% +19.9%
[)rsbtujac sprovxl/adzi.c’ criloiowari!ial poTiczieJ ?oziomuhSGOO p;nkto’w. Byrl:i jednak V'vydbr'o?iE/ NIKKEI 36203.22 -1.03% -317% +8.19%
okalne ws:parue, a indeks zakoriczy l2|enlna tyc samyc pgzmmac co w poniedziatek. Hang Seng 17660.02 +137% +0.51% +3.59%
Technologiczny Nasdaq Comp. poradzit sobie minimalnie lepiej, rosnac o 0,20%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 5275 +034% - -193%  +L1%
USA 3.647 +0.77% -5.84% -5.66%
Dzi$ odbedzie sig dtugo wyczekiwane posiedzenie amerykariskiej Rezerwy Federalnej, ktore Niemcy 21430 +1.01% - -
jest kluczowym wydarzeniem dla rynkéw w ostatnich dniach a nawet tygodniach. Analitycy
BNP Paribas spodziewaja sig, ze Fed obnizy stopy procentowe o 25pb (przedziat dla stawki LASEINS W L L e
fed funds w dét do 5,00-5,25% z 5,25-5,50% obecnie). Wycena rynkowa wskazuje natomiast EUR/PLN 427377 -0.08%  +0.18% -1.61%
na mniej wiecej réwne prawdopodobieristwo obnizki stép procentowych o 25 lub 50pb. Po USD/PLN 3.84529 +0.08% -0.09% -2.26%
wrzesniu, rynekl do kgnca roku zak{adz?l jeszcze dwie opnlzkl St.Op. procelntowych. na CHF/PLN 453844 -0.20% +1.74% 297%
pozostatych posiedzeniach Fedu (w tym jedna o 50pb) w listopadzie i grudniu, tacznie o . . .
75pb. Oczekujemy dzisiaj podwyzszonej zmiennoéci na wszystkich $wiatowych rynkach, a GBP/PLN 5.06121 -033%  +1.24% +092%
szczegolnie w Stanach Zjednoczonych. EUR/USD 111143 -0.16% +0.27% +0.66%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/ob) 370 3% si0n a3
0% r—————————— Ztoto ($/0zt) 2592.40 -0.63% +2.01% +25.1%
o Miedz (c/Lb) 42730 -001%  +221%  +9.83%
25% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-17
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% COLUMBUS +15.91% CLNPHARMA -9.36%
% NTCAPITAL ~ +15.02% RAEN  -8.53%
> PURE  +11.60% WOODPCKR  -6.83%
_100/3 OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-15% GPW 1408,03 166 (46.0%) 147 (40.7%)
wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Wyniki za 2Q'24

Grupa Auto Partner miata w drugim kwartale 2024 roku 56,9 mln zt skonsolidowanego zysku
netto j.d. oraz 92,6 mln zt zysku EBITDA. Konsensus PAP zaktadat 55,6 mln zt zysku netto j.d.
oraz 87,8 mln zt wyniku EBITDA

Przychody spétki w Il kw. 2024 roku wyniosty 1,06 mld zt, a zysk operacyjny spotki wynidst
78,4 mln zt, wobec konsensusu na poziomie 87,8 mln zt.

Po pierwszym poétroczu 2024 roku grupa wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie
blisko 2,06 mld zt, co oznacza wzrost o 15,9 proc. rdr. Wynik EBITDA grupy wynidst 161,7 mln
zt, a zysk netto niemal 97,3 mln zt.

e "Marzowos¢ naszej dziatalnosci w pierwszym poétroczu pozostawata pod wptywem
sprzedazy towaréw nabytych w czasie, gdy kurs ztotego byt stosunkowo staby. Kurs
EUR/PLN wptynat réwniez na znaczng czes¢ sprzedazy realizowanej przez Grupe,
przeliczang na ztotego, ktdry jest nasza walutg sprawozdawczg. Po stronie kosztowej
wida¢ byto negatywny wptyw wzrostu kosztdw pracowniczych, wynikajacy m.in. z
wysokiej podwyzki wynagrodzenia minimalnego, co miato przetozenie zaréwno na
wynagrodzenia pracownikéw Grupy, jak i na ceny wielu ustug zewnetrznych"

e "Pomimo niesprzyjajacego otoczenia makroekonomicznego wypracowaliSmy zysk
netto w wysokosci blisko 97,3 mln zt oraz poprawili§my marzowos¢ w poréwnaniu z
pierwszym kwartatem tego roku. W kolejnych miesigcach bedziemy koncentrowac sie
na dalszym poszerzaniu zasiegu dziatania oraz efektywnej kontroli kosztow, m.in.
poprzez dalsze ulepszanie i rozbudowe rozwiazan IT oraz procesow biznesowych"

Develia

Zakup nowej dziatki we Wroctawiu

Develia Wroctaw, spétka zalezna Develii, kupita od Gminy Wroctaw nieruchomos¢ gruntowa,
niezabudowana, potozong przy ul. Podhalanskiej we Wroctawiu. Cena wynosi 19,45 mln zt
netto, czyli 23,9 mln zt brutto. Dziatka ma powierzchnie 16.700 m kw.

Spotka zamierza na tym gruncie zrealizowac projekt inwestycyjny z szacowang liczba ok. 226
lokali mieszkalnych w zabudowie wielorodzinne;.

Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach projektu to | kwartat 2026 r.

KGHM

Nowa umowa kredytowa na finansowanie Sierra Gorda

KGHM zawart z konsorcjum bankdw umowe kredytowa dotyczaca finansowania Sierra Gorda.
Umowa rewolwingowego kredytu konsorcjalnego w kwocie 500 mln USD ma zapewnic
stabilnos¢ finansowa i umozliwi¢ dalszy rozwdj kopalni w Chile.

e "Wsparcie finansowe pozwoli na kontynuowanie rozwoju kopalni Sierra Gorda, co ma
kluczowe znaczenie dla realizacji naszych dtugoterminowych celow zwigzanych z
zagranicznymi aktywami. To krok, ktéry przyniesie wymierne korzysci zaréwno dla
kopalni, jak i catej Grupy Kapitatowej KGHM"

e "Operacja ta wzmacnia ptynno$¢ finansowg Sierra Gorda i umozliwia nam
skuteczniejsze zarzadzanie portfelem inwestycyjnym. To wazny krok, ktdry umocni
naszg pozycje na globalnych rynkach surowcowych"

Udzielone finansowanie pozwoli na refinansowanie obecnych zobowigzan, zapewniajac
dodatkowe $rodki na dalsze dziatania inwestycyjne i stabilizacje operacyjng kopalni w Chile.
KGHM jako wtasciciel 55 proc. udziatéw w Sierra Gorda, udzieli gwarancji korporacyjnej do
kwoty 275 mln USD.

Kopalnia Sierra Gorda, bedaca wspdlnym przedsiewzieciem KGHM International LTD. oraz
South32, potozona w chilijskim regionie Antofagasta, prowadzi wydobycie miedzi i molibdenu.

Millennium

Przyznanie dtugoterminowej oceny nadchodzacej emisji obligacji przez agencje Fitch
Agencja Fitch Ratings przyznata Bankowi Millennium dtugoterminowg ocene BB+(EXP) dla
nadchodzacej emisji obligacji podporzadkowanych (SNP), denominowanych w  euro.
Przyznanie ostatecznego ratingu zalezy od otrzymania dokumentdw zgodnych z dotychczas
otrzymanymi informacjami.
e "Ratingi Millennium rdwnowaza korzysci wynikajace z ugruntowanej pozycji na
krajowym rynku detalicznym, dos$¢ konserwatywnego podejscia do udzielania nowych
kredytéw oraz odpowiedniej jakosci aktywéw z wysokimi kosztami prawnymi
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wynikajacymi z ponadprzecietnej ekspozycji na kredyty hipoteczne w walutach
obcych, ktore wymagajg znacznej uwagi ze strony zarzadu"

Santander Nowa emisja obligacji
Zarzad Santander Bank Polska podjat decyzje o emisji obligacji nieuprzywilejowanych ,senior
non-preferred” serii 2/2024 o wartosci do 1,8 mld zt. Jak podano, rozliczenie emisji nastapi
30 wrzes$nia 2024 roku. Obligacje zostang wykupione 30 wrze$nia 2027 roku, z zastrzezeniem
prawa banku do wczes$niejszego wykupu.
Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniesie 500 tys. zt, a cena emisyjna bedzie réwna
wartosci nominalnej obligacji.

Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,4 proc. w skali roku.

Bank bedzie ubiegat sie o wprowadzenie obligacji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez GPW.

Tauron Przelanie zapory w Lubachowie
W niedziele doszto do niekontrolowanego przelania sie wody przez korong tamy przy
nalezacej do grupy Tauron elektrowni wodnej Lubachéw. Tauron poinformowat w
komunikacie, ze dziata zgodnie z wytycznymi regionalnych Centréw Zarzadzania Kryzysowego
i walczy ze skutkami powodzi.
Jak podano, ponad 700 pracownikéw Tauron Dystrybucja w trudnych warunkach pracuje nad
przywréceniem zasilania dla rejonéw dotknietych powodzia.

Zalane jest 8 elektrowni wodnych Tauron Ekoenergia.
"W trakcie weekendu ewakuowano zatogi z wielu elektrowni. Uszkodzeniu ulegto réwniez
os$wietlenie w 68 gminach. Powodzig dotknietych zostato réwniez kilkudziesieciu pracownikéw

grupy"

SWIG80 i inne
+/-

Asseco BS Skup akcji wtasnych
Asseco Business Solutions, w ramach ogtoszonego 3 wrzesnia zaproszenia do sktadania ofert
sprzedazy, kupi tacznie 600 tys. akcji wtasnych, po 60 zt za sztuke. Asseco BS poinformowato,
ze w odpowiedzi na zaproszenie do sktadania ofert do 16 wrzesnia ztozono 92 oferty na taczna
liczbe 5.093.876 sztuk.
W wyniku przyjecia ofert spétka nabedzie tacznie 600 tys. akcji wtasnych, czyli maksymalng
liczbe przewidziang w ogtoszonym zaproszeniu. Spétka dokonata proporcjonalnej redukcji
ofert sprzedazy. Srednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniosta 88,22 proc.
W zwigzku z tym stopa alokacji oferowanych do nabycia akcji wtasnych wyniosta 11,78 proc.
Celem nabycia akcji wtasnych jest wykonanie zobowiazan wynikajacych z programu
motywacyjnego w spdtce ustanowionego 27 czerwca 2024 roku.

Elektrotim Portfel zamdwien grupy na koniec czerwca 2024

Portfel zamdwieri grupy Elektrotim na koniec czerwca 2024 r. wynosit ok. 644 mln zt, wabec
568,5 mln zt rok wczesniej. Jak podano, umowy podpisane w tym okresie przez Elektrotim i
grupe kapitatowg, przekraczajace w sumie 400 mln zt, dotyczyty gtéwnie wykonania ustug
zwigzanych z  wysokospecjalistycznymi  produktami  oferowanymi na segmentach
obstugiwanych przez spétke, w tym m.in. drugi kontrakt ze Strazg Graniczng na rozbudowe
bariery perymetrycznej na granicy z Biatorusig (na rzece BUG), umowe zawartg z Portem
Lotniczym Szczecin Goleniéw na wykonanie systemu pomocy nawigacyjnych na ww. lotnisku
wraz z infrastruktura towarzyszaca oraz kontrakt podpisany z Polskimi Sieciami
Elektroenergetycznymi dotyczacy modernizacji stacji 220/110 kV Adaméw w zakresie
rozbudowy rozdzielni 220 kV i 110 kV.

Grupa w okresie 1.07.2023 r. - 30.06.2024 r. pozyskata zamdwienia o wartosci 593,5 mln zt
(w czym nie uwzgledniono zamowien spotki Zeus).
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Ferro Wyniki za 2Q'24
Grupa Ferro odnotowata w drugim kwartale 2024 roku 16,6 mln zt zysku netto j. d. wobec
12,6 mln zt zysku rok wczesniej. Wynik spdtki okazat sie lepszy od konsensusu PAP Biznes na
poziomie 14 mln zt.
Zysk operacyjny wzrost do 21,3 mln zt z 20,1 mln zt rok wcze$niej i byt 0 2,1 proc. wyzszy od
konsensusu PAP Biznes (20,9 mln zt).
EBITDA wyniosta 25,5 mln zt wobec 24,3 mln zt w Il kw. 2023 r. Wynik okazat sie zgodny z
oczekiwaniami analitykdw.
Przychody grupy wyniosty w drugim kwartale 179,9 mln zt wobec 182,6 mln zt rok wczesnie]
i 184,3 mln zt oczekiwanych przez rynek.

Grodno List intencyjny z Eway oraz APS Energia

Grodno podpisato list intencyjny z Eway oraz APS Energia, ktérego przedmiotem jest
wspotpraca w zakresie produkcji i instalacji do 1500 sztuk publicznych stacji tadowania
samochoddw elektrycznych w okresie do 31 grudnia 2026 r.

Jak podano, zgodnie ze wstepnymi zatozeniami, w ramach wspétpracy spétka bytaby
odpowiedzialna za sprzedaz stacji tadowania, dostawe komponentéw do produkcji stacji
tadowania oraz wykonania instalacji, a takze za instalacje do 50 proc. stacji tadowania w
ramach realizacji projektu.

Murapol Wprowadzenie do oferty nowych nieruchomosci
Grupa Murapol wprowadza do oferty 786 mieszkan, apartamentéw inwestycyjnych oraz lokali
ustugowych, ktére powstang w ramach trzech nowych projektéw na terenie Krakowa, Gdariska
i Gdyni.
Od poczatku br. grupa Murapol wprowadzita do oferty blisko 3,2 tys. lokali w 11 miastach w
catej Polsce.

Polenergia Spétka chce miec¢ do korica 2024 roku ok 100 stacji tadowania
Polenergia eMobility chce mie¢, do korica 2024 roku, okoto 100 stacji szybkiego tadowania
samochoddw elektrycznych w Warszawie. Grupa jest w przededniu tworzenia nowej strategii.
We wtorek Polenergia eMobility uruchomita nowy hub szybkich stacji tadowania w
Warszawie, przy CH Blue City.
"kacznie na dzis, uruchamiajac te osiem punktéw tadowania, pewnie przekroczyliSmy juz 50,
i kolejne 50 musimy do korca roku uruchomic¢"
Maciotek wskazat, ze Polenergia jest w przededniu tworzenia nowej strategii dla grupy.
"W tej strategii bedziemy okreslali nasz apetyt na to, w jakich segmentach biznesu chcemy
sie rozwijac i jakie bedziemy mieli plany inwestycyjne"
Jak podano, nowa inwestycja jest odpowiedzia na dynamicznie rosnaca liczbe samochoddéw
elektrycznych.
"120 tys. samochoddw, ktére korzystaja z tadowania pradem - to ostatni wynik na liczniku
elektromobilnosci. To ponad czterdziesci kilka procent wiecej niz rok temu. Tak, ze
elektromobilnos$¢ w Polsce sie rozwija i my razem z nig budujemy kolejne stacje tadowania,
jak ten hub tutaj, tak jak nasz hub na Biatotece, czy kolejne huby, ktére otwieramy wzdtuz
autostrady A2"

Pure Biologics Wywiad z prezesem
Pure Biologics jest firma biofarmaceutyczng koncentrujaca sie na odkrywaniu i rozwijaniu
lekdw biologicznych oraz opracowywaniu terapii pozaustrojowych.

e "Tworzymy i rozpatrujemy rozne scenariusze i jesli zawrzemy finalng umowe
sprzedazy projektow PBA-0405 i PBA-0111, chcielibySmy przedstawic plany dalszego
rozwoju. Przynajmniej jeden projekt, ktory realizowaliSmy ma zbudowanag baze,
przygotowane modele badawcze, wygenerowane pierwsze transze czasteczek, ktdre
moga stac sie kandydatem na lek. Nie bedziemy zaczynali od zera. PoswigciliSmy tez
czas na przygotowanie trzech nowych projektdw, ktore potencjalnie moga stac sie
przedmiotem finansowania grantowego"

e "Wydaje sie, ze odwieszenie projektow juz rozpoczetych, to realny scenariusz na
przyszty rok. W perspektywie 2-3 letniej chcielibySmy dojs¢ do 4-5 projektdw w
portfolio"
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"Ostatnie dwa lata byty trudne dla spétki, jesli chodzi o pozyskanie kapitatu na rozwgj.
ZabezpieczyliSmy finansowanie z ABM na faze | obu projektéw, ale musielibysmy tez
wnies¢ wktad wtasny, a nie udato sie pozyska¢ srodkéw z emisji akcji. Biorgc pod
uwage warunki rynkowe nie widzimy mozliwosci pozyskania kwoty niezbednej do
rozpoczecia i prowadzenia fazy I"

"Skoro nie mogliby$my sami sfinansowaé badan, staraliSmy sie znalez¢ partnera,
ktory mogtby je kontynuowac. Wierzymy w potencjat projektdw, dlatego w przysztosci
spodziewamy sie przeptywow w zwigzku z realizacja kamieni milowych"

"Jesli chodzi o finansowanie dziatalnosci spotki uwazam, ze jesteSmy w
nieporéwnywalnie bardziej komfortowej pozycji niz jeszcze dwa-trzy miesigce temu,
nie wspominajac o miejscu, w ktérym znalezlismy sie na poczatku roku, po nieudanej
emisji. Umowa z eCapital zapewnia $rodki na dokoriczenie fazy 0. Doprowadzenie do
zawarcia umowy z partnerem moze nam pozwoli¢ otworzy¢ prawdziwie nowy
rozdziat w historii spotki"

"Zespot, ktdry pozostat, jest obecnie wystarczajacy do rozwijania kolejnych projektow.
Wiekszos$¢ prac po zaprojektowaniu bedziemy zlecali na zewnatrz. Na razie nie
bierzemy pod uwage mozliwosci odbudowania zespotu laboratoryjnego”

Unimot

Spodziewane oszczedno$ci kosztowe od 2H'24
Unimot spodziewa sie 15 mln zt oszczednosci kosztowych rocznie, poczawszy od drugiego
potrocza tego roku. W I kwartale 2024 roku przychody ogdtem grupy Unimot wyniosty 3.483,4

mln zt

wobec 3.249 mln zt rok wcze$niej. Skonsolidowana EBITDA skorygowana (z

uwzglednieniem szacunkowej wyceny zapasu obowigzkowego paliw ptynnych i gazowych,
przesunie¢ w czasie kosztéw i przychodéw oraz zdarzen jednorazowych) wyniosta 80,4 mln
zt, w poréwnaniu do 63,2 mln zt w analogicznym okresie 2023 r. Zysk netto skorygowany
wynidst 26,9 mln zt wobec 2,2 mln zt rok wczesniej.

"Przeprowadzona w grupie Unimot analiza kosztéw przyniosta konkretne rezultaty.
Spodziewamy sie rocznych oszczednosci na poziomie 15 mln zt, poczawszy od
drugiego potrocza 2024 roku"

"Ponadto, z satysfakcja zauwazam, ze efektywnie postepuje optymalizacja
operacyjna, obejmujaca wszystkie podmioty z grupy Unimot, w tym réwniez spotki
przejete w 2023 roku. Proces ten bez watpienia wzmacnia nasza pozycje na rynku. Z
optymizmem patrzymy w przyszto$¢, majac solidne fundamenty do dalszego
intensywnego rozwoju"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 18 wrzesdnia 2024

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ANSWEAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PJPMAKRUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,40 zt na akcje.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VOTUM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,42 zt na akcje.

czwartek 19 wrze$nia 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORLEN Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 4,15 zt na akcje.

BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spétkamil: (1) Artis Club sp. z 0.0. i (I) Good Luck Club GLC sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem
zgody na plan potaczenia tych spétek.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 10,30 zt na akcje.

DMGROUP Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,03 zt na akcje.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

PJPMAKRUM Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,40 zt na akcje.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,09 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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XTPL

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 20 wrzes$nia 2024

ORLEN Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACTION Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ATREM Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.

BETACOM Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w RN oraz ustalenia nowych zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw RN.
BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10,30 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIGS80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIGS80.

OTLOG Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLIMEXMS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
PURE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 wrze$nia 2024
8:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu (r/r) sierpienn  -1,20% -1,70%
8:30 Indie Inflacja WPI (r/r) sierpien 1,80% 2,00%
11:00 Sg;i{)a Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec rlnslds 14,9 mld 17,5 mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,70% 3,80% 3,80%
Wtorek, 17 wrze$nia 2024
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW wrzesien 3,6 171 19,2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient 0,10% -0,20% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpiert 0,80% 0,40% -0,60%
Sroda, 18 wrzesnia 2024
8:00 Brﬂ;kma Inflacja PPI (r/r) sierpied  0,20% 0,50% 0,80%
8:00 Brﬂ;kﬁia Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,83 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 5,00-5,25 % 5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 19 wrze$nia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -4,80%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) sierpieri 4,90%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) sierpient 10,60%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) sierpient -0,40%
13:00 Br\)//\égkﬁia Stopa procentowa wrzesien 5,00% 5,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -237,6 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 230 tys. 230 tys.
16:00 USA L”%‘}ﬁggiﬁg;‘;ﬁw wyprzedzajacych - sierpier -0,30% -0,60%
Piatek, 20 wrze$nia 2024
1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) sierpieri 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpieri 2,80% 2,70%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,80%
8:.00 Br\)//\égkﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
8:.00 Br\)//\égkﬁia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 1,30% 1,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iientsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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