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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W centrum uwagi podczas wczorajszych notowan byto posiedzenie amerykariskiej Rezerwy
Federalnej, ktéra zdecydowata sie na obnizke stép o 50 bp. Chociaz analitycy spodziewali
sie tagodniejszego ciecia 0 25 pb to rynek w ostatnich dniach bardziej wyceniat obecny
scenariusz. Na ta decyzje amerykanskie indeksy zareagowaty poczatkowo silnymi
wzrostami, jednak ostatecznie dzier zakoriczyt sie dla S&P500 spadkiem o 0,29% a
technologiczny Nasdag Comp. przecenit sie 0 0,31%. W mieszany sposdb zostata odebrana
konferencja Prezesa Fedu lerome’a Powella, ktdry zapewniat jednak, ze decyzja nie jest
spozniona, a kolejne decyzie o obnizkach beda podejmowane ,z posiedzenia na
posiedzenie”. Dodat, ze biezace rozstrzygniecie nie powinno by¢ interpretowane, jako
zapowiedZ mocniejszych cie¢ w przysztosci. Powell wspomniat réwniez, Ze ciecia moga by¢
zaréwno tagodniejsze jak i silniejsze, a nawet scenariusz przerwy od obnizek jest mozliwy
w zaleznosci od sytuacji gospodarczej i przysztych prognoz. Innymi stowy celem
amerykanskiego banku centralnego jest zapewnienie miekkiego ladowania i uniknigecie
recesji w USA.

Na warszawskim parkiecie przewazaty niedzwiedzie. Indeks WIG20 stracit wczoraj 0,35%, a
indeks srednich spotek zostat przeceniony o 0,40%. Zdecydowanie lepiej zachowywaty sie
popularne ,maluchy”, ktérych indeks sWIG80 zanotowat 1,20% zwyzke. Sposrdd ,blue
chips” najlepiej radzit sobie sektor bankowy, a wzrostem notowari pochwali¢ si¢ moga
walory MBanku (+1,89%), Pekao (+0,43%) oraz PKO BP (+0,35%). Po drugiej stronie znalazty
sie akcje Grupy Kety (-2,26%), PGE (-1,95%) i Orange ktdry znizkowat o 1,84%. Przecena
dotkneta takze rynki europejskie. Francuski benchmark CAC40 stracit ponad 0,50%, a
symboliczny spadek o 0,08% zaliczyt niemiecki DAX.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Od rana nie wida¢ specjalnie jednak $ladéw po wczorajszych dynamicznych ruchach, a
kontrakty na amerykariskie indeksy silnie zwyzkuja. Dzi§ GUS opublikuje sierpniowe dane z
krajowego przemystu i rynku pracy. Prognozujemy, ze produkcja przemystowa wzrosta o
0,5% r/r, natomiast dynamika ptac w sektorze przedsiebiorstw wyniosta 10,8% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82705.16 -0.26% -2.57% +541%
WIG20 2326.69 -0.35% -4.13% -0.70%
mWIG40 6161.43 -0.40% -1.77% +6.50%
SWIG80 24219.29 +1.20% -0.20% +5.74%
WIG20 USD 605.63 -0.36% -3.74% +1.59%
WIG20 TR 4852.83 -0.35% -3.16% +3.73%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5618.26 -0.29% +0.18% +17.8%
Nasdagq C. 17573.30 -0.31% -1.70% +17.1%
DAX 18711.49 -0.08% +1.57% +11.7%
CAC40 744490 -0.57% -0.76% -1.30%
FTSE250 20835.31 -0.52% -1.52% +5.82%
BUX 72768.56 +0.11% -0.51% +20.0%
NIKKEI 36380.17 +0.49% -2.70% +8.71%
Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.306 +0.59% -1.36% +1.71%
USA 3.706 +1.62% -4.31% -4.14%
Niemcy 2.1890 +2.15% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 427175 -0.05% +0.13% -1.66%
USD/PLN 3.84240 -0.08% -0.17% -2.33%
CHF/PLN 454034 +0.04% +1.78% -2.93%
GBP/PLN 5.07631 +0.30% +1.54% +1.22%
EUR/USD 111174 +0.03% +0.30% +0.69%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 73.65 -0.07% -5.16% -4.40%
Ztoto (§/0zt) 2598.60 +0.24% +2.25% +25.4%
Miedz (c/Lb) 429.90 +0.61% +2.83% +10.5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-18
WZROSTY SPADKI
LENTEX +14.52% 11BIT -7.48%

MERCATOR +12.55% O0TLOG -7.34%

NTCAPITAL +9.44% PURE -7.28%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1239,10 148 (40.4%) 162 (44.3%)
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~= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Tymoteusz Barwiriski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

pparibas.pl

2

\'A‘lww.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40

Allegro

Wyniki 2Q"24

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w drugim kwartale 2024 roku wzrosta 0 31,5 proc. rok do
roku do 763,1 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 746,7 mln zt skorygowanej EBITDA.
Przychody grupy wzrosty w drugim kwartale 2024 roku o 12,5 proc. do 2.697 mln zt wobec
2.728 mln zt konsensusu.

Grupa Allegro miata w drugim kwartale 2024 roku 347,1 mln zt skonsolidowanego zysku netto.
Konsensus zaktadat 318,7 mln zt zysku netto. Rok wczesniej zysk netto grupy siegnat 119 miln
zt.

e "Wdrugim kwartale przypadt rok od uruchomienia Allegro. cz w Czechach. Byt to tez
pierwszy petny kwartat dla Allegro.sk na Stowacji. Obie platformy rewolucjonizuja
rynek w swoich krajach, a najlepsza na rynku selekcja ponad 220 mln ofert na kazdej
z nich przetozyta sie na ponad 2,5 mln aktywnych kupujacych w Czechach i na
Stowacji. Teraz przygotowujemy sie do wejscia na Wegry, co planujemy jeszcze w tym
roku"

Jak podano, w drugim kwartale minat rok od startu Allegro. cz w Czechach. Byt to tez pierwszy
peten kwartat dla Allegro. sk na Stowacji. Platformy oferuja selekcje na poziomie ponad 220
mln ofert kazda.

W Czechach i na Stowacji jest tacznie ponad 2,5 mln aktywnych kupujacych. Czesi moga
korzysta¢ z ponad 140 automatéw paczkowych One Box. Nowe platformy poszerzyty pule
potencjalnych klientek i klientdw Allegro o tacznie okoto 16 mln. Uruchomienie kolejnych
platform ma docelowo doda¢ kolejnych 15 miln, zaczynajac od Allegro. hu na Wegrzech
jeszcze w tym roku.

Na koniec czerwca Allegro w Polsce miato ponad 3.800 automatéw paczkowych Allegro One
Box.

Bogdanka

Wyniki za 2Q'24

Przychody LW Bogdanki w | pétroczu 2024 r. wyniosty 1.670,6 mln zt, a EBITDA 262,7 mln zt.
Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Starta EBIT wyniosta 1.132 mln zt, a strata netto 908 mln zt.

W potowie lipca Bogdanka szacowata zysk netto w pierwszym potroczu 2024 r. na 43,1 mln
zt, a EBIT na 42,2 mln zt.

Pod koniec sierpnia poinformowata, ze dokona w wynikach za pierwsze pétrocze 2024 r.
odpisu aktualizujacego bilansowa wartos¢ aktywdw w wysokosci 1.174 mln zt, co obcigzy
wynik operacyjny spotki. Odpis nie ma wptywu na wynik EBITDA.

W samym drugim kwartale 2024 r. przychody Bogdanki wyniosty 854,7 mln zt, EBITDA 100,2
mln zt, strata EBIT 1.180,3 mln zt, a strata netto 950,7 mln zt.

Dla poréwnania, w drugim kwartale 2023 r. grupa wygenerowata przychody na poziomie 884,4
mln zt, EBITDA wyniosta 241,2 mln zt, EBIT 119,2 mln zt, a zysk netto 99,7 mln zt.

Comarch

Zielone $wiatto od Komisji Europejskie dla przejecia spétki przez CVC

Komisja Europejska zaakceptowata przejecie wytacznej kontroli nad spétkg Comarch przez
fundusz CVC Capital Partners.

"Zgodnie z unijnym rozporzadzeniem o przejeciach, Komisja Europejska zaakceptowata
nabycie wytacznej kontroli nad Comarch przez CVC Capital Partners plc" - napisano na stronie
KE.

Zaznaczono, ze transakcja dotyczy gtéwnie dostarczania rozwigzan IT.

W ocenie Brukseli transakcja ta nie zaszkodzi konkurencji na rynku; transakcja byta badana
w ramach uproszonej procedury.

ClGames

Odstapienie od emisji akcji serii M
Cl Games zdecydowat o0 odstgpieniu od wykonania uchwaty emisyjnej akcji serii M. Zarzad
ocenia, ze spotka uzyskata finansowanie wystarczajace dla realizacji najblizszych projektéw.

Zarzad Cl Games ocenit, ze w zwigzku z zawarciem wigzacego porozumienia z Epic Games
sp6tka uzyskata finansowanie, ktére - wraz z planowanym finansowaniem dtuznym - bedzie

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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wystarczajgce dla realizacji najblizszych projektéw, w tym wydania kolejnej czesci gry "Lords
of the Fallen" (robocza nazwa projektu "Project 3").

"Z tego wzgledu zarzad spotki zrezygnowat z pozyskania finansowania w drodze
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki i podjat decyzje o odstgpieniu od wykonania
uchwaty emisyjnej"

Enea

Wyniki za 2Q'24

Grupa Enea miata w Il kw. 2024 roku 1,59 mld zt zysku EBITDA, a zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst 1,26 mld zt. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi
szacunkami spotki.

Przychody ze sprzedazy oraz inne dochody wyniosty 7,76 mld zt, a zysk operacyjny 1,21 mld
zt.

Ryvu Therapeutics

Podanie leku w ramach Il fazy badania klinicznego

Ryvu Therapeutics podato pierwszemu pacjentowi RVU120 jako monoterapie, w ramach
badania klinicznego fazy Il w leczeniu niedokrwistosci u pacjentdw z zespotami
mielodysplastycznymi nizszego ryzyka (badanie REMARK).

Badanie REMARK jest to wieloosrodkowe, otwarte badanie kliniczne fazy Il, ktérego celem jest
ocena dziatania RVU120 w leczeniu niedokrwistosci u pacjentéw 2z zespotami
mielodysplastycznymi o nizszym ryzyku. W badaniu ocenie poddawana jest czasteczka
RVU120 jako monoterapia u pacjentéw z LR-MDS, u ktérych wyczerpaty sie dostepne opcje
leczenia.

Badanie REMARK jest trzecim z czterech badan klinicznych fazy II RVU120, ktérych
rozpoczecie zaplanowano na 2024 rok. Spétka rozpoczeta juz badania RIVER-81 (r/r AML;
leczenie skojarzone RVU120 z wenetoklaksem) i RIVER-52 (r/r AML i HR-MDS; monoterapia).

SWIG80 i inne

Debica

Odbudowa mocy wytwdrczych po pozarze nastapi nie wczesniej niz w IV kwartale

Firma Oponiarska Debica miata w pierwszym poétroczu 2024 roku 59,1 mln zt zysku netto oraz
1.198,8 mln zt przychoddw, zgodnie z szacunkami. Spétka ocenia, ze petna odbudowa mocy
wytwadrczych po pozarze fabryki w 2023 r. nastapi nie wczesniej niz w czwartym kwartale
2024 r.

"W pierwszym poétroczu 2024 r. wypracowalismy zadawalajace wyniki finansowe, pomimo
nadal odczuwanych skutkéw pozaru fabryki z sierpnia 2023 r., w ktérym ucierpiaty urzadzenia
do produkcji opon do samochoddéw osobowych" - powiedziat, cytowany w komunikacie
prasowym prezes Ireneusz Maksymiuk.

Ocenit, ze sytuacja finansowa i operacyjna Debicy jest stabilna, co pozwala skoncentrowac sie
na odbudowie brakujagcych mocy produkcyjnych oraz umacnianiu pozycji i inwestowaniu w
marki.

"Przewidujemy, ze petna odbudowa mocy wytwdrczych nastgpi nie wczesniej niz w IV
kwartale 2024 r. ze wzgledu na harmonogram zakupu i dostawy nowych maszyn
produkcyjnych, co powinno umozliwi¢ nam realizacje zatozer biznesowych w kolejnych
kwartatach" - dodat prezes.

Debica miata w pierwszym pdétroczu 2024 r. 59,1 mln zt zysku netto oraz 1.198,8 mln zt
przychoddéw, w poréwnaniu do 218,4 mln zt zysku netto i 1.734,2 mln zt przychodéw w
pierwszym potroczu 2023 r. EBIT spadt o blisko 78 proc. rdr do 55,8 mln zt.

Echo Invesment

Wyniki za 2Q'24

Echo Investment odnotowato w Il kw. 2024 roku 1,9 mln zt zysku netto j.d. i 19,2 mln zt straty
operacyjnej. Konsensus PAP Biznes zaktadat strate netto na poziomie 19,7 mln zt (przedziat
0,1-30 mln zt straty) i 25,2 mln zt straty EBIT (przedziat 21-30,8 mln zt straty).

Przychody w drugim kwartale 2024 r. wyniosty 130,1 mln zt, w poroéwnaniu do 107,5 mln zt
konsensusu (przedziat 97-112 mln zt).

Dla poréwnania, w drugim kwartale 2023 r. Echo Investment miato 2,4 mln zt straty netto
j.d., 246,9 mln zt przychoddéw i 6,8 mln zt EBIT.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Zysk brutto ze sprzedazy w drugim kwartale 2024 r. wynidst 38,2 mln zt, w poréwnaniu do
81 mln zt przed rokiem.

W catym pierwszym pdétroczu 2024 r. grupa miata 489 mln zt przychoddw, 24,2 mln zt EBIT |
15,2 mln zt zysku netto j.d.

Elektrotim Wywiad z prezesem
Elektrotim oczekuje wzrostu portfela zamowiert w Srednim i dtugim okresie - poinformowat
prezes Artur Wieznowski podczas wideokonferencji. W jego ocenie, wszystkie piony
dziatalnosci maja przed soba perspektywy wzrostu przerobow.

Neptis Planowany debiut na GPW

Neptis, wtasciciel Yanosika, inwestuje w kadre i planuje debiut na gtdwnym rynku GPW do
korica 2024 r. - poinformowat PAP Biznes prezes Adam Tychmanowicz. Spétka stawia na
dalszy rozwdj systemu komunikacyjnego Yanosik.

Neptis planuje zadebiutowac na gtéwnym rynku GPW do korica 2024 r.

e "Nie wzieliSmy pod uwage jednej istotnej kwestii - rozdzwigku miedzy
rozpoznawalnoscia marki Yanosik a $wiadomoscia istnienia spétki Neptis wsrod
inwestordw. Mimo ze marka Yanosik cieszy sie ogromng popularnoscig na polskim
rynku, wielu naszych uzytkownikéw, ktérzy sa takze inwestorami nie zdaje sobie
sprawy, ze Yanosik jest czeScig Neptis - spétki notowanej na gietdzie. To dwie
odrebne rzeczywistosci, ktére musimy potaczy¢

Zadaniem spotki jest teraz zwiekszy¢ swiadomosé, ze Neptis, obecny na NewConnect, to
wtasciciel Yanosika. Dlatego obecnie spotka skupia sie na dziataniach informacyjnych.

e "Obserwujemy w naszej firmie znaczacy wzrost obrotéw w ciggu ostatnich trzech,
czterech lat - okoto dwukrotny wzrost. Ostatni rok byt jednak okresem pewnego
wyhamowania, co nie oznacza spadkéw czy niepokojacych trenddw, ale raczej czas
na refleksje i reorganizacje. ZrozumieliSmy, ze aby dalej utrzymac tempo rozwoju,
musimy wzmocni¢ naszg firme - zaréwno kadrowo, jak i organizacyjnie. Rozwijajac
sie w takim tempie, nie mozna opiera¢ sie na tych samych zasobach, dlatego
skupiliSmy sie na poprawie jakosci zespotu, inwestujgc zaréwno w nowag kadre, jak i
w rozwdj dotychczasowych pracownikéw

e "Spotka zatrudnia obecnie okoto 100 oséb. Natomiast mamy jeszcze osoby
wspoétpracujace z nami w trybie statym - czyli tacznie to jest okoto 150 0séb"

One More Level

Planowany debiut na GPW

Producent gier wideo One More Level chce w 2025 roku przenie$¢ notowania z NewConnect
na GPW.

"W I kw. przysztego roku zostanie ztozony prospekt emisyjny, tym samym $ciezka do gtdwnego
parkietu stanie sie krétsza"

One More Level jest producentem serii gier Ghostrunner.

OT Logistics

Whiosek o dofinansowanie rozwoju transportu intermodalnego
OT Logistics ztozyto wniosek do Centrum Unijnych Projektéw Transportowych o
dofinansowanie na rozwdj transportu.
Jak podano, grupa realizujac strategie stara sie wyposaza¢ terminale w nowoczesne
urzadzenia i sprzety zmechanizowane.
e “ZtozyliSmy stosowny wniosek do Centrum Unijnych Projektdw Transportowych o
dofinansowanie pod katem mozliwosci rozwoju transportu intermodalnego, zaréwno
w porcie w Swinouj$ciu, jak i porcie Gdynia"
e "Czekamy na rozstrzygniecie i mamy nadzieje, ze w przeciggu miesigca ono nastapi"
OTL jak najbardziej perspektywiczny uwaza rynek produktéw agro.
e “Nasza flagowa inwestycja jest kontynuacja budowy Il etapu terminala agro w
Swinoujsciu”

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e “Jesli chodzi o zaawansowanie procesu inwestycyjnego, koriczymy wszystkie
uzgodnienia administracyjne, mamy gotowy projekt budowlany, wiec niebawem
bedziemy sktada¢ wniosek o pozwolenie na budowe”

Sniezka Wyniki za 2Q"24
BITDA Sniezki w drugim kwartale 2024 r. wyniosta 41,1 mln zt, a przychody 230,4 mln zt
Konsensus PAP Biznes zaktadat 47,4 mln zt EBITDA i 239,7 mln zt przychodow.
Zysk netto jednostki dominujacej w drugim kwartale 2024 r. wynidst 20,1 mln zt, a zysk EBIT
31,7 mln zt. Analitycy oczekiwali ok. 26,1 mln zt zysku netto oraz 37,8 mln zt zysku EBIT.
Jak podano w komunikacie prasowym, grupa Sniezka wypracowata w catym | pétroczu 2024
roku 402,6 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza spadek rok do roku o 7,3 proc. W
analizowanym okresie wynik EBITDA wynidst 67,4 mln zt, a zysk netto 31,7 mln zt, czyli
odpowiednio o 15,9 proc. i 23,2 proc. mniej w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
ubiegtego.
Wskaznik dtug netto/EBITDA grupy spadt na koniec czerwca 2024 roku do 2,08 z poziomu 2,35
rok wczesniej.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 19 wrze$nia 2024
ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ORLEN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 4,15 zt na akcje.
BENEFIT NWZA ws. potaczenia ze spé{kami’: (1) Artis Club sp. z 0.0. i () Good Luck Club GLC sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem
zgody na plan potaczenia tych spétek.
COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
DEBICA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 10,30 zt na akcje.
DMGROUP Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,03 zt na akcje.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
HYDROTOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PIPMAKRUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,40 zt na akcje.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
VRG Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,09 zt na akcje.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

piatek 20 wrze$nia 2024

ORLEN Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACTION Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

ATREM Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.

BETACOM Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w RN oraz ustalenia nowych zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw RN.
BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 10,30 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednoczesnie indeks sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

OTLOG Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLIMEXMS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednocze$nie indeks mWIG40.
PURE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 wrze$nia 2024
8:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu (r/r) sierpienn  -1,20% -1,70%
8:30 Indie Inflacja WPI (r/r) sierpien 1,80% 2,00%
11:00 Sg;i{)a Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec rlnslds 14,9 mld 17,5 mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,70% 3,80% 3,80%
Wtorek, 17 wrze$nia 2024
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW wrzesien 3,6 171 19,2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient 0,10% -0,20% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpiert 0,80% 0,40% -0,60%
Sroda, 18 wrzesnia 2024
8:00 Brﬂ;kma Inflacja PPI (r/r) sierpied  0,20% 0,50% 0,80%
8:00 Brﬂ;kﬁia Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri 0,83 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 54025% 5,00-5,25 % 5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 19 wrze$nia 2024

10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -4,80%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) sierpieri 4,90%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 10,60%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) sierpient -0,40%
13:00 Br\)//\égkﬁia Stopa procentowa wrzesien 5,00% 5,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -237,6 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 230 tys. 230 tys.

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board sierpien -0,30% -0,60%
Pigtek, 20 wrze$nia 2024

1:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) sierpieri 2,80%

1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpieri 2,80% 2,70%

8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,80%

8:00 B Wlk'. Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
rytania

8:00 B Wlk'. Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 1,30% 1,40%
rytania

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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