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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83203.78 +0.60% -1.98% +6.05%
Czwartkowe zachowanie indeksu WIG20 kontrastowato z tym, co dziato sie na ) . )
zagranicznych parkietach. Indeks polskich blue chips przez wigkszos¢ dnia oscylowat wokot WiG20 2326.80 +0.00% -4.12% -0.69%
linii $rodowego zamkniecia, podczas gdy gtéwne benchmarki na Starym Kontynencie rosty mWIG40 6165.35 +0.06% -1.71% +6.57%
powyzej 1%. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzier na poziom.ie 2326 pkt, czyli takim samym sSWIG80 2421221 -0.03% -0.23% +5.71%
jak dmeq wczesniej. NaJmocnlerzy.m ognlwem wsréd duzych spdtek byto Dino, ktorego WIG20 USD 60621 +010% 365% +169%
notowania wzrosty o 6,3%. Z kolei notowania Allegro tapnety o ponad 8%. Neutralnie
zachowywaty sie mate i Srednie spdtki. mWIG40 zyskat nieznaczne 0,06%, a SWIG80 spadt WIG20 TR 4892.95 +0.83% -2.36% +4.58%
0 kosmetyczne 0,03%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Zawav troiach i ord Po v d blik Qs W S&P500 5713.64 +1.70% +1.88% +19.8%
awazy¢ na nastrojach inwestoréw w Po soce mogty dane opublikowane przez GUS. Nasdag C. 18013.98 +251% +0.77% +20.0%
sierpniu produkcja przemystowa spadta 0 1,5% r/r, a w poréwnaniu z poprzednim miesigcem . . .
spadta 0 5,2%. To rezultaty gorsze od prognoz rynkowych, ktére wskazywaty na spadek o DAX 15002.38 +1.55% *3.15% *13.4%
odpowiednio 0,4% i 3,7%. CAC40 761541 +2.29% +1.51% +0.96%
FTSE250 2116271 +1.57% +0.02% +7.48%
Z kolei w Europie dominowat popyt i niemiecki DAX wzrdst 0 1,55%, a francuski CAC40 zyskat BUX 73084.06 +0.43% -0.08% +20.6%
;Z t2,300. Réwniez ?aKWallL Streekt plrlzlewagle mieli kupL(Jjac;li i S&PdSOO zysk;{c 1,7% osi%{gkajaﬁ NIKKEI 3788590 +197% -0.46% +13.0%
istoryczny szczyt. Kupujacy skupili swoja uwage jednak przede wszystkim na spétkac ) ) )
technologicznych, dzigki czemu Nasdaq zyskat ponad 2,5%. Na zagranicznych rynkach Hang Seng 1823111 +117% +4.07% +690%
widoczny byt wzrost apetytu na ryzyko, o czym $wiadcza m.in. rosnace notowania bitcoina, OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
ktérego cena znalazta sie powyzej 63 tys. USD. Ryzykowne aktywa wspierane s przez Fed, Polska 5301 -0.09% -1.45% +1.61%
ktéry w $rode obnizyt stopy procentowe o 50pb. USA 3713 -011% -255% -3.96%
Niemcy 2.1970 +0.37% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZES SESII T S T o 5
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak wazniejszych odczytéw, poza EUR/PLN 427613 +0.02%  -0.05% -1.56%
sprzedaza detaliczng w Wielkiej Brytanii. O poranku na parkietach w Azji widoczna jest USD/PLN 3.83025 +0.01% -0.36% -2.64%
przewa}ga popytu |lgtowne indeksy jak potudnloml/olforeanskl Kospi czyjaponskl le'ktEI rosna CHF/PLN 452400 +013% +052% 398%
odpowiednio 0 1% i 2%. Kontrakty na DAX sugeruja jednak, ze otwarcie handlu w Niemczech
moze by¢ w okolicach wczorajszego zamknigcia. GBP/PLN 5.09116 +0.068%  +161% +1.51%
EUR/USD 111641 +0.02% +0.31% +1.11%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% - Brent ($/bbl) 74.66 -0.29% -3.29% -3.09%
gg; Ztoto ($/0zt) 261820  +014%  +2.65% +26.4%
S5 Miedz (c/lb) 43758 +067%  +523%  +12.5%
fg; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-19
10% WZROSTY SPADKI
5:/0 DMGROUP +11.11% ALLEGRO -8.39%
o HARPER  +6.84% 11BIT  -7.08%
_10(;: | DINOPL +6.34% PURE -6.28%
-15% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
wrz-23 gru-23 mar. 24 cze 24 GPW 2137,12 163 (45.2% 151 (41.8%
WIG ~ ——WIG20 ~ ——mWIG40  —— sWIGSO ' (45.2%) (41.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Wywiad z CFO
Allegro przewiduje w Il kwartale 2024 roku lekkie przyspieszenie wzrostu w Polsce na
marketplace, ale mniejsza niz w Il kwartale br. zwyzke take rate - poinformowat w wywiadzie
dla PAP Biznes CFO Jon Eastick.

e "W Polsce w trzecim kwartale lekko przyspieszamy, jesli chodzi o wzrost transakcji
w poréwnaniu do drugiego kwartatu na marketplace. Prognoza wzrostu GMV w
naszym kraju wynosi 10-11%. Te przewidywania bytyby jeszcze wyzsze, gdyby nie
fakt, ze nalezacy do naszej grupy e-bilet sprzedat w ubiegtym roku bardzo duzo
biletéw na koncerty Taylor Swift i Dawida Podsiadto. To miato duzy wptyw na to, ze
nasza prognoza jest z tego powodu 0 1% nizsza" - powiedziat.

e "Jesli patrzymy na dane o sprzedazy detalicznej w lipcu w Polsce, to nie byt najlepszy
wynik. Mimo to Allegro, jest w stanie przyspieszy¢ sprzedaz na marketplace" - dodat.

e (CFO spodziewa sie w Ill kwartale mniejszego wzrostu take rate rdr w Polsce niz to
miato miejsce w Il kwartale ze wzgledu na wysoka baze.

e "Zdecydowanie wiekszos¢ zmiany, jesli chodzi o wspodtfinansowanie ze strony
merchantéw w Polsce miato miejsce w pierwszym kwartale. W drugim kwartale
mielismy petny kwartat wptywu tej zmiany i dlatego take rate dalej rést. W trzecim
kwartale sytuacja wyglada nieco inaczej, bo rok temu podnieslismy dwa razy prowizje
od sprzedawcow, w pierwszym i trzecim kwartale. W zwigzku z tym trzeba
spodziewac sie mniejszego wzrostu rdr w trzecim kwartale niz to byto w drugim" -
powiedziat. Dodat, ze do korica roku Allegro nie planuje zmiany polityki cenowej w
Polsce i za granica.

o Srednia prowizja od sprzedazy (take rate) w drugim kwartale Allegro w Polsce
zwiekszyta sie do 12,53% z 11,23%.

e Pytany o wptyw powodzi na popyt konsumpcyjny w naszym kraju odpowiedziat: "Czy
powddz spowoduje wiekszy popyt konsumpcyjny w Polsce, to jest bardziej pytanie do
makroekonomistow niz do nas. Allegro jest miejscem, gdzie konsument moze znalez¢
praktycznie wszystko. Mamy produkty, ktére sg przydatne w tej trudnej sytuacji, takie
jak agregaty pradotwdrcze, czy osuszacze budowlane. Notujemy zwiekszong
sprzedaz tego typu urzadzen w ostatnich dniach".

Enea Finalizacja prac nad strategia
Enea konczy prace nad aktualizacjg strategii - poinformowali przedstawiciele spétki na
konferencji prasowej. "JesteSmy na etapie zatwierdzania zaktualizowanej strategii i
koricowych szliféw i analiz" - powiedziat prezes Grzegorz Kinelski.

e Pytany o wydzielenie aktywdw weglowych, odpowiedziat: "Naszym celem jest
wypracowanie najlepszego scenariusza dla Enei. (..) Nawet jesli nie mamy
wszystkich kierunkowych decyzji, ustalen w sprawie aktu wydzielenia, to
wypracowujemy rozwigzania, ktore zabezpiecza grupe, niezaleznie od tego, kiedy i
jak to wydzielenie nastgpi".

e Prezes Enei wskazat, ze nowa strategia nie bedzie uzalezniona od kwestii wydzielenia
aktywdw weglowych.

Grupa Kety Szacunkowe wyniki 3Q24
Grupa Kety szacuje, ze zysk netto j.d. w trzecim kwartale 2024 r. wyniesie 157 mln zt, co
oznacza spadek o 13% r/r, a EBITDA wzrosnie 0 2% do 263 mln zt. "W Il kwartale 2024 r. nie
zaobserwowano sygnatéw wskazujacych na poprawe koniunktury rynkowej. Pomimo tego
segmenty grupy kapitatowej spodziewaja sie wysokich przychoddw ze sprzedazy w warunkach
silnej walki konkurencyjnej. Poziom zamdwien pozwolit na utrzymanie wykorzystania mocy
produkcyjnych na poziomie 80 - S0 proc. przy nadal krétkim horyzoncie zaméwieri (3-4
tygodnie)" - podata spétka.

JSW Testy na utratg wartosci
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JSW zakoriczyta testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Testy wykazaty utrate wartosci
w segmentach Wegiel i Koks na taczng kwote ok. 6,815 mld zt. Spétka rozwigze jednoczesnie
odpisy w segmencie Wegiel na taczng kwote 509,5 mln zt.

Turon Program emisji obligacji

Tauron zawart z Bankiem Pekao, PKO BP oraz Santander BP umoweg programowa,
ustanawiajaca program emisji obligacji powigzanych ze wskaznikami zréwnowazonego
rozwoju lub tzw. zielonych obligacji, do kwoty 3 mld zt. Zamiarem spotki jest przeprowadzenie
pierwszej emisji obligacji w ramach programu w okresie do trzech miesiecy. Srodki pozyskane
w ramach emisji obligacji beda wspieraty realizacje transformacji energetycznej grupy i
zostang przeznaczone na finansowanie i refinansowanie wydatkdw zgodnych z taksonomia
europejska.

Tauron Nabycie sp6tki

Tauron nabyt od VSB Green Yield One 100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
celowej Finadvice Polska 1, posiadajacej prawa do projektu budowy farmy wiatrowej o mocy
ok. 190 MW zlokalizowanej w gminie Miejska Gorka w woj. Wielkopolskim. Udziaty zostaty
nabyte przez Tauron Zielona Energia (TZE). TZE wczesniej szacowato, ze taczne naktady
inwestycyjne zwigzane z nabyciem spoétki celowej oraz budowag farmy wiatrowej moga
osiggna¢ poziom okoto 1,9 mld zt. Jak podano, spotka celowa - zgodnie z przyjetymi
zatozeniami - zakonczy realizacje projektu budowy farmy wiatrowej w Il potowie 2027 r.

SWIG80 i inne
+/-

Creepy Jar Wyniki pierwszego pétrocza
Creepy Jar miat w | pétroczu 2024 roku 6,1 mln zt zysku netto, wobec 12,8 mln zt w
analogicznym okresie 2023 r., 14,8 mln zt przychoddw, wobec 19,9 mln zt w | pétroczu
poprzedniego roku oraz 5,1 mln zt zysku operacyjnego, wobec wyniku EBIT na poziomie 11,2
mln zt rok wezedniej. Wyniki sa zgodne z weze$niejszymi szacunkami spotki.

Echo Investments Konferencja wynikowa
Echo Investment podtrzymuje dtugoterminowy cel sprzedazy 4 tys. mieszkan rocznie. Po
wakacyjnej przerwie obserwuje powrdt klientéw do biur sprzedazy i ocenia, ze spowolnienie
na rynku jest czasowe - poinformowali przedstawiciele spotki.

e "Wierzymy, ze jesteSmy w okresie stabilizacji cen i musimy sie do tego dostosowac.
Mamy okres niepewnosci - klienci nie wiedza, czy bedzie wprowadzony nowy
program wsparcia, co moze wstrzymywac decyzje zakupowe. Ale we wrzes$niu
widzimy, ze klienci wracajg i wierzymy, ze podstawy rynku sa silne, a spowolnienie
jest tylko czasowe" - powiedziat wiceprezes ds. finansowych Maciej Drozd podczas
konferencji.

e W prezentacji spdtka podata, ze koncentruje sie na osiggnieciu poziomu sprzedazy 4
tys. mieszkan rocznie od 2025 r.

e "WprowadziliSmy duzo lokali do sprzedazy w drugim kwartale i efekty tego
zobaczymy w kolejnych kwartatach (...). Widzimy, ze po wakacjach klienci wracajg" -
powiedziat prezes Nicklas Lindberg.

e "Mniejsi deweloperzy moga zmaga¢ sie z problemami, wiec prawdopodobnie
zobaczymy konsolidacje na rynku" - dodat.

Movie Games Sprzedaz Movie Games VR
Movie Games zawart przedwstepng umowe zbycia wszystkich akcji Movie Games VR. Umowa
przyrzeczona ma zosta¢ zawarta do konca pazdziernika 2024 r.

No Gravity Pozyskanie finansowanie

Development No Gravity Development zawart porozumienie ze swoim najwiekszym akcjonariuszem, CPAR
Limited, dotyczace pozyskania finansowania dla spotki. No Gravity Development zobowigzat
sie do emisji 500.000 akcji serii C.

Sniezka Wideokonferencja
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Sniezka

ocenita, ze utrzymanie w tym roku wolumenu sprzedazy poréwnywalnego z rokiem

2023 bedzie wyzwaniem - poinformowat zarzad podczas czwartkowej wideokonferencji.
Grupa wypracowata wynik rentownosci brutto ze sprzedazy na poziomie 48,4%.

"Utrzymanie zaréwno pod katem wolumenowym jak i przychodowym wolumendw z
2023 roku, w catym 2024 roku bedzie wyzwaniem" - powiedziata wiceprezes, Joanna
Wrdbel-Lipa, dyrektor ds. handlowych, zapytana o mozliwos¢ odbicia wolumenu
sprzedazy na rynku farb dekoracyjnych w Il pétroczu.

Wyroby dekoracyjne odpowiadajg za ok. 83 proc. przychodéw ze sprzedazy grupy w |
potroczu 2024 roku.

"Caty czas jest to kwestia ksztattowania sie popytu" - dodata wiceprezes.

Wskazata, ze obecne warunki rynkowe sg w duzym stopniu ksztattowane przez site
nabywczg oraz nastroje konsumentdw, ktére wptywaja na ograniczony popyt w
branzy. Na te czynniki oddziatuje sytuacja geopolityczna, realny wzrost wynagrodzen
oraz obserwowana obecnie struktura popytu, gdzie klienci czesciej wybierajg ustugi
kosztem ddbr trwatych.

The Dust

List intencyjny w sprawie finansowania

The Dust podpisat z zagranicznym funduszem list intencyjny, ktérego przedmiotem jest
potwierdzenie warunkéw zawarcia umowy inwestycyjnej na finansowanie z potencjalnym
inwestorem. Pozyskane srodki zostang przeznaczone na dziatalno$¢ operacyjng i rozwoj
spotki. Podano, ze planowana umowa inwestycyjna przewiduje emisje 24-miesiecznych,
zerokuponowych obligacji zamiennych na akcje spotki o tacznej wartosci nieprzekraczajacej 5
mln zt. Inwestor ma mozliwo$¢ zamiany obligacji na nowe badz istniejace akcje spotki po
cenie 90 proc. najnizszej wielkosci wskaznika VWAP, obliczanego poprzez podzielenie
catkowitej wartosci obrotu akcjami spotku i przez catkowity wolumen, z ostatnich 15 dni
sesyjnych bezposrednio poprzedzajacych ztozenie zadania zamiany obligacji na akcje przez
inwestora.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 20 wrzesnia 2024

ORLEN Dzier ustalenia prawa do dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACTION Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ATREM Wyptata dywidendy 0,49 zt na akcje.

BETACOM Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

BIGCHEESE NWZA ws. zmian w RN oraz ustalenia nowych zasad i wysokosci wynagradzania cztonkéw RN.
BIOCELTIX Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

DEBICA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 10,30 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

HYDROTOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIGS80.

MIRBUD Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40, opuszczajac jednocze$nie indeks sWIG80.
MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

OTLOG Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLIMEXMS Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
PURE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SPYROSOFT Po zakoniczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

VRG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,09 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 16 wrze$nia 2024
8:30 Szwajcaria Ceny producentdw i importu (r/r) sierpienn  -1,20% -1,70%
8:30 Indie Inflacja WPI (r/r) sierpien 1,80% 2,00%
11:00 Sg;i{)a Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec rlnslds 14,9 mld 17,5 mld
14:00 Polska  Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) sierpien 3,70% 3,80% 3,80%
Wtorek, 17 wrze$nia 2024
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW wrzesien 3,6 171 19,2
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpient 0,10% -0,20% 1,00%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpiert 0,80% 0,40% -0,60%
Sroda, 18 wrzesnia 2024
8:00 Brﬂ;kma Inflacja PPI (r/r) sierpied  0,20% 0,50% 0,80%
8:00 Brﬂ;kﬁia Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,20% 2,20% 2,20%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri 0,83 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych wrzesien 54025% 5,00-5,25 % 5,25-5,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien
Czwartek, 19 wrze$nia 2024
10:00 Polska  Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien -5,10% -4,80% -5,10%
10:00 Polska  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -1,50% -0,40% 5,20%
10:00 Polska ~ Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 11,10% 10,80% 10,60%
10:00 Polska  Zatrudnienie (r/r) sierpien -0,50% -0,30% -0,40%
13:00 Br\)//\égkﬁia Stopa procentowa wrzesien 5,00% 5,00% 5,00%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. ﬁﬁgﬁ -260 mld -237,6 mld
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 219 tys. 231 tys. 231 tys.

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

. i iar _ 0, _ 0,
16:00 USA Conference Board sierpien 0,30% 0,60%
Pigtek, 20 wrze$nia 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,00% 3,00% 2,80%
1:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,80% 2,80% 2,70%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) sierpien -0,90% -0,80%
8:00 B Wlk'. Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,30% 0,50%
rytania
8:00 B Wlk'. Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 1,30% 1,40%
rytania

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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