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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsza sesja nie przyniosta wiekszych zmian na rynkach finansowych. Na Starym
Kontynencie przewazaty jednak umiarkowane spadki gtéwnych indekséw. Francuski CAC40
skorygowat sie 0 0,50% podczas gdy niemiecki DAX stracit 0,41%. W ramach konsolidacji
poruszat sie réwniez hiszpanski IBEX, ktdry znizkowat 0 0,38%. Lepsze nastroje utrzymywaty
sie na warszawskim parkiecie, gdzie indeks WIG20 kontynuowat wtorkowe wzrosty. Zwyzka
nie byta juz tak okazata a byki podciagnety notowania gtéwnego benchmarku o 0,38%. Nadal
utrzymujemy sie w lokalnej konsolidacji miedzy 2250 a 2350 punktdw. Jesli warszawskie
byki chca pozosta¢ w dobrych nastrojach potrzeba wybicia wspomnianego oporu, a ruch w
kierunku 2450 punktéw bedzie otwarty. Dobrze radzity sobie spdtki konsumenckie tj. Pepco
(+5,55%), Dino (+5,03%) czy LPP (+3,59%), ktdre za sprawa dobrej postawy CCC (+17,03%)
réwniez mocno zyskiwaty. Euforia na walorach CCC sprawita, ze indeks mWIG40 mdgt
pochwali¢ sie wzrostem o 1,43%. Z kolei indeks matych spétek odnotowat jedynie
symboliczny wzrost o 0,06%.

Brak dynamicznych ruchéw byt widoczny szczegdlnie za oceanem, gdzie indeks S&PS00
nadal poruszat sie blisko swojego historycznego szczytu. Podczas wczorajszej sesji zaliczyt
on minimalna korekte notowari o 0,19% broniac lokalnego wsparcia na poziomie 5700
punktéw. Réwniez bez wigkszych zmian kwotowany byt technologiczny Nasdag Comp.
zaliczajac minimalny wzrost o 0,04%. W trakcie $rodowej sesji kurs EURUSD testowat
poziom 1,12 i cho¢ ostatecznie na koniec euro nie utrzymato wzrostéw, to wspélna waluta
pozostaje w trendzie aprecjacyjnym wobec dolara. Kurs ztotego wobec dolara podazat
Sciezka wytyczong przez wspélnag walute, odbijajac sie w trakcie srodowej sesji od poziomu
3,80.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzi$ poznamy tygodniowe dane z amerykariskiego rynku pracy. Konsensus zaktada, ze liczba
whnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniesie 224 tys. gdzie w poprzednim okresie liczba
ta oscylowata wokoto 219 tys. Wspomniana publikacja czesto znajduje sie pod obserwacja
Fedu, ktdry w kontekscie przysztych obnizek, uwaznie przyglada tym wynikom. Dane te
czesto przektadaja sie na oczekiwania co do listopadowej decyzji w sprawie przysztych ciec.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83780.65 +0.55% -0.25% +6.78%
WIG20 2346.26 +0.38% -2.05% +0.14%
mWIG40 6204.00 +1.43% +0.20% +7.24%
SWIG80 24075.55 +0.06% -1.00% +5.11%
WIG20 USD 613.72 +0.28% -1.77% +2.95%
WIG20 TR 4933.87 +0.38% -0.42% +5.46%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5722.26 -0.19% +1.88% +20.0%
Nasdagq C. 18082.21 +0.04% +2.01% +20.5%
DAX 18918.50 -0.41% +1.62% +12.9%
CAC40 7565.62 -0.50% -0.33% +0.30%
FTSE250 20755.44 -0.07% -1.92% +5.41%
BUX 74378.06 +1.12% +1.24% +22.7%
NIKKEI 37870.26 -0.19% -0.63% +13.2%
Hang Seng 19129.10 +0.68% +7.47% +12.2%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.382 +0.26% +1.32% +3.16%
USA 3.787 +1.53% -0.81% -2.04%
Niemcy 2.1730 +1.31% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 426819 +0.29% -0.32% -1.74%
USD/PLN 3.83375 +0.70% -0.07% -2.55%
CHF/PLN 450774 -0.12% -0.41% -3.63%
GBP/PLN 5.10736 +0.02% +0.93% +1.84%
EUR/USD 111332 -0.41% -0.25% +0.84%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7290 -2.11% -9.28% -5.37%
Ztoto (§/0zt) 2684.70 +0.29% +5.07% +29.6%
Miedz (c/Lb) 44895 -0.04% +4.87% +15.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-25
WZROSTY SPADKI
cce +17.03% DIGITREE -9.80%
KOGENERA +7.37% XTPL -7.64%
PEPCO +5.55% MIRBUD -5.36%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1290,51 142 (39.8%) 165 (46.2%)
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WIG20 i mWIG40

Grupa Azoty

Oddanie do eksploatacji bloku energetycznego planowane na kwieciert 2025

Oddanie do eksploatacji budowanego bloku energetycznego w oparciu o paliwo weglowe
zostato przesunigte na 14 kwietnia 2025 r. Zaktualizowany harmonogram prac przedstawit
Zaktadom Azotowym Putawy Polimex-Mostostal, ktéry jest generalnym wykonawca umowy
realizacji inwestycji.

Wczesniejszy termin zaktadat zakonczenie budowy bloku w pazdzierniku 2024 r.

Polimex Mostostal w osobnym komunikacie poinformowat, ze zmiana terminu realizacji
przedmiotu umowy spowodowana jest koniecznoscig wykonania doktadniejszych testow i
analiz w zakresie zjawisk zwigzanych ze spalaniem, w powigzaniu z dystrybucja powietrza do
kotta i koniecznoscia modernizacji urzadzeri pomocniczych, w szczegélnosci w obszarze
uktadu paliwo - powietrze.

INY

Zgoda zarzadu na zwiekszenie limitu umorzen FIZ

Zarzad JSW podjat uchwate w sprawie udzielenia zgody na zwiekszenie przyjetego na 2024
rok limitu na umorzenia Certyfikatdw Inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego do kwoty 1.800 mln zt z kwoty 1.300 mln PLN. Uwzgledniajac
wczesniej udzielone zgody, Llimit umorzen FIZ na rok 2024 wynosi tacznie 2.000 mln zt.

Ponadto zarzad udzielit zgody na umorzenie Certyfikatdw Inwestycyjnych FIZ serii E w ilosci
19.415 szt. o tacznej szacowanej wartosci ok. 27,3 mln zt oraz serii F w ilosci 407.947 szt. o
tacznej szacowanej wartosci ok. 572,7 mln zt.

LPP

Wyniki za 2Q'24

Grupa LPP miata w drugim kwartale roku obrotowego 2024/25 444 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 438 mln zt przed rokiem. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
spodziewali sie 491,5 mln zt zysku.

Zysk operacyjny wyniést 611 mln zt, a EBITDA 1.018 mln zt. Konsensus PAP Biznes
przewidywat 668,8 mln zt zysku operacyjnego i 1.065,9 mln zt EBITDA.

Przychody grupy wyniosty 5,005 mld zt (wzrost 0 9,4 proc. rdr), a rynek oczekiwat sprzedazy
na poziomie 5,25 mld zt.

Przed rokiem LPP miato 4,575 mld zt przychoddéw, 607 mln zt EBIT i 944 mln zt EBITDA.
Grupa w | pétroczu osiggneta marze brutto na poziomie 52,3 proc., co byto 0 3,6 pp. lepszym
wynikiem rdr. Jak podano, wyzsza rdr marza brutto zostata osiggnieta dzieki znaczaco
nizszym rdr kosztom zakupdw kolekcji, bardziej korzystnym rdr kursom USD/PLN oraz
mniejszym rdr akcjom promocyjnym wspierajagcym sprzedaze. Dodatkowy wptyw miata niska
baza rdr.

EBITDA grupy wyniosta w | pétroczu 1,813 mld zt, co oznacza wzrost 0 21,3 proc. rdr. Zysk
netto jednostki dominujacej wzrdst do 720 mln zt z 553 mln zt rok wczesniej.

Grupa LPP poinformowata, ze spodziewa sie w roku finansowym 2024 przychoddw w
przedziale 20-21 mld zt oraz 52-53 proc. marzy brutto na sprzedazy. Wczesniej LPP zaktadato
na ten rok ok. 21 mld zt sprzedazy.

Pepco

Wyniki za 2Q'24

Pepco Group spodziewa sie, ze w roku obrotowym 2024 bazowa EBITDA (MSSF 16) wyniesie
co najmniej 900 mln euro, co oznacza wzrost 0 ok. 20 proc. Przychody grupy w ciagu
pierwszych 51 tygodni biezacego roku obrotowego, do 22 wrzesnia, wzrosty o 10 proc.
Przychody w ujeciu poréwnywalnym (LFL) w tym samym okresie spadty o 3,1 proc.

Grupa spodziewa sie odnotowac rekordowe przychody za caty rok, przekraczajace 6 mld euro.
Pepco Group zaktada, ze rok obrotowy zakoriczy z 390 nowymi sklepami netto, zgodnie z
wczesniejszymi prognozami.

PGE

Naktady na realizacje 7 GW w morskich farmach wiatrowych

"tgczna moc morskich farm wiatrowych, dla ktdrych grupa PGE pozyskata pozwolenie na
wznoszenie sztucznych wysp jest szacowana na ponad 7 GW, a pierwsza energia z morskie]
farmy wiatrowej Baltica 2 0 mocy 1,5 GW poptynie juz do sieci w 2027 r."

W przypadku realizacji catego portfela projektéw grupy PGE, czyli 7 GW, morskie farmy
wiatrowe wytwarzatyby ok. 28 terawatogodzin energii rocznie, co pozwolitoby zredukowac

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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ilos¢ potrzebnego wegla do spalenia 0 13 mln ton, gdyby taka ilos¢ energii byta wytwarzana
w jednostkach weglowych.

PZU

Wyptata na rzecz powodzian wyniosta juz ponad 111 mln zt

PZU w ciagu pdttora tygodnia wydat decyzje odnosnie 70 proc. zgtoszonych przez klientéw
szkdd powodziowych, wyptacajac tacznie ponad 111 mln zt tytutem zaliczek i odszkodowarn -
poinformowat ubezpieczyciel w komunikacie prasowym.

Spotka podata, ze zwigkszyta obsade infolinii, aktywowata preobstuge szkdd, kontaktujac sie
z klientami na zagrozonych obszarach i sprawdzajac, czy nie potrzebujg pomocy assistance
lub chca zgtosic¢ szkode.

PZU Wystat na Dolny Slask mobilne biura PZU Pomoc, by na miejscu utatwi¢ poszkodowanym
zgtaszanie szkdd i uzyskiwanie odszkodowan na tzw. szybkiej Sciezce obstugi.

Synektik

Nowa umowa

Konsorcjum z udziatem Synektiku ma umowe z Uniwersyteckim Szpitalem Klinicznym nr 4 w
Lublinie, na dostawe, montaz, instalacje oraz uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da
Vinci wraz z wyposazeniem, a takze przeszkolenie personelu i opieki serwisowej za 14,56 mln
zt netto.

Realizacja dostawy systemu da Vinci nastapi w terminie do 6 tygodni od zawarcia umowy.

SWIG80 i inne

+/-

Mex Polska

Nowa strategia spétki

Mex Polska przyjat strategie na lata 2024-2028 - poinformowat operator sieci restauracji w
komunikacie. Grupa planuje rozbudowe portfolio i zaktada otwieranie okoto 6 nowych lokali
rocznie. Zamiarem grupy jest osiaganie dwucyfrowego wzrostu zysku EBITDA rok do roku.

Jak podano, Mex Polska zaktada koncentracje otwar¢ wtasnych lokali gastronomicznych
wytacznie w najbardziej atrakcyjnych dochodowo miastach jak: Warszawa, Krakéw, Wroctaw,
Poznan, t6dz, Gdansk, Gdynia, Katowice, oraz popularnych miejscowosciach turystycznych
jak Sopot i Zakopane.

Kluczowe miasta generujg obecnie okoto 95 proc. dochoddéw grupy. W planach jest utrzymanie

tej tendencji w miastach o podobnie duzej skali, w tym ekspansja do Katowic, gdzie do korica

2024 roku planowane jest otwarcie dwdch lokali pod markami Pijalnia Wodki i Piwa oraz

Chicas&Gorillas.

e "Nasza strategia na lata 2024-2028 koncentruje sie na duzych osrodkach miejskich,

poniewaz to wtasnie tam widzimy najwiekszy potencjat do generowania zyskow.
Rynek gastronomiczny w Polsce jest stosunkowo ptytki i tylko niewielka ilos¢ miejsc
oferuje realng mozliwo$¢ osiggania wysokiej rentownosci. Dlatego stawiamy na
rozwdj zréznicowanego portfolio marek i dodawanie nowych konceptdw, co pozwala
nam skutecznie dziata¢ w tych kluczowych lokalizacjach"

Grupa przewiduje otwarcie $rednio szeSciu nowych lokali rocznie, z naciskiem na

wysokomarzowe lokalizacje, co jest uzaleznione od pozyskania dochodowych miejsc

spetniajacych kryteria.

Rozbudowe portfolio grupa planuje zaréwno poprzez wprowadzenie nowych marek,

kreowanie wtasnych konceptdw, jak i akwizycje rynkowe.

Model franczyzowy grupa planuje rozwija¢ kierujac swoje dziatania na mniejsze miasta, co

pozwoli na zwigkszenie obecnosci w regionach o mniejszej konkurencji i wigkszym potencjale

lokalnym.

Mex Polska chce takze utrzymac dzielenie sie zyskiem poprzez wyptate dywidendy.

Rafako

Zarzad spétki zamierza ztozyc wniosek o ogtoszenie upadtosci
Zarzad Rafako zamierza ztozy¢ wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki w zwigzku z utrata
zdolnosci do wykonywania wymagalnych zobowigzan.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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e "W ocenie zarzadu emitenta podjecie powyzszej uchwaty jest w obecnych
okolicznosdciach jedynym mozliwym rozwigzaniem umozLliwiajacym w najszerszym
mozliwym stopniu celu ochrone prawnie uzasadnionych intereséw zardéwno
emitenta, jak i wszystkich jego interesariuszy, w szczegdlnosci jego wierzycieli,
akcjonariuszy oraz pracownikow"

Spotka ttumaczy, ze decyzja ma zwigzek m.in. z brakiem mozliwosci uzgodnienia z
kluczowymi wierzycielami szczegbétowych zasad konwersji zobowigzarn na akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Lub alternatywnego scenariusza dalszej restrukturyzacji
zobowigzan wobec kluczowych wierzycieli, ktory skutkowatby analogiczng redukcja ogolne;
kwoty zadtuzenia, ktdry pozwolitby na odzyskanie dodatniego poziomu kapitatéw wtasnych
oraz na odzyskanie zdolnosci finansowej umozliwiajacej pozyskanie finansowania
zewnetrznego przysztych zamdwien.

Ponadto, jak ocenia spdtka, wyczerpaty sie mozliwosci finalizacji uzgodniert z kluczowymi
wierzycielami w horyzoncie czasowym wymaganym dla prowadzenia niezaktdconej istotnie
dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z istotnym dodatkowym pogorszeniem sie biezacej
ptynnosci.

Woodpecker

Wywiad z zarzadem
Woodpecker chce przyblizy¢ sie do rynku europejskiego oraz umozliwi¢ klientom ptatnosci za
ustugi takze w innych walutach niz dolary.

e "Celem spotki jest przyblizenie sie do rynku europejskiego. To jest plan, ktéry mysle,
ze w mniejszych inicjatywach bedziemy realizowac jeszcze w tym roku. Na pewno
bedzie to w strategii na przyszty rok, poniewaz to nie jest jeden projekt czy
funkcjonalnos$¢, to jest pewien zestaw dziatan, ktdre w tym momencie zaczety sie
dziac¢ i bedg sie dziaty w najblizszym czasie"

e "Oczywiscie nie planujemy wycofac sie czy zrezygnowac w jaki§ sposéb ze Standw
Zjednoczonych - z bardzo istotnego rynku z perspektywy Woodpecker. Dalej jesteSmy
tam obecni i dalej chcemy by¢ tam konkurencyjni. Bedziemy pozyskiwaé klientdw z
USA. Natomiast zalezy mi na tym, aby$Smy sprébowali mocniej zarysowaé nasza
obecnos¢ w Europie, poniewaz istnieje pewien zestaw przewag konkurencyjnych,
ktére powinnismy - w moim odczuciu - wykorzystac"

e "Patrzac na spektrum naszych konkurentdw, to wiekszo$¢ z nich jest zlokalizowanych
w Stanach Zjednoczonych. Oczywiscie to nie jest tak, ze spétka z Europy nie moze
kupi¢ narzedzia z USA, natomiast istnieje pewien sentyment i w mojej ocenie sa
pewne utatwienia, ktére wystepuja w zakupie narzedzia, ktére jest z Europy"

e "W ramach potencjatu, ktdry widzimy w rynku europejskim, nastepnym krokiem jest
wielowalutowos$é. W tym momencie pobieramy znaczaca wiekszo$¢ ptatnosci w
dolarach oraz mamy grupe klientdw z Polski, ktéra ptaci w ztotym - w przeliczeniu
dolara na ztotego. Celem jest to, abySmy otworzyli sie na pobieranie ptatnosci w
innych walutach, ale nie w przeliczeniu dolar do danej waluty. Mam na mysli
petnowymiarowy cennik dedykowany pod dany kraj czy obszar. W zwigzku z tym
chcielibysmy wprowadzié¢ funty, euro, ztotego - nie w przeliczeniu tylko w normalne;j
formie cennikowej, i oczywiscie dolary takze pozostang"

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 26 wrzes$nia 2024

GRUPAAZOTY

NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzen cztonkdw zarzadu i RN oraz zmian w statucie.

KETY

Wprowadzenie do obrotu na GPW 600 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

IBSM Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2023 roku do 31 marca 2024 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spétki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany oznaczenia serii akcji
oraz zmiany statutu.

OPTEAM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

URTESTE Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

WIKANA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,40 zt na akcje.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

pigtek 27 wrzesnia 2024

GTC Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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BENEFIT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 67,50 zt zt na akcje.

BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CELTIC Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CREQOTECH Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GAMEOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

GENOMTEC Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2023 roku i koriczacy 31

INTERSPPL marca 2024 roku oraz dalszego istnienia sp6tki, w zwigzku ze stratg przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego.

KREDYTIN ZWZA ws. podziatu zysku netto za rok obrotowy rozpoczety 1 kwietnia 2023 r. i zakoriczony 31 marca 2024
r.

LESS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

YARRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ZUE Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

NTCAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 23 wrze$nia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 440 443 43,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 48,3 52,5 55
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 40,3 42,3 42,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,6 51,0 51,2
10:00 Polska Wyniki sprzedazy detalicznej (ceny state) sierpien 2,60% 3,40% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,20% 4,20% 5,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien -9,60% -7,20% -1,40%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 44,8 45,7 45,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,5 52,4 52,9
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 7,80% 8,00% 8,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 470 48,5 47,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 55,4 55,2 55,7
Wtorek, 24 wrze$nia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 85,4 86 86,6
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 6,50% 6,50% 8,75%
16:00 USA IBnOdailés zaufania konsumentdéw - Conference wrzesie 987 102,8 1033
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -21,00 -15,00 -19,00
Sroda, 25 wrzesnia 2024
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 716 tys. 695 tys. 751 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _4’ézkmm —1,%)(|fkmln —1,6;)3;;n[n
Czwartek, 26 wrze$nia 2024
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 2,50% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 224 tys. 219 tys.
1430 USA ?rir/nrg;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpiert -2.90% 9,80%
Piatek, 27 wrze$nia 2024
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,60% 1,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien -5,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,00% 6,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpieni -1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 96,6
14:30 USA PCE core (m/m) sierpient 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) sierpieni 0,10% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpieni 2,70% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) sierpieni 2,30% 2,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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