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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE

W czwartek na rynkach dominowat optymizm, co mozna wigza¢ z doniesieniami z Chin,
mowiacymi o dtugo wyczekiwanym przez rynki, stymulusie gospodarki Paristwa Srodka. Ostatnie
obnizki stép procentowych przez bank centralny, a takze dokapitalizowanie najwiekszych bankéw
w celu zwiekszenia akcji kredytowej ale i zakupu akcji na rynku, zostaty pozytywnie przyjete przez
azjatyckie indeksy i Hang Seng zyskat 4,16%, a Shanghai Composite 3,61% Optymizm naptynat
takze na Stary kontynent gdzie niemiecki DAX zwyzkowat 0 1,59%, a francuski CAC40 wzrést o
2,33%.

Nieco mniejsza skala optymizmu dominowata na polskim parkiecie, gdzie indeks najwiekszych
spotek WIG20 wzrést 0 0,86%. Indeks otworzyt sie luka wzrostowa i zdotat utrzymadé sie powyze
poziomu 2350 pkt, ktéry to od potowy wrze$nia stanowit linie technicznego oporu.
Najmocniejszymi walorami okazaty sie akcje Alior Banku (5,45) oraz KGHM (4,90%). Najstabig
performowat Cyfrowy Polsat (-7,57%). Powodem przeceny byty doniesienia prasowe, jakoby tréja
dzieci (Tobias Solorz, Piotr Zak, Aleksandra Zak) gtownego akcjonariusza, czyli Zygmunta Solorza,
napisata list do zarzadu Cyfrowego Polsatu, w ktdrym informuja, ze kontakt z ich ojcem jest
ograniczony oraz ostrzegli manageréw przed przyjmowaniem wytycznych od 0séb, ktdre
niedawno zyskaty uprawnienia aby je delegowac. Chodzi tu obecng zone Zygmunta Solorza, czyli
Justyne Kulka, ktéra poslubit w marcu 2024r. Justyna Kulka zostata mianowana w czerwcu na
cztonka rady nadzorczej Cyfrowego Polsatu oraz zasiada w radach nadzorczych w kilku
podmiotach powigzanych z cata grupa Cyfrowego. W odpowiedzi Solorz wystat Llist do
pracownikdw, w ktérym napisat, ze w ostatnim czasie zdat sobie sprawig, iz "angazowanie na
obecnym etapie moich dzieci w zarzadzanie firmami nie przyczynia sie do wiekszej stabilnosd w
firmach ani do budowania lepszej przysztosci". Dlatego, jak napisat, postanowit zmienic te sytuade
i "podja¢ dziatania w celu odwotania w najblizszych tygodniach moich dzieci z wtadz
odpowiednich spétek".

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII

Dzi$ w USA przedstawione zostang sierpniowe dane o inflacji PCE, ktére stanowia wazny punkt
odniesienia dla Rezerwy Federalnej Obnizka stdp procentowych o 50 pb przez Fed we wrzesniu
sugeruje jednak, iz amerykaniskie wtadze monetarne natym etapie bardziej obawiaja sie ostabienia
koniunktury i pogorszenia sytuacji na rynku pracy niz podwyzszonej dynamiki cen.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84399.52 +0.74% +0.49% +7.57%
WIG20 2366.47 +0.86% -121% +1.00%
mWI1G40 6237.64 +0.54% +0.74% +7.82%
sWIG80 24136.87 +0.25% -0.75% +5.38%
WIG20 USD 617.71 +0.65% -113% +3.61%
WIG20 TR 4976.36 +0.86% +0.44% +6.37%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5745.37 +0.40% +2.29% +20.5%
NasdaqC. 18190.29 +0.60% +2.62% +21.2%
DAX 1923836 +1.69% +3.34% +14.8%
CAC40 7742.09 +2.33% +2.00% +2.64%
FTSE250 2101044 +1.23% -0.72% +6.71%
BUX 74905.81 +0.71% +1.96% +23.6%
NIKKEI 38925.63 +2.79% +2.14% +16.3%
Hang Seng 19924.58 +4.16% +11.9% +16.9%
OBLIGACIJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.305 -1.43% -0.13% +1.69%
USA 3.798 +0.29% -0.52% -1.76%
Niemcy 2.1810 +0.37% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 4.27496 +0.16% -0.17% -1.58%
USD/PLN 3.82520 -0.22% -0.30% -2.77%
CHF/PLN 452113 +0.30% -0.11% -3.34%
GBP/PLN 513101 +0.46% +1.40% +2.31%
EUR/USD 111758 +0.38% +0.13% +1.22%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 71.09 -2.48% -11.54% -7.72%
Ztoto ($/ozt) 2694.90 +0.38% +5.47% +30.1%
Miedz (c/Lb) 463.90 +3.33% +8.36% +19.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-26
WZROSTY SPADKI
DEKPOL +11.39% RAFAKO -36.27%

MEDINICE +11.00% CYFRPLSAT -7.57%

DMGROUP +9.76% NTCAPITAL -6.85%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1912,25 150 (42.0%) 155 (43.4%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Comarch Wzywajacy podnosza cene akcji w wezwaniu
Wzywajacy podnosza cene w wezwaniu na akcje Comarchu do 332,20 zt w okresie do 3
pazdziernika 2024 r. Poczawszy od dnia 4 pazdziernika 2024 r. cena akcji w wezwaniu
wyniesie 315,40 zt za jedng akcje bedaca przedmiotem wezwania.

Cyfrowy Polsat Zygmunt Solorz zapowiada odwotanie swoich dzieci ze spétek Grupy Polsat Plus

Zatozyciel, gtowny akcjonariusz Grupy Polsat Plus Zygmunt Solorz w datowanym na czwartek
26 wrzesnia liscie do pracownikdw, do ktdrego dotarta PAP, zapowiedziat dziatania, ktdrych
konsekwencja ma by¢ odwotanie jego dzieci z wtadz spétek Grupy.

W liscie do pracownikéw Grupy Zygmunt Solorz potwierdza, ze jego dzieci wystaty do
zarzaddw i rad nadzorczych spotek Grupy list, ktdry zostat upubliczniony. O liScie napisata w
czwartek "Gazeta Wyborcza". Wedtug niej, tréjka dzieci Zygmunta Solorza pisze w nim do
menedzerdow czterech najwazniejszych spdtek biznesmena, ze dobro tych spotek jest
zagrozone przez osoby, ktdre chcg przejaé kontrole nad biznesem.

LPP Outlook na pazdziernik
Grupa LPP liczy na udany pazdziernik i dynamike wzrostu sprzedazy w tym okresie na
poziomie minimum 20 proc. - poinformowat wiceprezes Przemystaw Lutkiewicz. Jego
zdaniem, klienci sa troche bardziej sktonni do wydawania pieniedzy niz w pierwszym
potroczu.

LPP Plany rozwoju
Grupa LPP planuje w Il pétroczu otworzy¢ ok. 450 sklepéw marki Sinsay - poinformowat
wiceprezes LPP Przemystaw Lutkiewicz Grupa podtrzymuje, ze w catymroku obrotowym 2024
otworzy 700 sklepéw wszystkich marek, w tym 620 salondw Sinsay.

Mirbud Zwycigstwo w przetargu
Oferta Mirbudu w przetargu na budowe Centrum Wiedzy Cognitarium Politechniki
Koszalinskiej zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Wartos¢ oferty to ok. 119,5 mln zt
brutto.

PKN Orlen TSUE oddalit skarge ws. Gazpromu
Trybunat Sprawiedliwo$ci UE oddalit w czwartek odwotanie wniesione przez Orlen w sprawie
dotyczacej Gazpromu. Zdaniem TSUE Komisja Europejska postapita wtasciwie, przyjmujac w
2015 r. zobowigzanie rosyjskiego koncernu do wycofania sie z nieuczciwej polityki cenowej
wzgledem panstw unijnych.

SWIG80 i inne
+/-

Amica Strategia na kolejne lata
Grupa Amica chce osiagnaé rentownos$¢ EBITDA na poziomie 5 proc. w 2027 roku oraz 7 proc.
w latach 2030+. Spdtka chciataby utrzymac status spdétki dywidendowej i przy zachowaniu
stabilnej sytuacji ptynnosciowej wyptaca¢ do 35 proc. osigganego zysku netto w formie
dywidendy. W przyjetych zatozeniach grupa zaktada wzrost sprzedazy na poziomie 3 proc. w
2027 roku oraz powyzej 7 proc. w latach 2030+. Zgodnie z zatozeniami wskaznik RONA
(rentownos$¢ aktywow netto) miatby osiagnaé poziom 14 proc. w roku 2027 oraz przekroczy¢
17 proc. w latach 2030+.

Mostostalu Zabrze  Spétka zalezna Mostostalu Zabrze ma umowe z Narodowym Centrum Badari Jadrowych
Spétka zalezna Mostostalu Zabrze, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego, ma umowe z Narodowym Centrum Badar Jadrowych na
zaprojektowanie i wykonanie modernizacji, przebudowy i rozbudowy kompleksu budynkéw
laboratoryjnych PolFEL oraz jego infrastruktury technicznej. Wynagrodzenie za wykonanie
umowy wyniesie ok. 36,2 mln zt netto.

Murapol Wyniki za 2Q24

e Grupa Murapol miataw drugim kwartale 2024 roku 41,2 mln zt zysku netto. Wynik
byt zgodny z konsensusem PAP Biznes na poziomie 40,5 mln zt.
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e Zysk operacyjny wyniost 49,5 mln zt, zgodnie z oczekiwaniami.
e (@rupa zanotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 256,9 mln zt. Konsensus PAP
Biznes przewidywat przychody na poziomie 255,7 mln zt.

Murapol Outlook na 2024r.
Grupa Murapol celuje w sprzedaz ok 3,2 tys. mieszkari w catym 2024 r. "Cel sprzedazowy na
dzisiaj, baczac na wielko$¢ naszej oferty i sprzedaz biezacego kwartatu przewidujemy wzrost
w stosunku do zesztego roku o ok. 10 proc. Bedziemy celowa¢w ok. 3,2 tys. mieszkan. Jest to
cel ambitny, ale posiadamy dobrg oferte, ktéra w naszej ocenie umozliwia jego realizacje" -
powiedziat prezes Nikodem Iskra.

Pure Biologics Umowa o dofinansowanie z NCBR
Pure Biologics ma umowe o dofinansowanie z NCBR na realizacje tzw. Il fazy projektu PBOO4.
Przyznana przez NCBR kwota dofinansowania to 4,4 mln zt, a Srodki w ramach projektu moga
by¢ wydatkowane w latach 2024-2025.

Rafako Whniosek o ogtoszenie upadtosci spétki

Rafako ztozytowniosek o ogtoszenie upadtosci spétki. Spotka ttumaczy, ze decyzja ma zwiazek
m.in. z brakiem mozliwosci uzgodnienia z kluczowymi wierzycielami szczegétowych zasad
konwersji zobowigzar na akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym lub alternatywnego
scenariusza dalszej restrukturyzacji zobowigzarh wobec kluczowych wierzycieli, ktdry
skutkowatby analogiczna redukcja ogolnej kwoty zadtuzenia, ktory pozwolitby na odzyskanie
dodatniego poziomu kapitatéw wtasnych oraz na odzyskanie zdolnosci finansowej
umozliwiajacej pozyskanie finansowania zewnetrznego przysztych zamdwien.

Synthaverse Outlook na 2H24
Synthaverse ocenia, ze drugie pétrocze moze by¢ lepsze niz pierwsza potowa roku. Zarzad
prowadzi negocjacje z kontrahentami na rynkach Ameryki Potudniowej oraz Europy,
rozbudowujac rynek zbytu w zwigzku ze spodziewanym wzrostem produkcji.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 27 wrzednia 2024

GTC Wyptata dywidendy 0,22 zt na akcje.
JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
BENEFIT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 67,50 zt zt na akcje.
BRASTER Publikacja raportu zal pdtrocze 2024 roku.
BUMECH Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CELTIC Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.
CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
CREOTECH Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.
CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
GAMEOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
GENOMTEC Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
IMPERIO Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2023 roku i koriczacy 31
INTERSPPL marca 2024 roku oraz dalszego istnienia spotki, w zwiazku ze stratg przewyzszajaca sume kapitatow
zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 kapitatu zaktadowego.
KREDYTIN EWZA ws. podziatu zysku netto za rokobrotowy rozpoczety 1 kwietnia 2023 r. i zakonczony 31 marca 2024
LESS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2023 roku.
RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
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RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
YARRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ZUE Wyptata dywidendy 0,27 zt na akcje.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.

NTCAPITAL Publikacja raportu za | pdtrocze 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 23 wrzesnia 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 44,0 443 439
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 48,3 52,5 55
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 40,3 42,3 42,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,6 51,0 51,2
10:00 Polska Wyniki sprzedazy detalicznej (ceny state) sierpien 2,60% 3,40% 4,40%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,20% 4,20% 5,00%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien -9,60% -7,20% -1,40%
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 448 45,7 45,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 50,5 52,4 52,9
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 7,80% 8,00% 8,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 47,0 48,5 47,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 55,4 55,2 55,7
Wtorek, 24 wrzednia 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,00% 5,00% 5,00%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 85,4 86 86,6
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych wrzesien 6,50% 6,50% 6,75%
16:00 USA :gnodaerks zaufania konsumentéw - Conference wrzesiet 987 102,8 103,3
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -21,00 -15,00 -19,00
$roda, 25 wrzeénia 2024
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 716 tys. 695 tys. 751 tys.
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien -4,§kaln -l,g?kmln -1,6;?kmln

Czwartek, 26 wrze$nia 2024

1:50 Japonia Protokdtz posiedzenia Bo) lipiec

10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 2,90% 2,50% 2,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 224 tys. 219 tys.
1430 USA ?rarl]?ﬂn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. sierpief 0,00% -2.90% 9.80%

Pigtek, 27 wrzesnia 2024

8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,60% 1,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien -5,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,00% 6,00%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien -1,10%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojoww gospodarce wrzesien 96,6
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,10% 0,20%
14:30 USA PCE core(r/r) sierpien 2,70% 2,60%
14:30 USA PCE (r/r) sierpieri 2,30% 2,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zys ki osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gos podarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0sdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podle ga¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznos$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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