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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84947.19 +0.65% +0.97% +8.27%

W piatek na europejskich rynkach akcji przewazat optymizm. Korzystat z tego réwniez nasz . ) .
parkiet. WIG20 zyskat w piatek 0,7% i zamknat sie na poziomie 2382 pkt. Na plusie zakonczyty WIG20 2382.95 +0.70% -0.55% +1.71%
dzien takze mate i $rednie spotki. mWIG40 zyskat 0,47%, a SWIG80 wzrdst o 0,37%. mWIG40 6266.93 +0.47% +0.46% +8.33%
) . ) S R [ SWIG80 2422552 +0.37% -0.36% +5.77%

Wysoka dynamika wzrostéw w piatek mdgt sie pochwali¢ niemiecki DAX, ktéry zyskat 1,22%. Z

kolei francuski CAC40 wzrdst o 0,64%. Na Wall Street sesja rozpoczeta sie w dobrych nastrojach, WIG20 USD 623.18 +0.89% -0.12% +4.53%
jednak ostatecznie indeksy zakoriczyty dzief na niewielkim minusie. S&P 500 spadt 0 0,13%. WIG20 TR 5011.02 +0.70% +1.10% +7.11%

ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Dzi$ GUS opublikuje szybki szacunek inflacji CPl we wrze$niu. Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, Nasdaq C. 18119.59 -0.39% +2.05% +20.7%
ze dynamika cen przyspieszyta w koriczacym sie miesiagcu do 4,7-4,8% r/r z 4,3% r/r w sierpniu. W DAX 19473.63 +1.22% +4.24% +16.2%
ubiegtym roku we wrze$niu doszto do istotnego §padku cen w kaFegorii ,,zdrowig” zwigzanego z CAC40 7791.79 +0.64% +2.99% +3.30%
wprowadzeniem darmowych lekéw dla 0séb ponizej 18 ego i powyzej 65 ego roku zycia. W efekcie, FTSE250 21240.56 +110% +037% +7.88%

baza poréwnawcza dla indeksu cen we wrzesniu w tym roku byta wyraznie nizsza niz w sierpniu,

co naszym zdaniem pociagneto inflacyjne dane w gére. Poza efektami bazy przewidujemy, ze we BUX 7451081 -0.53% +1.63% +22.9%
wrzesniu wyraznie potaniaty paliwa, co ma zwiazek z relatywnie niskimi cenami ropy naftowej na NIKKEI 37919.55 -4.80% -1.88% +13.3%
Swiatowych rynkach. Hang Seng 21269.08 +3.04% +18.2% +24.7%
Kluczowym wydarzeniem w tym tygodniu bedzie zaplanowane na 1-2 pazdziernika dwudniowe CEIEAEE IS £l L A
posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Ekonomiéci BNP Paribas nie spodziewaja sie zmian w Polska 5.239 -1.24% -2.40% +0.42%
wysokosci stop procentowych Narodowego Banku Polskiego i uwazaja, ze stopa referencyjna USA 3.767 +0.4% -3.53% -2.56%
pozostanie na poziomie 5,75%. Sadzimy tez, ze jedynie nieznacznym modyfikacjom wzgledem Niemcy 21300 -234% . .
wrzes$nia ulegnie publikowany po decyzji RPP komunikat. Przewidujemy, ze Rada dalej ocenia, ze i :
obecny poziom stdp procentowych NBP sprzyja realizacji celu inflacyjnego w $rednim okresie. Nie WALUTY Kurs 1D M YTD
wykluczamy jednak, ze w tre$ci komunikatu odnotowane zostang stabe sierpniowe dane o EUR/PLN 4.26923 -017% -0.30% -1.72%
aktywnosci gospodarczej w Polsce.
USD/PLN 3.82428 -0.18% -1.29% -2.80%
W piatek w Stanach Zjednoczonych przedstawione zostang wrzesniowe dane z amerykanskiego CHF/PLN 454416 -0.25% -0.26% -2.83%
rynku pracy. Ich ,wydZwiek” moze mie¢ istotny wptyw na oczekiwania rynkowe dotyczace GBP/PLN 511979 -0.09% +0.63% +2.08%
przysztych decyzji Rezerwy Federalnej. Rynek zaktada obecnie, ze Fed obnizy stopy procentowe ' ' , ' . ' .
tacznie o 75 pb na dwdch pozostajacych do korica roku posiedzeniach (listopad-grudzien). EUR/USD 111635 0.00% +0.99% +111%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 72.44 +1.26%  -5.90% -6.04%
40% Ztoto (§/0zt) 2679.65 +0.44% +6.02% +29.4%
o Miedz (c/Lb) 46430 +094%  +102%  +19.3%
ggi NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-29
15% WZROSTY SPADKI
R GTC  +13.30% ALTA  -6.69%
0% XTPL +11.81% NTCAPITAL -4.90%
-5% | ! RAFAKO +10.07% ENTER -4.01%
1o S S S OBROTY PLN Rosnace Spadajace
wrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 GPW 1206,60 162 (44.8%) 140 (38.7%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Nowa umowa
Budimex zawart z GDDKIA Oddziat w Olsztynie umowe na budowe drogi S16 Olsztyn (S51) -
Etk (S61) odcinek Olsztyn - Biskupiec (budowa drugiej jezdni) odcinek Olsztyn Wschdd -
Barczewo. Wartos¢ umowy to 412,53 mln zt netto.

Cl Games Aktualizacja strategii
Cl Games przyjat aktualizacje strategii rozwoju sp6tki na lata 2025 - 2028. W$rdd zatozen jest
m.in. nowy, zorientowany na gracza model operacyjny.

e "Powzmocnieniu i usprawnieniu naszej dziatalnosci w pierwszej potowie 2024, grupa
Cl Games opracowata jasng strategie majaca na celu zapewnienie przysztych
konsekwentnie rosnacych zyskdw, produkcje gier o wyzszej jakosci, ktore efektywniej
wykorzystujg wczesniejsze inwestycje i zapewnienie, ze Grupa Cl Games ma
rozwijajacy sie rynek dla nowych premier" - napisano.

e Jako gtdwne zatozenia wskazano: skoncentrowany plan dziatania produktu z
gtownymi wydaniami w kazdym roku przez kolejne 3 lata od 2026, nowy, wydajny i
zorientowany na gracza model operacyjny oraz strategie finansowa w celu
dostarczenia planu dziatania produktu.

e "Nasza strategia finansowa zaktada obnizenie kosztdw marketingu: bardziej
efektywny rozwaj, opieranie sie na istniejacej wtasnosci intelektualnej (...), scislejszg
wspotpraca z partnerami” - powiedziat Marek Tymiriski.

JSW Wyniki 2Q

Grupa JSW miata w Il kwartale 2024 roku 5.998,2 mln zt straty netto jednostki dominujacej
wobec 780,6 mln zt zysku rok weczesniej. Przychody grupy JSW wyniosty 2.761,5 mln zt wobec
4.139,4 mln zt w Il kwartale 2023 roku. Strata operacyjna wyniosta w tym okresie 6,88 mld zt
wobec 961,4 mln zt zysku EBIT przed rokiem. Straty to efekt ujecia odpisu aktualizujacego
wartos¢ niefinansowych aktywoéw trwatych JSW oraz JSW Koks w tacznej wysokosci 6,3 mld
zt. Spotka podata, ze na wynik wptyw miato réwniez mniejsze wydobycie, a wiec i nizsze
przychody ze sprzedazy, spowodowane dodatkowo niskimi cenami surowca. EBITDA za drugi
kwartat bez zdarzen jednorazowych wyniosta 257,5 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-

DataWalk Nowa umowa

DataWalk ma umowe z Enigma Systemy Ochrony Informacji w ramach realizacji wspétpracy
z Komendg Gtéwna Policji. "Oprogramowanie DataWalk, bedace sercem Systemu Informacji
Operacyjnej, umozliwia Policji efektywng analize i wymiane danych na niespotykang dotad
skale. Platforma DataWalk pozwala na przetwarzanie ogromnych zbioréw danych, wspierajac
organy scigania w walce z przestepczoscia i zwiekszajac bezpieczenstwo publiczne" - podata
spotka. Wskazano, ze zawarta umowa zapewnia Policji ciagto$¢ dostepu do wsparcia
technicznego i aktualizacji oprogramowania, co jest kluczowe dla utrzymania wysokiej
gotowosci operacyjnej i bezpieczenstwa przetwarzanych danych.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat umowe o wartosci ok. 53 mln zt netto na przebudowe budynku Domu
Studenckiego "Eskulap" w Poznaniu w formule zaprojektuj projekt wykonawczy i wybuduj.

Forte Sprzedaz udziatéw w indyjskich spétkach
Fabryka Mebli Forte zawarta umowy sprzedazy wszystkich posiadanych udziatdw w indyjskich
sp6tkach meblowych. Zarzad wskazuje na dodatni wptyw zwigzany z zakoriczenim
dziatalnosci w FFPIPL na skonsolidowany wynik z dziatalnosci operacynej, wynoszacy okoto 5
mln zt.

Mangata Holding Skutki powodzi
Mangata Holding szacuje obecnie, ze naktady niezbedne na naprawe badZ odtworzenie
majatku trwatego dotknietego powodzig wynosza okoto 11 mln zt, natomiast warto$¢ majatku
obrotowego, ktéry utracit swoje wtasciwosci na skutek zalania, na poziomie okoto 8 mln zt.
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Powddz, ktéra dotkneta majatek Mangaty Holding, miata miejsce m.in. w Scinawce Sredniej,
zaktad produkcyjny oraz biurowiec spotki Zetkama, zlokalizowane w Scinawce Sredniej przy
ul. 3 Maja 12, zostaty czesciowo zalane, na skutek czego wstrzymana zostata dziatalnosc
produkcyjna zaktadu.

Makarony Polskie

Rozpoznanie nowego rynku

Makarony Polskie prowadzg rozpoznanie rynku produktdw z tzw. suchej potki - podata spétka.
Spotka obserwuje zwiekszone zamdwienia na terenach powodziowych.

"Wyniki pierwszego pétrocza sg bardzo dobre. Sprzedaz grupy wyniosta ok. 152 mln
zt, a EBITDA ponad 30 mln zt, co jest satysfakcjonujace dla zarzadu i mam nadzieje,
ze rowniez dla akcjonariuszy. Ten wynik osiagneliSmy gtéwnie dzieki rozwojowi
kategorii convenience food i functional food. Brandy So Food i Novelle umocnity swojg
pozycje na rynku krajowym i sa dzisiaj motorem rozwoju eksportu do Unii
Europejskiej" - powiedziat prezes Zenon Danitowski.

"Faktem jest, ze produkty podstawowe takie jak makaron z maki miekkiej, zanotowaty
spadki sprzedazy, przede wszystkim wartosciowe. Jest oczywiste, ze w zwigzku ze
spadkiem cen maki, obnizyty sie jednostkowe koszty produkcji, co zaowocowato
spadkiem cen tych produktéw" - dodat.

"Grupa Makarony Polskie prowadzi rozpoznanie rynku produktéw z tzw. suchej pétki.
Stawiamy wysokie wymagania potencjalnym podmiotom do przejecia. Warunkiem
rozpoczecia rozmdw o akwizycji jest posiadanie przez partnera rozpoznawalnego
brandu lub nowoczesnej, innowacyjnej technologii. Konsolidacja i koncentracja sa
procesem obiektywnym i Makarony Polskie wtaczaja sie i maja mozliwosci
organizacyjne i finansowe, aby przeksztatci¢ Grupe w sprawnie dziatajacy holding
spozywczy" - dodat.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 30 wrzes$nia 2024

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BEDZIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

BOOMBIT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,17 zt na akcje.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
FMG Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

HARPER Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
IZOLACJA Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

KINOPOL NWZA ws. powotania cztonka RN.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOSTALPLC Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.
NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
NEXITY Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

ORZBIALY Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

POLICE NWZA ws. zmian w statucie oraz z zmian w polityce wynagrodzen zarzadu i RN.
PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.
PURE Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

RAFAKO NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz ustalenia liczby cztonkéw RN.

RESBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

TRAKCIA NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétroczny 2024 roku.
VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
WINVEST Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

WOJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
XPLUS Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

wtorek 1 pazdziernika 2024

NWZA ws. rozwigzania spotki i otwarcia likwidacji na podstawie art. 459 pkt 2 kodeksu spétek handlowych,

CAPITAL wyznaczenia likwidatora spétki, ustalenia wynagrodzenia naleznego cztonkom RN i cztonkom Komitetu
Audytu RN oraz zatwierdzenia bilansu otwarcia likwidacji spétki.
Dzier wykupu akcji spétki przez CEE Integra Partners S.A.,, PFR FI, Noble Fund Mezzanine Fl, PFR Konstrukcje
FERRUM Stalowe Sp. z 0.0, AINE Sp. z 0.0, MM Asset Management Sp. z 0.0. oraz Marka Warzeche po cenie 4,40 zt za

akcje.

$roda 2 pazdziernika 2024

czwartek 3 paZdziernika 2024

FMG

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

PIPMAKRUM

Wyptata dywidendy 1,40 zt na akcje.

piatek 4 pazdziernika 2024

COMARCH

Zmiana ceny w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund
IX oraz Anng Prokop z 332,20 zt na 315,40 zt za sztuke.
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HYDROTOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
MERCOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,77 zt na akcje.
PULAWY

NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzeri cztonkéw zarzadu i RN oraz zmian w statucie.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 wrze$nia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -3,30% -0,80% 3,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,80% 2,30% 2,70%
3:45 Chiny Indeks Caixin PMI dla ustug wrzesien 50,3 51,6 51,6
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4.80% 4,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,70% 1,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 46,2 46,1
Wtorek, 1 pazdziernika 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,3 47,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 475 472
Sroda, 2 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 120 tys. 99 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -4,47 mln brk
Czwartek, 3 pazdziernika 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51 51,4
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,40% -2,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,6 51,5
Piatek, 4 pazdziernika 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,30% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4.20%
14:30 USA égspoinziitz;“nfmema W sektorze wrzesien 140 tys. 142 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,80% 3,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE o S

e-mail: dorad

y.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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