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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Na zakoriczenie miesigca jak i kwartatu szczegdlnie na europejskich parkietach obserwowalismy
powrét sezonowej stabosci. Pierwsze oznaki niedzwiedziej presji przyszty z Japonii, gdzie
tamtejszy indeks Nikkei stracit niemal 5%. Niemiecki DAX stracit 0,76%, a zdecydowanie gorsze
nastroje panowaty zaréwno we Francji jak i na naszym rodzimym rynku. Indeks CAC40 poddany
zostat 2% przecenie, a z kolei indeks WIG20 zaliczyt 2,47% spadek notowar. Od poczatku sesji
podaz dominowata, a warszawskie byki pokusity sie mizerne 10 punktowe odbicie na poziomie
2325 punktéw, ktdére na zamknieciu ostatecznie zostato przebite. Relatywnie lepiej radzity sobie
mate i Srednie spétki. Przecena indeksu mWIG40 siegneta nieco ponad 1%, podczas gdy indeks
sWIG80 odnotowat symboliczny wzrost o 0,02%. Do poniedziatkowych spadkdw przyczynity sie w
pewnym stopniu takze stabsze notowania ztotego, ktéry w stosunku do dolara deprecjonowat sie
00,38%.

Odmienny przebieg sesji miat miejsce na amerykanskim rynku, gdzie w centrum wydarzer byto
publiczne wystapienie prezesa Fed - Jerome’a Powella. W swojej wypowiedzi stwierdzit on, ze
amerykanska rezerwa federalna bedzie robi¢ wszystko, aby ,utrzymac gospodarke w dobrej
kondycji”. Zaznaczyt tez, ze je$li gospodarka USA zwolni mocniej to nie wykluczone sa szybsze
ciecia stdp, jednak prognozy na ten moment wskazuja, ze taka sytuacja nie bedzie mie¢ miejsca,
a kolejne obnizki stép o 50 bp sie nie wydarza. Konsensus zaktada, ze Fed zdecyduje sie jednak na
jeszcze dwa ciecia stép procentowych o 25 bp w listopadzie i w grudniu. W takim otoczeniu,
amerykanskie indeksy konsolidowaty sie na poziomach ostatnich szczytéw, aby pod koniec sesji
przynies¢ skokowy wzrost zmiennosci. Indeks S&P500 spadt w ciagu 15 minut o prawie 50
punktdw, ktdére z nadwyzka udato sie odrobi¢, koriczac dziert wzrostem o 0,42%. Technologiczny
Nasdaq Comp. podazat niemal ta sama $ciezka, zaliczajac wzrost o 0,38%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Na rozpoczynajacym sie dzis posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej nie spodziewamy sie zmian
zaréwno jesli chodzi o poziom stép procentowych, jak tez i komentarz banku centralnego.
Dobijajaca do 5% inflacja nie wskazuje, aby mozliwe byto dalsze ztagodzenie retoryki przez prezesa
NBP oraz pozostatych cztonkéw Rady. Ekonomisci z grupy BNP oczekuja, ze najprawdopodobniej
RPP wznowi cykl obnizek stép procentowych w marcu przysztego roku, pomimo iz relatywnie staba
koniunktura oraz istotne tagodzenie polityki monetarnej przez najwieksze banki centralne na
Swiecie stanowia argumenty za szybszym dziataniem RPP.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83274.20 -1.97% -1.88% +6.14%
WIG20 232413 -2.47% -3.65% -0.80%
mWIG40 6201.66 -1.04% -2.25% +7.20%
SWIG80 2422917 +0.02% -1.06% +5.78%
WIG20 USD 605.53 -2.83% -2.94% +1.57%
WIG20 TR 4887.34 -2.47% -2.04% +4.46%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5762.48 +0.42% +2.02% +20.8%
Nasdagq C. 18189.17 +0.38% +2.68% +21.2%
DAX 1932493 -0.76% +2.21% +15.4%
CAC40 7635.75 -2.00% +0.06% +1.23%
FTSE250 21053.19 -0.88% -0.16% +6.93%
BUX 73896.19 -0.82% +1.41% +21.9%
NIKKEI 37919.55 -4.80% -1.88% +13.3%
Hang Seng 21133.68 +2.43% +17.5% +24.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.245 +0.11% -3.26% +0.54%
USA 3.786 +0.91% -3.05% -2.07%
Niemcy 2.1225 -0.35% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 428204 +0.13% 0.00% -1.42%
USD/PLN 3.84505 +0.38% -0.75% -2.27%
CHF/PLN 4.54669 -0.22% -0.22% -2.80%
GBP/PLN 5.14275 +0.37% +1.08% +2.54%
EUR/USD 1.11365 -0.25% +0.75% +0.86%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 71.70 +0.22% -6.80% -6.93%
Ztoto (§/0zt) 2659.40 -0.33% +5.21% +28.4%
Miedz (c/Lb) 455.30 -1.01% +8.11% +17.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-09-30
WZROSTY SPADKI
BUMECH +14.76% MEDINICE -9.82%
ESOTIQ +10.49% MOVIEGAMES -8.42%

MONNARI +7.78% CREOTECH -5.59%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1377,72 150 (40.7%) 166 (45.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Obnizka szacunkowych kosztéw zwigzanymi z wakacjami kredytowymi
Alior Bank koryguje w dot szacunkowy koszt zwigzany z modyfikacja uméw kredytowych z
tytutu wakacji kredytowych do 62 mln zt.

e "W zwigzku z wolniejszym niz pierwotnie szacowanym naptywem wnioskow o
skorzystanie z Wakacji Kredytowych, ztozonych przez klientdw banku, na dzien
dzisiejszy, szacunkowy koszt zwigzany z modyfikacja uméw kredytowych z tytutu
Wakacji Kredytowych wynosi 62 mln zt, w zwiazku z czym bank postanowit
skorygowac rozpoznany koszt zwigzany z modyfikacja umow kredytowych o warto$é
24 mln zt"

Allegro Podwyzka cen za korzystanie z Allegro paczkomatu.
InPost podwyzsza od 1. listopada 0 4,9 proc. ceng za korzystanie z Allegro Paczkomatu dla
pojedynczej przesytki - wynika z najnowszego cennika Allegro Paczkomat. Nowa cena wynosi
brutto 11,49 zt, a netto 9,34 zt.

JSW Konferencja z zarzagdem
e JSW podtrzymuje cel 12,45 mln ton produkcji wegla w 2024 r., przy zatozeniu braku
zdarzen nadzwyczajnych. W przysztym roku wydobycie powinno by¢ zdecydowanie
wyzsze niz 12-13 mln ton
e Wiceprezes, pytany, czy wydobycie spotki w przysztym roku moze sie ksztattowac na
poziomie 12-13 mln ton, odpowiedziat: "(...) Planujemy wydobycie na 2025 rok.
Wartosci dotyczace poziomu wydobycia beda zdecydowanie wigksze".
We wrzesniu JSW zaktualizowato cel produkeyjny w zakresie produkcji wegla w 2024 r. na
12,45 mln ton. W potowie lipca spétka zaktadata produkcje wegla na poziomie 13,07 mln ton.
W drugim kwartale tego roku kopalnie JSW wyprodukowaty prawie 2,9 mln ton wegla, czyli
mniej 0 8,5 proc. w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu.
Produkcja wegla w | pétroczu wyniosta ok. 6 mln ton.

mBank Szacunki za 3Q'24
mBank szacuje, ze wstepny wynik netto za lll kwartat 2024 roku jest dodatni - poinformowat
bank w komunikacie. Podano, ze koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
indeksowanymi do walut obcych, ujete w Il kw. 2024 r., wyniosty 952,8 mln zt.
"Wynikajg one (koszty ryzyka prawnego - przyp.) gtéwnie z aktualizacji spodziewanych
kosztéw programu ugdd, aktualizacji prognozy w zakresie liczby spraw sadowych oraz
aktualizacji parametréw rynkowych uwzglednianych w modelu"
"Bank informuje, ze szacowany, wstepny wynik netto za Il kwartat 2024 r. jest dodatni.
Jednocze$nie Bank informuje, ze w Il kwartale 2024 r. pozytywne wyniki z dziatalnosci
podstawowej byty kontynuowane"

SWIG80 i inne
+/-
Archicom Decyzja o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy
Zarzad Archicom zdecydowat o wyptaceniu na kazda akcje 1,41 zt zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku netto za rok obrotowy.
Warunkiem wyptaty zaliczki jest uzyskanie zgody rady nadzorczej spétki w terminie do dnia
wyptaty zaliczki. Zgodnie z planem, tacznie na zaliczke na poczet dywidendy spétka
przeznaczy¢ chce 82,5 mln zt.
Zaliczka zostanie wyptacona 7 listopada 2024 roku. Do zaliczki beda uprawnieni akcjonariusze
posiadajacy akcje sp6tki 31 pazdziernika 2024 roku.
Atal Wprowadznie do oferty nowych mieszkan

Atal wprowadzit do sprzedazy 100 mieszkari w projekcie Akacjowa Wita w Krakowie -
poinformowat deweloper w komunikacie prasowym. Do sprzedazy trafity rowniez 2 lokale
ustugowe.

Atal podat, ze inwestycja to dwa 5-kondygnacyjne budynki.
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Big Cheese Studio Wyniki za 2Q'24
Big Cheese Studio w pierwszym potroczu 2024 r. zanotowat prawie 4,8 mln zt zysku netto, co
oznacza wzrost rdr 0 96 proc. Do czerwca spotka odnotowata ponad 6,7 mln zt przychoddw
netto, w poréwnaniu do niespetna 5,7 mln zt rok wczesniej. W pierwszym potroczu 2024 roku
EBITDA wyniosta ponad 5 mln zt. Na 30 czerwca Big Cheese Studio posiadato ponad 12,2 mln
zt w Srodkach pienieznych.

e "Cieszymy sie, ze wyniki spotki poprawity sie w stosunku do 2023 roku, nawet po
uwzglednieniu wptywu umdw, ktére majg charakter dtugoterminowy (np. Game
Pass). Big Cheese Studio potwierdza silne fundamenty stworzonego IP, ale mamy
Swiadomos¢, ze przed nami sporo pracy nad wzmocnieniem pozycji spotki oraz
realizacja kolejnych zatozen strategicznych"

e "Priorytetem Big Cheese Studio jest rozwdj i rozszerzanie obecnego portfolio tytutdw,
zwtaszcza Cooking Simulator, co ma kluczowe znaczenie w kontekscie przysztych
wynikéw finansowych. Jednym z gtdwnych filaréw strategii firmy pozostaje rozwdj na
miedzynarodowym rynku gamedev"

Brand24 Wyniki za 2Q24

Brand24 w pierwszym potroczu 2024 r. zwiekszyt swoje przychody o jedng czwartg do 16,3
mln zt. Na poziomie wyniku operacyjnego i EBITDA spdtka ma strate, ale ttumaczy to kosztami,
ktére nie powtorza sie w drugim potroczu. Spotka 80 proc. sprzedazy realizuje w USD, a
dynamika przychoddw wyrazona w tej walucie wyniosta 34 proc. Ostabienie USD wzgledem
PLN zniwelowato nieco te wzrost.

Brand24 podat, ze rosnace przychody to efekt zaréwno rosngcego ARPU (Sredni przychdd na
klienta), jak i zwiekszajacej sie liczby klientdw i co za tym idzie MRR (miesieczne powtarzalne
przychody). Na koniec czerwca 2024 r. powtarzalne przychody wyniosty 650 tys. USD (+32
proc. r/r). Ten silny trend wzrostowy trwa juz 10 kwartatow.

Rownie duza (+28 proc. r/r) byta skala wzrostu ARPU, ktdre siegneto 165 USD (657 zt). ARPU
na nowych klientach wzrosto o 28 proc. rok do roku i wyniosto 197 USD (785 zt).

e "Przychodowo idziemy zgodnie z naszymi zatozeniami. Obecnie naszym priorytetem
jest zwigkszania ich skali i dalsza ekspansja w strone klienta korporacyjnego, ktéry
potrzebuje naszych narzedzi w szerszym zakresie. Dlatego réwniez systematycznie
wprowadzamy do oferty szereg nowych funkcji Al, ktdre sg realnym wsparciem dla
duzych klientéw. Co za tym idzie, proponujemy wyzsze pakiety abonamentowe - na
razie nowym klientom. Pierwsze wrazenia sg pozytywne, wiec wkrétce zaczniemy
obejmowac nowymi planami kolejne grupy odbiorcéw"

Medicalgorithmics

Wyniki za 2Q'24

Medicalgorithmics w Il kwartale 2024 roku osiggnat 5,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy,
wobec 7 mln zt w | kwartale tego roku i 9,7 mln zt w drugim kwartale ubiegtego roku. Spadek
w ujeciu kwartalnym wynika wytacznie z nizszych wptywoéw ze sprzedazy urzadzer wtasnych,
ktére przez lata byty istotnym Zrédtem przychoddw spoétki. Jest to takze wynikiem zakonczenia
w pierwszym kwartale 2024 roku wymiany generacyjnej urzadzeri PocketECG u klientdw
(czwarta generacja zastapita trzecia). W efekcie sprzedaz wtasnych urzadzern w drugim
kwartale przyniosta 488 tys. zt, wobec 2,1 mln zt w pierwszym kwartale 2024 roku. Zgodnie
z aktualng strategia, sprzedaz urzadzen stanowi opcjonalng oferte obok wiodacego
oprogramowania diagnostycznego 0 najwyzszej marzowosci. Zgodnie z przyjeta strategia,
dynamicznie rosnie sprzedaz ustug diagnostycznych, ktérych rozwdj jest jednym z gtdwnych
celdw strategicznych. W drugim kwartale Medicalgorithmics osiagnat z tego tytutu 5,4 mln
zt, czyli 0 11 proc. wiecej niz w pierwszym kwartale tego roku (blisko 4,9 mln zt).

MLP Group

Nowa emisja obligacji

MLP Group przeprowadzi emisje obligacji o wartosci maksymalnej 300 mln euro
Oprocentowanie oraz cena emisyjna oraz pewne inne warunki zostang okreslone w chwili
ustalenia ceny obligacji, zgodnie z warunkami rynkowymi.

Jak wskazano, zamiarem spotki jest ztozenie wniosku o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji
do obrotu na Oficjalnej Liscie Luksemburskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych (the
Luxembourg Stock Exchange) oraz ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie obligacji do
obrotu na Rynku Euro MTF Luksemburskiej Gietdy Papierédw Wartosciowych (the Luxembourg
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Stock Exchange). Podano, ze sp6tka zamierza przeznaczy¢ srodki pozyskane z emisji obligacji
na finansowanie i zrefinansowanie okreslonych aktywodw i wydatkdéw, ktdre spetniajg kryteria
okreslone w polityce "Green Financing Framework".

Mostostal Wyniki za 2Q'24

Warszawa Portfel zleceri grupy Mostostalu Warszawa na koniec czerwca 2024 roku wynidst 3,32 mld zt.
Jak dodano, spdtki grupy kapitatowej uczestnicza w szeregu postepowan przetargowych, ktdre
moga przetozyc¢ sie na pozyskanie nowych zlecert w niedalekiej przysztosci.
Grupa odnotowata w | pétroczu 2024 roku 23,5 mln zt straty netto jednostki dominujacej
wobec 4,7 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 5,9 mln zt.
Przychody ze sprzedazy wyniosty 655 mln zt, wobec 775,3 mln zt rok wczesniej.

Playway Wyniki za 2Q'24
PlayWay miat w | pétroczu 2024 r. 86,3 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 63,5
mln zt zysku rok wczesnie.

EBITDA grupy w | pétroczu 2024 r. wzrosta do 98,6 mln zt z 90,8 mln zt, a przychody wzrosty
do 149,1 mln zt z 134,1 mln zt przed rokiem. +

Z wyliczeri PAP Biznes wynika, ze w samym Il kwartale spétka zanotowata 49,2 mln zt zysku
netto przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej oraz 50,7 mln zt EBITDA. Konsensus
PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. na poziomie 36,4 mln zt, a EBITDA w wysokosci 47,2 mln
zt.

Polenergia Nowa umowa na statki instalacyjne
Spotki projektowe MFW Battyk Il oraz MFW Battyk Ill, realizujace projekty budowy dwdch
morskich farm wiatrowych, podpisaty ze spétka Cadeler A/S umowy czarteru statkéw
instalacyjnych morskich turbin wiatrowych. taczne wynagrodzenie wykonawcy szacowane
jest na ok. 128 mln euro.

e "Kontrakt na statki instalacyjne dla morskich farm wiatrowych Battyk 2 i Battyk 3 to
jeden z ostatnich krokéw, ktéry dzieli nas od ich budowy"

W ramach umoéw wykonawca zobowigzat sie miedzy innymi do wyczarterowania dwdéch
statkdw instalacyjnych morskich turbin wiatrowych, zatadunku, transportu i montazu
morskich turbin wiatrowych wraz z towarzyszacymi pracami instalacyjnymi.

Polenergia posiada 50 proc. udziatéw w spotkach projektowych. Wraz z Equinor realizuje na
polskim morzu trzy projekty farm wiatrowych o tagcznej mocy do 3000 MW.

W ramach projektéw Battyk 2 i Battyk 3 na Morzu Battyckim powstanie 100 turbin wiatrowych
0 mocy 14,4 MW kazda.

Sfinks Wyniki za 2Q'24

Grupa Sfinks Polska miata w | pétroczu 2024 r. 99,5 mln zt przychoddéw ze sprzedazy
gastronomicznej (bez sieci Piwiarnia), co oznacza ich wzrost o 10,8 proc. rdr. Podano, ze
pierwsze sze$¢ miesiecy 2024 r. to kolejny okres zwiekszania rentownosci sprzedazy w Grupie
Sfinks i przeksztatcen restauracji wtasnych na franczyze. W efekcie skonsolidowany zysk
operacyjny na koniec czerwca br. wyniést 4,37 mln zt wobec 3,35 mln zt rok wczesniej.
Wskaznik EBITDA uksztattowat sie w grupie na poziomie 9,83 mln zt na koniec pierwszego
potrocza 2024 r. wobec 8,99 mln zt rok weczesnie;j.

o ‘"JesteSmy bardzo zadowoleni z danych sprzedazowych - taczne przychody
restauracji franczyzowych i wtasnych pod naszymi markami wzrosty o blisko 11 proc.,
do czego znaczaco przyczynity sie nowo otwarte lokale. Rownolegle wyniki
operacyjne grupy, jak wynik na sprzedazy brutto oraz EBIT, pokazujg kontynuacje
pozytywnych trenddw zwigzanych z efektywnoscig naszego biznesu. Dla przyktadu
wskaznik rentownosci brutto na sprzedazy poprawit sie do 30,6 proc. w | pdtroczu
2024 r., czyli 3,4 p.p. rok do roku"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

wtorek 1 pazdziernika 2024

NWZA ws. rozwigzania spotki i otwarcia likwidacji na podstawie art. 459 pkt 2 kodeksu spétek handlowych,
CAPITAL wyznaczenia likwidatora spotki, ustalenia wynagrodzenia naleznego cztonkom RN i cztonkom Komitetu
Audytu RN oraz zatwierdzenia bilansu otwarcia likwidacji spotki.

Dzient wykupu akeji spétki przez CEE Integra Partners S.A,, PFR FI, Noble Fund Mezzanine Fl, PFR Konstrukcje
FERRUM Stalowe Sp. z 0.0, AINE Sp. z 0.0, MM Asset Management Sp. z 0.0. oraz Marka Warzeche po cenie 4,40 zt za
akcje.

$roda 2 pazdziernika 2024

czwartek 3 paZdziernika 2024

FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

PJPMAKRUM Wyptata dywidendy 1,40 zt na akcje.

piatek 4 pazdziernika 2024

Zmiana ceny w wezwaniu ogtoszonym przez rodzing Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund

COMARCH IX oraz Anna Prokop z 332,20 zt na 315,40 zt za sztuke.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MERCOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,77 zt na akcje.

PULAWY NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN oraz zmian w statucie.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kra Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 wrze$nia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -3,30% -0,80% 3,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,80% 2,30% 2,70%
3:45 Chiny Indeks Caixin PMI dla ustug wrzesien 50,3 51,6 51,6
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 490% 4.80% 4,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,60% 1,70% 1,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 46,6 46,2 46,1
Wtorek, 1 pazdziernika 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 47,3 47,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 47,5 47,2
Sroda, 2 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
1415 USA Raport ADP wrzesien 120 tys. 99 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,47 mln brk
Czwartek, 3 pazdziernika 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51 51,4
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,40% -2,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,6 51,5
Piatek, 4 pazdziernika 2024

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,30% -0,50%

14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4,20%

14:30 USA é?zi;rno%nziitz;un?mema W sektorze wrzesien 140 tys. 142 tys.

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,80% 3,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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