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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
, WIG 82834.33 -0.07% -3.90% +5.58%
Sroda przyniosta relatywnie spokojna sesje, mimo napiec¢ na Bliskim Wschodzie. Brak wazniejszych . ) )
danych makroekonomicznych przetozyto sie na wyczekiwanie na ewentualne dziatania odwetowe WIG20 2317.70 +0.08% -5.63% -1.08%
ze strony lzraela jak réwniez na pigtkowe dane z amerykarskiego rynku pracy, ktére moga mWIG40 6119.17 -0.41% -4.77% +5.77%
nakierowa¢ Fed nal dglsze clz@{anla. lTym samym g{owhe indeksy koriczyty dZ‘IeI"I vv okolicach SWIGS0 2400393 -0.57% -1.98% +4.80%
wtorkowego zamkniecia. Z kolei powrét handlu na gietdzie w Hongkongu, przetozyt sie na dalsze
wzrosty tamtejszego indeksu (+6,20%) na bazie zapowiedzianego w zesztym tygodniu stymulusu WIG20 USD 595.56 -0.31% -6.46% -0.10%
chiriskiej gospodarki. Krajowe indeksy wpisywaty sie w zachowanie gtéwnych gietd. WIG20 zyskat WIG20 TR 4873.81 +0.08% -4.06% +4.17%
symboliczne 0,08%. Nieco stabiej zachowywat sie segment $rednich i mniejszych spétek. ZAGRANICA Kurs D ™ 7D
Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pienieznej (RPP) postanowita utrzymac stopy procentowe S&P500 5709.54 +0.01% +3.27% +19.7%
NBP ng niezmienionyn‘w‘pozio.mie. Stopzli referen;yjna pozost‘ata wiec na pozli.omie 5,75%. Wg Nasdag C. 17925.13 +0.08% +4.60% +19.4%
.komunl|katu RPP ‘czlynnlklem niepewnosci pozostaje wplxw wyzgzy(?h t?en energnln? oczeklwanlal DAX 19164.75 -0.25% +1.04% +14.4%
inflacyjne. Z drugiej strony RPP dostrzega w Polsce stopniowe ozywienie aktywnosci gospodarczej ) , .
oraz umocnienie ztotego, ktére oddziatuje ograniczajaco na dynamike cen konsumpcyjnych. CAC40 757759 +0.05% -0.90% +0.46%
Ekonomisci z grupy BNP oczekuja, ze najprawdopodobniej RPP wznowi cykl obnizek stop FTSE250 20783.78 -0.63% -0.94% +5.56%
procentowych w marcu przysztego roku, pomimo iz relatywnie staba koniunktura oraz istotne BUX 73059.69 -1.52% +0.37% +20.5%
tagodzenie poLityki monetarnej przez najwieksze banki centralne na $wiecie stanowia argumenty NIKKE] 37808.76 -218% 2231% +13.0%
za szybszym dziataniem RPP.
Hang Seng 2244373 +6.20% +26.9% +31.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 5.323 +1.01% -2.67% +2.03%
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym gtéwna uwaga skupi sie na finalnych wskaznikach USA 3.785 +1.39% -3.67% -2.10%
PMI dla ustug (odpowiednio ISM dla amerykarskiej gospodarki). Z kolei w kraju inwestorzy beda Niemcy 20900 +273% . .
wyczekiwac konferencji prezesa Glapiriskiego. Wydaje sie jednak, ze obie powyzsze pozycje nie ; i
powinny mie¢ wiekszego przetozenia na nastroje, bowiem inwestorzy wyczekuja jutrzejszych WALUTY Kurs 1D M YTD
miesiecznych danych z amerykarskiego rynku pracy. Ich ,wydZwiek” moze mie¢ istotny wptyw na EUR/PLN 4.29475 -0.01% +0.36% -1.14%
oczekiwania rynkowe dotyczace przysztych decyzji Rezerwy Federalnej. Rynek zaktada obecnie, ze ) Y )
Fed obnizy stopy procentowe tacznie o 75 pb na dwdch pozostajacych do korica roku posiedzeniach USD/PLN 3.88725 +0.00% +0.35% -1.19%
(listopad-grudzien). Dodatkowo rynek bedzie $ledzit rozwdj wydarzeri na Bliskim Wschodzie. Co CHF/PLN 457484 -0.00% +0.41% -2.20%
pravyda od wtorku nlotlowlanla ropy nf'iftowej wzrosty o kilka procent,ljednakv nada/L .Znaj.dUJaz siew GBP/PLN 515783 -0.01% +1 54% +2.83Y%
okolicy rocznych miniméw. Wczorajsze wzrosty cen surowca z pierwszej czesci dnia zostaty
sttumione przez odczyt stanu zapaséw w USA, ktére wzrosty o blisko 4 mln barytki przy EUR/USD 1.10483 -0.01% +0.01% +0.06%
oczekiwaniach spadku o okoto 2 mln barytek. SUROWCE Kurs 1D M YTD
. Brent ($/bbl) 74.67 +1.51% -3.68% -3.08%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 268005 001%  +621% 429 3%
0,
B Miedz (c/Lb) 46653 -018%  +138%  +197%
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-02
0
%gz 1 WZROSTY SPADKI
To% " ! XTPL  +7.55% RAFAKO  -13.04%
5% ; | BIGCHEESE +7.27% BEDZIN -6.85%
% ; ! AIRWAY — +5.02% RANKPROGR ~ -6.51%
“10% foeemee e 77777777777777777 777777777777777777 777777777777777777 } OBROTY PLN Rosnace Spadajace
S15% b
wWrz-23 gru-23 mar-24 cze-24 GPW 822,17 116 (32.1%) 189 (52.4%)
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Nowa umowa

Konsorcjum Budimeksu, Roverpol oraz Rover Maritime podpisato z zarzadem Morskiego Portu
Gdynia oraz dyrektorem Urzedu Morskiego w Gdyni umowe na budowe falochrondw
ostonowych, stanowigcych wodng infrastrukture dostepowa do portu zewnegtrznego w Porcie
Gdynia. Warto$¢ umowy to 438,7 mln zt netto.

Budimex jest liderem konsorcjum, z udziatem na poziomie 50 proc.

Dom Development

Sprzedaz lokali w 3Q24

Grupa Dom Development sprzedata w trzecim kwartale 2024 roku 1.156 lokali netto, wobec
1.081 w analogicznym okresie poprzedniego roku. Grupa przekazata w tym czasie klientom
598 lokali, wobec 535 w trzecim kwartale 2023 r.

Podano, ze w Il kwartale 2024 roku grupa Dom Development sprzedata 1.156 lokali netto, w
tym 491 w Warszawie, 242 w Trojmiescie, 274 we Wroctawiu, 149 w Krakowie.

Na wynik finansowy za Ill kwartat 2024 r. wptynety gtdwnie przekazania w projektach: Osiedle
Urbino (113 lokali), Osiedle Przystanek Miedzylesie (51), Dzielnica Mieszkaniowa Metro
Zachdd (32) i Apartamenty Biatej Koniczyny (32) w Warszawie, Widoki (82 lokale) i
Perspektywa (40) w Trojmiescie, Osiedle Komedy (75 lokali) we Wroctawiu oraz Osiedle Gérka
Narodowa (108 lokali) w Krakowie.

Millennium

Rezerwa na ryzyko prawne

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi w Il kw. na 470 mln zt. Szacowany koszt wakacji kredytowych w IIl kw. zostat
obnizony o kwote 44 mln zt do poziomu 157 mln zt, co ma pozytywnie wptyna¢ na przychody
odsetkowe w tym okresie.

Text

Otrzymane ptatnosci w 2Q24/25

Text szacuje, ze w Il kw. roku finansowego 2024/25 miat 22,84 mln USD otrzymanych
ptatnosci, co oznacza wzrost o odpowiednio 14,9 proc. w skali roku i 1 proc. w stosunku do
poprzednich trzech miesiecy.

Jak podano, szacowana warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychodéw subskrypcyjnych
(MRR - Monthly Recurring Revenue) grupy wszystkich produktdw, na koniec wrzes$nia 2024 r.
wyniosta 7,04 mln USD, co oznacza wzrost o0 8,8 proc. w stosunku do stanu sprzed roku i o
0,4 proc. w stosunku do 30 czerwca 2024 r.

Ponadto poinformowano, ze na koniec wrzesnia 2024 r. ARPL ($redni miesieczny przychdd
przypadajacy na jedna licencje - tozszamy z wczesniej uzywanym terminem ARPU) produktu
LiveChat wyniosto 173,9 USD wobec 170,7 USD na koniec czerwca 2024 roku i 156,7 USD
przed rokiem.

SWIG80 i inne

Atrem

Nowa umowa

Oferta Atrem za 44 mln zt brutto zostata ponownie wybrana w postepowaniu Energa Operator;
prace obejmg m.in. rozbudowe z przebudowa stacji elektroenergetycznej 110/15kV GPZ
Biatogard w zakresie obwoddw pierwotnych i wtdrnych rozdzielni 110 kV, skablowanie
mostéw 15 kV z transformatoréw mocy i zakup i montaz transformatoréw mocy - 25MVA*2

Brand24

Komentarz zarzadu

Zmiana cennika, poprzez podniesienie cen dla nowych klientdw, przynosi bardzo dobre wyniki;
caty proces przebiega zgodnie z planem.

"JesteSmy Swiezo po podniesieniu cen. (...) PodniesliSmy ceny dla nowych klientdw, przynosi
to na razie bardzo dobre wyniki. Caty proces przebiega zgodnie z planem. (...) Warto$¢, ktdra
dajemy klientom jest na tyle wysoka, ze to zwiekszanie cen odbywa sie w sposdb
niekompromitujacy konwencji".

Brand24 podat, ze rosnace przychody to efekt zaréwno rosngcego ARPU (Sredni przychdd na
klienta), jak i zwiekszajacej sie liczby klientow i co za tym idzie MRR (miesieczne powtarzalne

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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przychody). Na koniec czerwca 2024 r. powtarzalne przychody wyniosty 650 tys. USD (+32
proc. rdr). Ten silny trend wzrostowy trwa juz 10 kwartatdw.

Creotech Zakoriczone negocjacje z ESA
Instruments Creotech Instruments zakoriczyt negocjacje z Europejska Agencja Kosmiczng w sprawie
realizacji projektu "Space Based Observation Mission (SBOM) Feasibility Study", w ktdrym +

spdtka jest gtéwnym wykonawca. Creotech bedzie odpowiedzialny za projektowanie catej
misji i satelity.

Dadelo Szacunki przychodéw w 3Q24
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2024 roku na ok. 77 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 33,3 proc.
Narastajaco, od poczatku roku wstepna sprzedaz wyniosta 234,1 mln zt, co oznacza wzrost +
0 49,1 proc. rdr.
Jak podano, gtdwnymi czynnikami wzrostu byty: rosnaca oferta sklepu internetowego i
popularnos$¢ marki Centrumrowerowe.

Erbud Nowa umowa
Oferta Erbudu za 110 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
konsorcjum Zaktadu Robdét Komunikacyjnych - DOM w Poznaniu, Alusta oraz Intop Warszawa.
Zlecenie obejmuje m.in. roboty budowlane w branzy kubaturowej w zakresie budowy budynku
z funkcjg sterowania i zarzadzania ruchem kolejowym w ramach zadania "Prace na obwodnicy
miasta Poznania".

Marvipol Sprzedaz lokali w 3Q24

Development Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2024 roku 109 lokali o tacznej wartosci
94 mln zt. Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 163 sztuki, a ich wartos¢ to 106,7
mln zt.

Liczba sprzedanych mieszkarn i lokali ustugowych od stycznia 2024 roku wyniosta tacznie 363
sztuki, a ich wartos¢ to 306,8 mln zt.

P.A. Nova Komentarz zarzadu
P.A. Nova chce zwieksza¢ udziat segmentu budownictwa i inwestycji w przychodach, w tym
realizacji przemystowych, magazynowych.
Spotka analizuje mozliwos¢ wyjscia na rynek z emisjg obligacji w euro.
"Pierwsze potrocze byto stabsze jesli chodzi o portfel zlecen zewnetrznych. W drugim
kwartale zaczeliSmy uzupetnia¢ portfel i bedziemy widzieli wzrost przychoddw w trzecim i
czwartym kwartale. Mamy nadzieje, ze wzrost przychoddw w segmencie budowlanym bedzie
utrzymany w kolejnych kwartatach".

Wittchen Szacunkowe przychody w 3Q24
Grupa Wittchen szacuje, ze w trzecim kwartale 2024 roku miata 115,3 mln zt przychoddw,
czyli 0 10 proc. mniej rdr.
W trzecim kwartale 2024 roku sprzedaz grupy Wittchen w segmencie detalicznym spadta 0 5
proc. rdr do 104,3 mln zt, podczas gdy w segmencie B2B sprzedaz wyniosta 10,9 mln zt wobec
18 mln zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 39 proc.
"Obserwujemy utrzymujacg sie duzg ostrozno$é¢ w wydatkach polskich konsumentdw, czego
potwierdzeniem sg publikowane przez GUS bardzo stabe dane dotyczace sprzedazy
detalicznej w kategorii tekstylia, odziez, obuwie. Wskazujg one na kilkunastoprocentowe
spadki rok do roku".
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 3 pazdziernika 2024

FMG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku.

PIPMAKRUM

Wyptata dywidendy 1,40 zt na akcje.

piatek 4 paZzdziernika 2024

Zmiana ceny w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund

COMARCH IX oraz Anng Prokop z 332,20 zt na 315,40 zt za sztuke.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MERCOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,77 zt na akcje.

PULAWY NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN oraz zmian w statucie.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 wrze$nia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -3,30% -0,80% 3,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,80% 2,30% 2,70%
3:45 Chiny Indeks Caixin PMI dla ustug wrzesien 50,3 51,6 51,6
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,90% 4,80% 4,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,60% 1,70% 1,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 46,6 46,2 46,1
Wtorek, 1 pazdziernika 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,6 4773 47.8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,3 49,0 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 4772 475 472
Sroda, 2 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
1415 USA Raport ADP wrzesien 143 tys. 120 tys. 99 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydziedn 3,89 mln brk -4,47 mln brk
Czwartek, 3 pazdziernika 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51 51,4
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,40% -2,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 218 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 51,6 51,5
Piatek, 4 pazdziernika 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,30% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4,20%
14:30 USA ig;”o”tnzigy“nfmema W sektorze wrzesien 140 tys. 142 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,80% 3,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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