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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W czwartek krajowe indeksy byty pod silna presja podazy od samego poczatku notowarn. Indeks
WIG20 znizkowat o 1,60%, zatrzymujac sie w okolicy 2280 punktéw chociaz wsparcie na poziomie
2260 punktdw moze zacheca¢ niedZwiedzie do kontynuacji przeceny i przetestowania
wrze$niowych minimdw. Z tzw. ,blue chipdw” najgorzej prezentowaty sie zaréwno banki tj. Alior
(-3,04%), mBank (-2,29%) oraz Santander (-2,14%) jak i krajowi liderzy czyli KGHM (-2,75%) oraz
PKN Orlen (-1,96%). Na wyréznienie zastuguje JSW (+8,36%), ktére po mocnych spadkach od
poczatku roku, zalicza ostatnimi dniami dobry okres notowan. Nieco lepiej zachowaty sie indeksy
mWIG40 oraz sWIG80, ktére stracity 0,73% i 0,67% odpowiednio.

Wczoraj odbyta sie réwniez konferencja prezesa NBP Adama Glapiniskiego, ktéry podtrzymat swoj
gotebi ton. Szef NBP wtasciwie zapowiedziat, ze cykl obnizek stdp procentowych w Polsce moze
zosta¢ wznowiony w 1Q przysztego roku - co jest zgodne z prognoza ekonomistéw z grupy BNP
Paribas. Ze wzgledu na nowe projekcje ekonomiczne przygotowywane przez NBP, marzec wydaje
sie jednak najbardziej prawdopodobnym scenariuszem. Zdaniem Adama Glapiriskiego, jesli
marcowa ,projekcja pokaze, ze inflacja jest wysoka, ale ustabilizowana, nie ma tendencji do
wzrostu, a w nastepnych kwartatach bedzie male¢ - w tym momencie, cztonkowie rady przystapia
do dyskusji, czy juz rozpocza¢ i kiedy rozpocza¢ cykl obnizek stop procentowych.” Sam prezes NBP
ma nadziejg, ze marcowa projekcja sktoni RPP do takiej dyskusji.

Na Starym Kontynencie réwniez przewazaty niedZzwiedzie nastroje. Niemiecki DAX zanotowat
0,78% znizke, a francuski indeks CAC40 przeceniony zostat 0 1,32%. Bardziej neutralnie byto z kolei
na Wall Street. Indeks S&P500 (-0,17%) nadal oscylowat wokoto poziomu 5700 punkéw, a wraz z
nim podazat technologiczny Nasdaq Comp. ktéry zaliczyt symboliczna znizke o 0,04%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiaj inwestorzy z uwaga beda przyglada¢ sie danym z amerykariskiego rynku pracy. Konsensus
rynkowy wskazuje, ze stopa bezrobocia w USA we wrzesniu nie zmienita sie¢ w stosunku do
poprzedniego miesiaca i wyniosta 4,2%. Wiekszy od oczekiwari odczyt moze sktania¢ Fed, aby
kontynuowa¢ cykl obnizek stép procentowych, poniewaz dalsze schtadzanie rynku pracy nie jest
w oczach Fedu korzystne dla amerykariskiej gospodarki. W Azji dzisiaj przewazaja niewielkie
wzrosty. Poczatek w Europie zapowiada sig neutralnie. Niepewnos$¢ zwigzana z mozliwoscig ataku
odwetowego Izraela na Iran moze dzisiaj rynkom cigzy¢ przed weekendem.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81721.78 -1.34% -3.57% +4.16%
WIG20 2280.66 -1.60% -5.35% -2.66%
mWIG40 6074.72 -0.73% -4.09% +5.00%
SWIG80 2384228 -0.67% -2.28% +4.09%
WIG20 USD 583.49 -2.03% -6.12% -2.13%
WIG20 TR 4795.92 -1.60% -3.77% +2.51%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5699.94 -0.17% +3.09% +19.5%
Nasdagq C. 17918.47 -0.04% +4.56% +19.4%
DAX 1901541 -0.78% +1.43% +13.5%
CAC40 7477.78 -1.32% -1.28% -0.87%
FTSE250 20740.06 -0.21% -0.33% +5.33%
BUX 72649.81 -0.56% -0.46% +19.8%
NIKKEI 38552.06 +1.97% -0.35% +15.2%
Hang Seng 2211351 -1.47% +25.3% +29.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5321 -0.04% -1.39% +1.99%
USA 3.848 +1.66% +0.39% -0.47%
Niemcy 2.1435 +2.56% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.30863 +0.32% +0.69% -0.81%
USD/PLN 3.90515 +0.46% +0.81% -0.74%
CHF/PLN 458178 +0.15% +0.57% -2.05%
GBP/PLN 5.12566 -0.62% +091% +2.20%
EUR/USD 1.10332 -0.14% -0.11% -0.07%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 77.62 +5.03% +5.25% +0.75%
Ztoto (§/0zt) 2679.20 +0.36% +6.19% +29.3%
Miedz (c/Lb) 455.30 -2.06% +11.3% +17.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-03
WZROSTY SPADKI
BUMECH +10.98% TEXT  -15.80%
XTPL +9.62% ALTA -7.69%
+8.36% IFIRMA -7.35%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1043,14 111 (30.7%) 205 (56.8%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Kruk

Nowa emisja obligacji

Kruk podjat uchwate o emisji nie wiecej niz 750 tys. niezabezpieczonych obligacji serii AP1, a
ich taczna wartos¢ nominalna bedzie nie wieksza niz 75 mln zt. Obligacje beda
zdematerializowane i beda przedmiotem ubiegania sie przez spétke o ich wprowadzenie do
obrotu na rynku regulowanym Catalyst prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Spotka poinformowata, ze obligacje oferowane beda po cenie emisyjnej réwnej wartosci
nominalnej, ktdra wyniesie 100 ztotych, natomiast taczna wartos¢ nominalna obligacji bedzie
nie wieksza niz 75 mln ztotych.

Podano réwniez, ze oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysoko$¢ zostanie ustalona
na poziomie stopy bazowej, ktorg jest WIBOR 3M powiekszony o statg marze w wysokosci 3,00
p.p. w skali roku.

Orlen

Modelowa marza rafineryjna we wrze$niu

Modelowa marza rafineryjna Orlenu we wrzes$niu spadta do 5,5 USD z 7,2 USD w sierpniu
Dyferencjat jest ujemny i wynosi -0,3 USD, wobec ujemnego dyferencjatu w sierpniu, ktdry
wynidst -1,6 USD.

Koncern poinformowat, ze we wrze$niu $rednia cena barytki ropy Brent wyniosta 74,3 USD
wobec 80,9 USD w sierpniu.

Synektik

Nowa umowa dystrybucyjna

Synektik podpisat umowe z amerykanskim koncernem Hologic, specjalizujacym sie w
zaawansowanych technologiach diagnostycznych, w sprawie wytacznej dystrybucji jego
produktéw w Polsce. Grupa Synektik bedzie odpowiada¢ m.in. za sprzedaz oraz serwis
urzadzen diagnostycznych do mammografii i biopsji, a takze sprzedaz instrumentéw i
akcesoridow. Podano, ze Hologic to lider w dziedzinie ochrony zdrowia kobiet. Firma jest m.in.
pionierem w rozwoju cyfrowych systemow mammograficznych, w tym innowacyjnej
tomosyntezy 3D, ktdra znaczaco poprawia doktadnos$¢ wykrywania raka piersi, minimalizujac
fatszywe wyniki.

Umowa miedzy Grupa Synektik a Hologic zostata zawarta na trzy lata. Jak podkresla Cezary
Kozanecki, zatozyciel i prezes zarzadu gietdowej spotki, partnerstwo z amerykanskim
koncernem pozwoli na istotne wzmocnienie portfolio produktowego grupy w obszarze
diagnostyki oraz terapii chordb kobiecych.

Tauron

Przywrdcenie dostaw energii klientom po powodzi

Tauron przywrdcit dostawy energii wszystkim swoim klientom na terenach powodziowych. 12
elektrowni wodnych grupy, ktdre ucierpiato w powodzi jest nadal odstawionych, a
przywrécenie ich do pracy moze potrwac nawet kilka miesiecy.

e W pewnym momencie mieliSmy 108 tys. klientdw bez energii elektrycznej. (...)
Wczoraj byto jeszcze 40 odbiorcéw bez dostaw, teraz jest zero. To nie oznacza konca
problemdw, bo wprowadzi¢ musieliSmy prowizorki, tymczasowe rozwigzania.
Bedziemy pracowac nad rozwigzaniami docelowymi”

Jak poinformowat, w przywracanie energii zaangazowanych byto 1000 pracownikdw grupy,
wspieranych tez przez ekipy z innych spétek dystrybucyjnych.

Jak podat Tauron, uszkodzonych zostato ponad 500 stacji i ponad 223 linie niskiego, $redniego
i wysokiego napiecia. Uszkodzona zostata sie¢ o$wietleniowa w ponad 30 gminach, ucierpiata
tez sie¢ Swiattowodowa. Bezposrednio skutkami powodzi zostata dotknieta spétka Tauron
Ekoenergia, zarzadzajaca 34 elektrowniami wodnymi.

e, Mamy 12 elektrowni wodnych, ktére sg zalane i dalej odstawione. W tych obiektach
trwa oczyszczanie. Nie bedziemy ich przywracaé¢ do pracy w najblizszych dniach. To
beda dtugie tygodnie, a moze i miesiace. Jeste$Smy na etapie inwentaryzacji strat. (...)
W niektorych lokalizacjach dopiero od kilku dni mamy mozliwo$¢é wejscia do hali
maszyn”

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

+/-

Answear

Szacunki za 3Q'24

Answear wstepnie szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczosci MSSF,
wzrosty w Il kwartale 2024 roku o 25,8 proc. rdr do 343,6 mln zt. Sprzedaz online spotki
wyniosta w tym okresie 350 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 26,7 proc.

Narastajaco, sprzedaz online za dziewie¢ miesiecy 2024 r. wyniosta 973,8 mln zt i wzrosta o
17,8 proc. rdr. w poréwnaniu w pordwnaniu do analogicznego okresu 2023 r., w ktérym
zanotowano sprzedaz online w wysokosci 827 mln zt. Przychody ze sprzedazy, wedtug
sprawozdawczosci MSSF, wyniosty w tym okresie 975,6 mln zt, co oznacza wzrost 0 17,6 proc.
rdr.

e "Za nami dobry sprzedazowo kwartat. Cieszymy sie, ze ponownie wkroczyliSmy na
droge dynamicznego wzrostu sprzedazy, co wyrdznia nas na tle konkurencji i pozwala
nam zaja¢ pozycja jednego z najszybciej rozwijajacych sie fashion e-commerce w
Europie. Dobrze wykorzystaliSmy okres letnich wyprzedazy, takze odpowiednio
dobralismy kolekcje jesienna, co znaczaco wptyneto na nasze wyniki w Il kwartale
biezacego roku”

e "W/ kw. br. dynamika przychodéw ze sprzedazy wyniosta 6 proc. rdr., natomiast w I
kw. br. zwigkszyta sie do 20 proc. rdr. Obecnie siega juz 26 proc. rdr. Jest to zastuga
m.in. intensywnych dziatan marketingowych, konsekwentnej premiumizacji oferty,
wzmocnienia marki oraz stopniowej poprawy sity nabywczej konsumentéw"

Big Cheese Studio

Powotanie nowego prezesa zarzadu

Rada Nadzorcza Big Cheese Studio powotata tukasza Debskiego w sktad zarzadu spotki,
powierzajac mu funkcje prezesa zarzadu, ze skutkiem od 4 X 2024 r. - podata spdtka w
komunikacie. Jednoczes$nie RN odwotata dotychczasowego prezesa tukasza Zabtockiego oraz
Rafata Szymarniskiego, dotychczasowego cztonka zarzadu.

Uchwaty o odwotaniu powyzej wskazanych osdb ze sktadu zarzadu spotki nie wskazujg
przyczyn odwotania.

Esotig & Henderson

Komentarz zarzadu
e "Gtéwnym celem na kolejne kwartaty jest zwiekszanie sprzedazy oraz utrzymanie i
podnoszenie marzy brutto"
Realizacji celu wzrostu marzy sprzyja¢ ma m.in. szybkie wprowadzenie nowej kolekcji na
rynek i skupienie sie na sprzedazy nowej kolekcji.
Zysk brutto na sprzedazy grupy w | pétroczu 2024 roku wynidst 94,2 mln zt, a marza
uksztattowata sie na poziomie ok. 69,5 proc.

W samym Il kwartale 2024 roku marza brutto wzrosta do 72,5 proc. z 68,9 proc. rok wczesniej.
Spotka podata, ze dzieki skutecznej strategii sprzedazowej w kazdym sezonie udaje sie jej
zwieksza¢ procentowg marze.

W ujeciu narastajacym skonsolidowana marza ze sprzedazy w okresie styczen - sierpien 2024
r. wyniosta okoto 68 proc. i wedtug szacunkdw byta wyzsza o 3,5 p.p. w poréwnaniu z marza
osiggnieta rok wczesniej.

e "Wprowadzamy do sprzedazy nowag linie ESOTIQ BLOOVII, dedykowang mtodszej
klientce, z atrakcyjnym designem i konkurencyjnymi cenami, co otworzy przed nami
nowe segmenty rynku"

e "Oczekujemy, ze IV kwartat bedzie dobry, listopad i Czarny Pigtek chcemy +zaczac+
zdecydowanie wczedniej. Trendy sa takie, ze listopad i grudzien sprzedazowo
zazwyczaj wyglada dobrze"

e "Zaczynamy sie mocno orientowac na marketplaces i poprzez te platformy wejdziemy
na nowe rynki zagraniczne, ktdre sa w obszarze naszych zainteresowan, a w
pozostatych obszarach bedziemy sie koncentrowa¢ na wybranych, kluczowych
rynkach - czyli Czechach, Stowacji, Rumunii i Butgarii"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Polenergia

Pierwsze testy wspdtspalania wodoru

Polenergia przeprowadzita pierwsze w Polsce testy wspotspalania. Grupa uzyskata tez
pozwolenie na budowe dla projektu wodorowego na Podkarpaciu.

Pierwsze w Polsce testy wspotspalania wodoru z gazem ziemnym przeprowadzono w
nalezacej do Polenergii Elektrocieptowni Nowa Sarzyna (ENS). Wykonano je w jednej z
turbin gazowych o mocy ok. 40 MW. Podano, ze to przetomowe wydarzenie dla ENS,
zwtaszcza ze testowana turbina nie byta pierwotnie zaprojektowana jako ,Hydrogen Ready”.
"Polenergia prowadzi szereg projektdw wodorowych, z ktérych najbardziej zaawansowany
to H2HUB Nowa Sarzyna. Naszym celem jest produkcja zielonego wodoru. Na potrzeby
przemystu, bezemisyjnego transportu, zazieleniania ciepta, a w dalszej perspektywie -
rdwniez wytwarzania czystej energii elektrycznej. W Polenergii rozwdj biznesu idzie w parze
z wprowadzaniem innowacji, Internal ktére moga odmienic¢ oblicze catej energetyki w
Polsce. Przyswieca nam nadrzedny cel - zeroemisyjnosc¢, najpdzniej w 2040 roku"

Wojas

Dane za wrzesier

Wojas miat we wrzesniu 2024 roku 46,9 mln zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy,
co oznacza wzrost rdr 0 96,5 proc. - podata obuwnicza spétka w komunikacie. tacznie w
okresie styczeri-wrzesien 2024 roku grupa odnotowata 283,1 mln zt przychoddw, co oznacza
wzrost rdr o 3,5 proc. Jak podano, skonsolidowane przychody ze sprzedazy detalicznej we
wrzesniu 2024 roku wyniosty 20,6 mln zt i byty wyzsze o 18,8 proc. od przychoddw
osiggnietych w wrze$niu 2023 roku.

Narastajaco, w okresie styczen - wrzesien 2024 skonsolidowane przychody ze sprzedazy
detalicznej wyniosty 185,1 mln zt i byty wyzsze o 7,5 proc. od przychoddw osiagnietych w
analogicznym okresie roku poprzedniego.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy hurtowej wyniosty 26,3 mln zt i byty nizsze o 302,9
proc. od przychodéw osiagnietych we wrzesniu 2023 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 4 pazdziernika 2024

Zmiana ceny w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund

COMARCH IX oraz Anng Prokop z 332,20 zt na 315,40 zt za sztuke.

HYDROTOR Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MERCOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,77 zt na akcje.

PULAWY NWZA ws. zmian w polityce wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN oraz zmian w statucie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 30 wrze$nia 2024
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -3,30% -0,80% 3,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,80% 2,30% 2,70%
3:45 Chiny Indeks Caixin PMI dla ustug wrzesien 50,3 51,6 51,6
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 490% 4.80% 4,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 1,60% 1,70% 1,90%
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 46,6 46,2 46,1
Wtorek, 1 pazdziernika 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48,6 47,3 47,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 483 490 49,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 4772 475 472
Sroda, 2 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 143 tys. 120 tys. 99 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydziedn 3,89 mln brk -4,47 mln brk
Czwartek, 3 pazdziernika 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 50,5 51 51,4
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpien -2,30% -2,40% -2,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 220 tys. 218 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 54,9 51,6 51,5
Piatek, 4 pazdziernika 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 1,40% 0,30% -0,50%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,20% 4.20%
14:30 USA égspoinziitz;“nfmema W sektorze wrzesien 140 tys. 142 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,80% 3,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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