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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poczatek tygodnia na krajowym parkiecie nie przyniést wiekszych zmian w notowaniach
najwazniejszych benchmarkéw. WIG20 zakoriczyt dzieri na poziomie 2291 punktéw, a
wartos$¢ indeksu od piatkowego zamkniecia nie zmienita sig, co jest pewnym ewenementem.
Indeksowi ,blue chips” ciazyty gtéwnie walory PKN Orlen (-2,98%) oraz Cyfrowego Polsatu
(-3,63%), ktére sa pod presja za sprawa zmian w sktadzie Rady Nadzorczej na wniosek
gtéwnego akcjonariusza Zygmunta Solorza. Po drugiej stronie znalazty sie akcje Dino, ktdre
zwyzkowaty 0 5,85%, a takze walory Grupy Kety, ktére korficzyty dzieri wzrostem o 2,44%.
Brak wiekszej zmiennosci widoczny byt takze w drugiej i trzeciej Linii warszawskiego rynku.
Indeks mWIG40 zaliczyt skromnag zwyzke o 0,18% a sWIG80 odnotowat przecene na
poziomie 0,69%. W Europie panowaty mieszane nastroje, a francuski indeks CAC40 wzrést
0 0,46%, podczas gdy niemiecki DAX zaliczyt symboliczng przecene o 0,09%. Za oceanem
brakowato sity na kontynuacje ubiegtotygodniowych wzrostéw, a amerykariskie indeksy
znizkowaty. Indeks S&P500 zaliczyt spadek notowan o 0,96%, a technologiczny Nasdaq
Comp. stracit 1,18%. Po raz kolejny rosty notowania ropy naftowej Brent (+3,69%), wywotane
bliskowschodnimi napieciami na linii Iran - Izrael. Zmienity sie takze mocno oczekiwania
co do kolejnych obnizek stép procentowych. Rynek spodziewa sie z prawdopodobieristwem
okoto 85%, ze Fed obnizy stopy jedynie o 25 pb, gdzie przed tygodniem przypisywano okoto
40 % prawdopodobieristwo scenariuszowi obnizki o 50 pb. Z tego powodu rentownosci
amerykanskich 10 - latek wzrosty w ostatnich dniach z poziomu 3,80% w okolice 4%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiaj zaprezentowane zostana sierpniowe dane o produkcji przemystowej w Niemczech.
W lipcu wolumen produkeji skurczyt sie az o 5,3% r/r. Wskazniki wyprzedzajace nie
zapowiadaja rychtego odbicia aktywnosci produkcyjnej w najwiekszej gospodarce Europy.
Stabos¢ niemieckiego przemystu rzutuje takze na krajowy sektor przetwdrczy. W efekcie
cho¢ ozywienie w polskiej gospodarce jest widoczne w danych o PKB, ekonomisci z grupy
BNP spodziewaja sig, ze jego skala pozostanie umiarkowana, a po wzroscie 0 3% w tym roku
wolumen wytworzonych w Polsce doébr i ustug zwigkszy sie w przysztym roku o 3,8%.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81995.74 -0.02% +0.03% +4.51%
WIG20 229151 -0.00% -1.69% -2.20%
mWIG40 6089.44 +0.18% +0.37% +5.26%
SWIG80 23694.28 -0.69% -1.64% +3.45%
WIG20 USD 581.72 -0.14% -3.31% -2.42%
WIG20 TR 4818.73 -0.00% -0.05% +3.00%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5695.94 -0.96% +4.11% +19.4%
Nasdagq C. 1792391 -1.18% +6.16% +19.4%
DAX 19104.10 -0.09% +3.58% +14.0%
CAC40 7576.02 +0.46% +2.03% +0.44%
FTSE250 20853.21 -0.22% +0.98% +591%
BUX 74032.44 +0.85% +2.72% +22.1%
NIKKEI 39332.74 +1.80% +8.61% +17.5%
Hang Seng 23099.78 +1.60% +34.3% +35.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.477 +1.28% +3.75% +4.98%
USA 4.027 +1.46% +8.78% +4.16%
Niemcy 2.2550 +2.13% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 432291 +0.14% +1.12% -0.48%
USD/PLN 3.93920 +0.15% +1.71% +0.13%
CHF/PLN 4.60930 +0.61% +1.09% -1.46%
GBP/PLN 5.15385 -0.17% +1.78% +2.76%
EUR/USD 1.09741 -0.02% -0.58% -0.61%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 80.93 +3.69% +12.7% +5.05%
Ztoto (§/0zt) 2666.00 -0.07% +5.26% +28.7%
Miedz (c/Lb) 456.65 -0.16% +10.2% +17.4%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-07
WZROSTY SPADKI
INTERSPPL +15.56% ENEA -5.66%
BLOOBER +14.04% BUMECH -5.23%
ESOTIQ +6.11% DIGITREE -4.66%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1072,62 122 (34.0%) 186 (51.8%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Asbis podwoit Liczbe Linii produktowych marki gamingowej Lorgar

Grupa Asbis, dystrybutor, deweloper i dostawca produktéw, rozwigzan i ustug IT oraz loT,
podwoita liczbe linii produktowych marki gamingowej Lorgar - podat Asbis w komunikacie
prasowym.

Podano, ze grupa weszta w szybko rozwijajacy sie segment gier wyscigowych, ktérego wartosc
ma wzrosnat¢ do 2028 r. o szacunkowe 15,84 mld USD. Aby przyspieszy¢ swojg ekspansje w
tym segmencie, Asbis nawigzat wspoétprace z firma Simagic, producentem kompletnych
ekosystemdw symulacyjnych.

Nowa oferta gamingowa marki Lorgar bedzie dostepna na rynkach EMEA do korica 2024 r.

Comarch

Cena akcji w wezwaniu na poziomie 332,20 zt

Cena akcji w wezwaniu na Comarch na poziomie 332,20 zt bedzie obowigzywata do konca
przyjmowania zapiséw, czyli do 21 pazdziernika.

Pod koniec wrze$nia wzywajacy podnidst cene w wezwaniu na akcje Comarchu do 332,20 zt,
ale miata ona obowigzywac tylko do 3 pazdziernika 2024 r. Ustalono wdwczas, ze poczawszy
od dnia 4 pazdziernika 2024 r. cena akcji w wezwaniu wynies¢ miata 315,40 zt.

W sierpniu rodzina Filipiak wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund IX oraz Anng Prokop
ogtosili wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 5.266.072 akcje Comarchu, stanowigce
34,81 proc. ogdlnej liczby gtosow, po 315,40 zt/szt.

Develia

Sprzedaz w 2024 roku

W ciggu trzech kwartatdw 2024 roku Develia sprzedata 2.700 lokali, wobec 2.059 lokali w
analogicznym okresie poprzedniego roku, co implikuje wzrost o 31 proc. rdr - podat deweloper
w komunikacie. Spé6tka przekazata klientom w tym okresie 1.898 lokali wobec 1.298 rok
wczesniej, czyli 0 39 proc. wiecej rdr.

W okresie styczeri-wrzesier 2024 r. Develia sprzedata na podstawie uméw deweloperskich i
przedwstepnych 2.700 lokali, z czego 59 to mieszkania w inwestycjach realizowanych
wspélnie z grupa Lar Polska.

e "Po Il kwartale jesteSmy blisko realizacji rocznego celu sprzedazy 2.900-3.100
mieszkan, z czego jestesmy zadowoleni, zwtaszcza w kontekscie aktualnej,
wymagajacej sytuacji rynkowej. Planujemy osiaggna¢ ten cel lub nieznacznie go
przekroczy¢. Oczekiwany wynik za 2024 rok pozwoli nam zwiekszy¢ udziaty rynkowe
i umocnic¢ pozycje Develii"

e "W najblizszych miesigcach skupimy sie przede wszystkim na przekazaniach
mieszkan, co jest zgodne z harmonogramem realizowanych projektéw oraz
przygotowaniu atrakcyjnej oferty, ktdra zapewni nam mocny start w przysztym roku"

W samym Il kwartale sprzedaz wyniosta 751 lokali wobec 875 w analogicznym okresie 2023
r.W okresie lipiec-wrzesien 2024 r. Develia przekazata 741 lokali wobec 632 w analogicznym
okresie ubiegtego roku, czyli 17 proc.

Mirbud

Portfel zamdwieri na koniec wrzes$nia wyniést 8,1 mld zt

W segmencie budownictwa infrastrukturalnego wartosc portfela na koniec wrze$nia wyniosta
6,73 mld zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,37 mld zt.

We wrzesniu spoétka zalezna JHM Development sprzedata aktami notarialnymi 41 lokali
mieszkalnych, dzieki czemu wysokos¢ sprzedazy narastajaco w 2024 roku wynosi 405 lokali.

SWIG80 i inne

Archicom

Sprzedaz w 3Q'24

Grupa Archicom, w ramach dziatalnosci grupy oraz w ramach zarzadzania projektami
mieszkaniowymi dla grupy Echo Investment, zawarta w trzecim kwartale 2024 roku 589
przedwstepnych umow sprzedazy lokali i umow deweloperskich w poréwnaniu do 493 umdw
zawartych w trzecim kwartale 2023 r. Jak podano, 88 umdw to bezposrednia sprzedaz grupy
Echo realizowana przez grupe Archicom w ramach umowy o zarzadzanie.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Narastajaco od poczatku 2024 r. grupa zawarta 1.471 umowy w pordwnaniu do 1.315 umow
w analogicznym okresie 2023 r.

Big Cheese Studio Big Cheese Studio koncentruje sig na wydaniu DLC BBQ i Cooking Simulator 2
W dtuzszej perspektywie, spdtka chce wrdci¢ do top 10 spdtek gamingowych w Polsce,
pozyskac¢ nowe IP i ponownie wejs$¢ na rynek chinski.

e "W terminie krotkim do $redniego, czyli od dzisiaj do kornca przysztego roku nasza
koncentracja niekoniecznie jest na rozbudowywaniu portfolia IP. Mamy przed sobg
zadania: wydanie dodatku DLC BBQ i w przysztym roku wydanie Cooking Simulator 2"

e “Mamy nadzieje, ze na koniec tego roku, najpdzniej na poczatku przysztego roku
wydamy DLC BBQ, ktdry z perspektywy sprzedazy geograficznej Cooking Simulator
celuje w rynek, ktéry mocno nas interesuje”

e “Azja na pewno bedzie dla nas waznym rynkiem, chocby dlatego, ze jednym z
gtéwnych inwestordw stat sie Silk Road Games, wiec planujemy spory reopening”

Ferro Wywiad z zarzagdem
Ferro oczekuje w drugim pétroczu kontynuacji trenddw z pierwszej potowy roku. Grupa
rozwaza akwizycje i nie wyklucza, ze decyzje w tym zakresie moze podejmowac w
pierwszym potroczu 2025 r.

e "W drugim pétroczu 2024 r. oczekujemy kontynuacji trenddw z pierwszej potowy
roku. Hurtownie nadal wyprzedajg nadmiar towaru i nie zwiekszajg standéw
magazynowych, ale z drugiej strony - nieco poprawita sie logistyka morska, a ceny
frachtu spadty. Przy bardziej ustabilizowanej sytuacji gospodarczej moglibysmy
osiagac lepsze wyniki, ale hamuje nas m.in. wciaz nieklarowna polityka dot. Zrédet
ciepta. Rok 2024 raczej nie przyniesie spektakularnych zmian w sytuacji rynkowej”

e "Do trzeciego-czwartego kwartatu 2023 r. pompy ciepta cieszyty sie
zainteresowaniem, ale gwattownie to sie skofczyto. Natomiast na przetomie
pierwszego i drugiego kwartatu 2024 r. zaczeliSmy obserwowac powrét popytu na
kotty gazowe i rozwigzania systemowe”

e "Chcemy przenosi¢ rozwigzania, ktdre sprawdzity sie na poszczegélnych rynkach na
kolejne oraz rozwija¢ oferte w armaturze sanitarnej, instalacyjnej i zrédtach ciepta”

e 'lednocze$nie uwaznie przygladamy sie branzom pokrewnym, mozliwo$ciom
akwizycji takich firm, ktére pasujg do naszego spektrum kompetencji”

e "Projekty sg rézne. Szukamy przede wszystkim mozliwosci rozwoju w obszarze
produkcji urzadzen i rozszerzenia oferty na rynkach poza Unig Europejska lub na
peryferiach UE”

PKP Cargo Zmiany w statucie sp6tki

Pracownicy PKP Cargo stracili mozliwos$¢ powotywania swojego przedstawiciela do zarzadu
sp6tki - wynika z uchwat poniedziatkowego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
akcjonariuszy spétki. Walne zdecydowato ponadto o powotaniu Grzegorza Laty do rady
nadzorczej spotki. Akcjonariusze zdecydowali w poniedziatek o skresleniu zapisu w statucie,
na mocy ktérego rada nadzorcza wybierata jednego cztonka zarzadu sposrod kandydatéw
przedstawionych przez pracownikéw. Walne zdecydowato tez, ze pracownicy beda mogli
powotac do rady nadzorczej jednego przedstawiciela, a nie trzech jak dotychczas.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy PKP Cargo za | pétrocze wyniosty ponad 2,3 mld
zt, a strata netto 453,1 mln zt. Wedtug spétki gtdwna przyczyna ujemnych wynikéw byt spadek
przychoddw z tytutu uméw z klientami.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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W analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa miata przychody z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci ponad 2,9 mld zt, zysk z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 221,5 mln zt, a zysk
netto wynidst 109,7 mln zt.

Wedtug Urzedu Transportu Kolejowego udziat PKP Cargo w kolejowym rynku wedtug masy
przewiezionych towaréw spadt w okresie styczen - sierpieri br. do 27,54 proc. z 31,56 proc. w
analogicznym okresie rok wczes$niej.

Polenergia

Popyt na zielone obligacje spétki przekroczyty 1mld zt

Najwieksza polska prywatna grupa energetyczna po raz pierwszy w historii wyemituje 5-
letnie Zielone Obligacje. Zainteresowanie oferta Polenergii przewyzszyto oczekiwania spotki.
Kwota popytu ze strony inwestordw przekroczyta 1 miliard ztotych. W odpowiedzi na
nadsubskrypcje Polenergia zdecydowata o zwiekszeniu kwoty emisji z 500 do 750 milionéw
ztotych. Wiekszo$¢ $rodkéw pozyskanych z Zielonych Obligacji zostanie przeznaczona na
finansowanie budowy morskich farm wiatrowych na Battyku. To najwieksza prywatna
inwestycja energetyczna w Polsce.

e Entuzjazm, z jakim inwestorzy przyjeli Zielone Obligacje Polenergii, to najlepszy
dowdd na to, ze rynek wierzy w inwestycje realizowane przez spotke oraz kierunek
rozwoju, jaki obrata. W odpowiedzi na duze zainteresowanie zdecydowaliSmy sie
odpowiedzie¢ zwigkszeniem kwoty emisji do 750 mln, z wczesniej zaktadanego
poziomu 500 mln zt"

Scanway

Emisja akgji

Zarzad Scanway podjat uchwate o rozpoczeciu procesu pozyskania dodatkowego finansowania
spotki poprzez emisje nie wiecej niz 100.000 zwyktych akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,10 zt - podata spdtka w komunikacie. Zarzad zarekomendowat WZ podjecie
uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji spotki do obrotu na
rynku regulowanym GPW.

Podano, ze srodki pozyskane przez spétke z transakcji, zostang przeznaczone na:

- rozbudowe infrastruktury AIT (Assembly, Integration and Testing) do budowy teleskopéw o
wiekszych $rednicach na potrzeby m.in. Projektu SEMOVIS (ESA+Marble Imaging), co powinno
pozwoli¢ na terminowa realizacje kolejnych kamieni milowych w ramach wspomnianego
projektu;

- rozpoczecie prac B+R polegajacych na opracowaniu nowych rozwigzan optoelektronicznych
dla platform bezzatogowych w ramach rozwoju wspétpracy z firma Flytronic z WB Group,
producentem bezzatogowego systemu powietrznego FlyEye. Beda one miaty na celu
wytworzenie nowych rozwiazan niezbednych do efektywnego wejscia Spotki w rynek
obronny/UAV (drony);

- zabezpieczenie srodkéw obrotowych w celu realizacji obecnych i przysztych projektéw oraz
obstugi kosztéw zwigzanych z przygotowaniami do planowanego zmiany rynku notowan akcji
Spotki z ASO na rynek regulowany organizowany przez GPW 2025 roku.

Sfinks

Wyniki za 3Q'24

Grupa Sfinks Polska odnotowata w trzecim kwartale 2024 r., w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2023 roku, wzrost sprzedazy gastronomicznej o 6,6 proc. do 54,8 mln zt netto. Dla
poréwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 5,8 proc. rdr

W ujeciu narastajacym od stycznia do wrze$nia sprzedaz gastronomiczna wyniosta 154,3 mln
zt i wzrosta 0 9,2 proc. rdr. Dla poréwnywalnej sieci lokali wzrost wynidst 8,8 proc. rdr, do
143,41 mln zt.

Sprzedaz gastronomiczna w lokalach dziatajacych pod markami nalezacymi do grupy Sfinks
jest suma sprzedazy realizowanej przez restauracje wtasne i franczyzowe. Sprzedaz
gastronomiczna realizowana w restauracjach wtasnych stanowi przychod grupy, natomiast
sprzedaz w restauracjach franczyzowych stanowi przychdéd franczyzobiorcow, od ktdrych
pobierana jest optata franczyzowa.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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ZE PAK Odwotanie cztonkéw RN spétki
Synowie Zygmunta Solorza, Tobias Solorz i Piotr Zak, zostali odwotani w poniedziatek podczas
walnego zgromadzenia z rady nadzorczej ZE PAK. Z rady odwotany zostat tez gtosami
akcjonariuszy prawnik larostaw Grzesiak
Zygmunt Solorz ma 65,98 proc. akcji ZE PAK.
Zatozyciel, gtdwny akcjonariusz Grupy Polsat Plus, Zygmunt Solorz w datowanym na czwartek
26 wrzesnia liscie do pracownikdw zapowiedziat dziatania, ktorych konsekwencjg ma by¢
odwotanie jego dzieci z wtadz spotek grupy.
Wedtug gazety dzieci Zygmunta Solorza sa "w ostrym sporze z Justyna Kulka, obecng
partnerkg, a od marca zong Solorza". Justyna Kulka jest tez wiceprzewodniczaca Rady
Nadzorczej Grupy Polsat.
Grupa Polsat Plus za posrednictwem Grupy Cyfrowy Polsat kontroluje m.in. w 100 proc.
telekomunikacyjne firmy Polkomtel i Netie, oraz Telewizje Polsat i Grupe Interia. Ma tez
kontrolne udziaty w energetycznej grupie ZE PAK oraz w firmie deweloperskiej Port Praski.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 8 pazdziernika 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy nabycia od m.st. Warszawy nieruchomosci stanowiacej

CYFRPLSAT dotychczas przedmiot umowy dzierzawy z dnia 23 pazdziernika 2002 roku w trybie bezprzetargowym, zmiany
liczebnosci cztonkdw RN oraz zmian w sktadzie RN.

pzU Wyptata dywidendy 4,34 zt na akcje.

ELEKTROTI NWZA ws. zmiany statutu.

MLSYSTEM NWZA ws. powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
NWZA ws. emisji warrantéw subskrypcyjnych serii C z wytagczeniem prawa poboru, warunkowego

PURE podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii P z wytaczeniem prawa
poboru, zmiany statutu oraz zatwierdzenia powotania cztonka RN.

REDAN Publikacja raportu za | pétrocze 2024 roku.

SANOK Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

SYNEKTIK NWZA ws. powotania cztonka RN.

$roda 9 pazdziernika 2024

NWZA ws. odwotania cztonkéw RN biezacej kadencji, powotania cztonkéw RN nowej kadencji, przyjecia Polityki

ESOTIQ Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i RN oraz przyjecia Regulaminu RN.
MARVIPOL NWZA ws. powotania cztonka RN.
ZABKA Zakoriczenie procedury budowy ksiegi popytu wérdd inwestoréw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw

na akcje sprzedawane od inwestoréw detalicznych.

czwartek 10 paZzdziernika 2024

KRUK Wprowadzenie do obrotu na GPW 62.878 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

LPP Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 325 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 3,16 zt na akcje.

IZOLACIA Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

ZABKA Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje sprzedawane od inwestoréw instytucjonalnych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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piatek 11 pazdziernika 2024

LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 325 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,77 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -5,80% -2,00% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,20% 0,20% 0,00%
Wtorek, 8 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 0,80% -2,40%
Sroda, 9 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -1,00% 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -2,80% 5,40%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 3,89 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 10 paZzdziernika 2024
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,30% 2,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,20% 3,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 225 tys.
Piatek, 11 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 1,60% 1,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 1,80% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -0,50% -1,20%
14:30 USA Inflacja PPl (m/m) wrzesien 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 1,60% 1,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 70,8 70,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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