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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po $rodowym mocnym odbiciu, czwartkowa sesja na warszawskiej gietdzie nie nalezata do
bykéw. Cho¢ otwarcie zapowiadato kontynuacje zwyzki to niedZzwiedzie szybko wkroczyty
do akcji, a indeks WIG20 zakoriczyt dzier na poziomie 2308 punktéw co oznacza spadek o
0,57%. Na wykresie dziennym taka sytuacja nie implikuje jeszcze rozstrzygniecia co do
kierunku w $rednim terminie. Niewielkie zmiany miaty miejsce réwniez na indeksach
mWIG40 oraz sWIG80, ktére przeciwnie do indeksu ,blue chips” zanotowaty wzrosty o0 0,19%
i 0,31% odpowiednio. W Europie obyto sie takze bez wigkszych zmian, ale przewage podczas
wczorajszych notowan miaty niedzwiedzie. Niemiecki DAX znizkowat o 0,23%, a wtdrowat
mu francuski CAC40, ktdry zaliczyt niemal identyczny spadek o 0,24%. Na Wall Street sesja
réwniez wypadta neutralnie, pomimo wyzszych od oczekiwarh odczytéw inflacji
konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych. Wskaznik CPI wzrést 0 0,20% m/m (vs. konsesnus
0,10%) oraz 0 2,40% w skali r/r (vs. konsensus 2,30%). Na takie odczyty rynki zareagowaty
dos¢ spokojnie. Indeks S&P500 zaliczyt znizke 0 0,21% caty czas znajdujac sie w okolicach
swoich historycznych szczytéw. Podobnie zachowywaty sie spdtki technologiczne, ktérych
indeks Nasdag Comp. spadt symbolicznie o 0,05%. W ostatnich dniach indeks ten mocno
przyblizyt sie do swoich historycznych szczytéw i brakuje mu niecate 2,50% aby ustanowi¢
nowy rekord.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym warte odnotowania bedg wrze$niowe dane
o inflacji producenckiej w Stanach Zjednoczonych. Rynek spodziewa sig, ze wskaznik PPI
wzrést w poprzednim miesiacu 0 0,1% m/m i 1,6% r/r. W przypadku inflacji bazowej (z
wytaczeniem cen energii, paliw, zywnosci) oczekiwane wartosci to odpowiednio 0,2% m/m
i 2,7% r/r. W USA rozpoczyna si¢ takze kolejny sezon wynikowy. Raporty za 3Q biezacego
roku przedstawig dzi§ m.in. JP Morgan, Wells Fargo czy BlackRock. Inwestorzy z uwaga
przygladac sie kolejnym publikacjom, ktére to w przypadku dobrych rezultatéw powinny
wspiera¢ notowania na rynkach akcyjnych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82632.78 -0.25% +1.71% +5.32%
WIG20 2308.16 -0.57% +0.03% -1.49%
mWIG40 613191 +0.19% +1.85% +5.99%
SWIG80 23885.59 +0.31% -0.83% +4.28%
WIG20 USD 585.85 -1.05% -1.38% -1.73%
WIG20 TR 4860.57 -0.43% +1.84% +3.89%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5780.05 -0.21% +5.18% +21.2%
Nasdagq C. 18282.05 -0.05% +7.38% +21.8%
DAX 19210.90 -0.23% +5.17% +14.7%
CAC40 7541.59 -0.24% +1.81% -0.02%
FTSE250 20708.37 -0.55% +0.25% +5.17%
BUX 74336.19 +0.44% +3.61% +22.6%
NIKKEI 39380.89 +0.26% +8.91% +17.7%
Hang Seng 2125198 +2.98% +23.3% +24.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.477 +0.35% +3.99% +4.98%
USA 4.066 -0.20% +11.5% +517%
Niemcy 2.2540 -0.11% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 430151 +0.12% +0.53% -0.97%
USD/PLN 3.93335 +0.17% +1.30% -0.02%
CHF/PLN 459294 +0.68% +0.18% -1.81%
GBP/PLN 5.13675 +0.09% +1.15% +2.42%
EUR/USD 1.09360 -0.05% -0.76% -0.95%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 79.40 +3.68% +14.8% +3.06%
Ztoto (§/0zt) 2639.30 +0.51% +3.78% +27.4%
Miedz (c/Lb) 44275 +0.64% +8.04% +13.8%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-10
WZROSTY SPADKI
VIVID +52.67% MLSYSTEM -5.30%
RANKPROGR +15.29% RYVU -5.24%
RAINBOW +5.73% DATAWALK -4.55%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1172,76 149 (41.4%) 150 (41.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Auto Partner Przychody za wrzesien
Skonsolidowane przychody Auto Partnera we wrzesniu 2024 roku wyniosty 350,9 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 5,48 proc.
Narastajaco, w okresie styczen-wrzesieri 2024 roku, przychody wyniosty 3,116 mld zt, 0 14,11
proc. wiecej rdr.

Budimex Nowa umowa
Budimex zawart z GDDKIA Oddziat w Lublinie umowe na budowe drogi S17 Piaski-Hrebenne,
odcinek nr 3: wezet "Krasnystaw Pétnoc" wraz z weztem - wezet "Izbica". Wartos¢ umowy to
781,75 mln zt netto.
Termin zakonczenia robdt zostat okreslony na 41 miesiecy.

Inter Cars Przychody za wrzesien
Skonsolidowane przychody Inter Cars we wrzesniu 2024 roku wyniosty 1.600,5 mln zt, co
oznacza wzrost rdr o 5,1 proc
Narastajaco od poczatku roku grupa wypracowata 14.009,4 mln zt przychoddw, czyli 0 8,5
proc. wigcej niz rok wczesniej.
Sprzedaz Inter Cars SA wyniosta we wrzesniu 1.037,8 mln zt (wzrost rdr 0 1,3 proc.), z czego
sprzedaz w Polsce odpowiadata za 648,4 mln zt (wzrost 0 3,2 proc. rdr).
Od poczatku roku sprzedaz Inter Cars SA wzrosta w poréwnaniu z analogicznym okresem 2023
roku 0 6 proc. do 9.339,3 mln zt; w Polsce wzrost sprzedazy wynidst 8 proc. do 5.715,3 mln
zt.

PKO BP Powotanie nowego cztonka zarzadu
Rada nadzorcza PKO BP powotata Tomasza Pola do zarzadu banku na stanowisko wiceprezesa
z dniem 1 maja 2025 r.
Tomasz Pol dotychczas petnit funkcje dyrektora Departamentu Marketingu Bankowosci
Detalicznej w Banku Millennium. Pracowat w Banku Citi Handlowy, Roland Berger Strategy
Consultants oraz jako cztonek rady nadzorczej Handlowy Leasing.

PZU Audyt za lata 2016-2024
W wyniku audytu otwarcia w grupie PZU za lata 2016-2024 do prokuratury trafity trzy
pierwsze zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, kilkanascie kolejnych jest
w przygotowaniu. PZU szacuje szkody na ponad 700 mln zt.
Ubezpieczyciel poinformowat, ze na czele listy nieprawidtowosci sg m.in. transakcje nabycia
Ruchu przez spétki grupy PZU, wsparcie inicjatyw medialnych éwczesnej partii rzadzacej, czy
ustugi doradcéw zarzadu.
"Nieprawidtowosci dotyczyty takze sfery zatrudniania oséb na kluczowe stanowiska
menedzerskie, gdzie przy doborze obowigzywat klucz czysto partyjny. Do prokuratury trafity
juz trzy pierwsze zawiadomienia o podejrzeniu popetnienia przestepstwa, kilkanascie
kolejnych jest w przygotowaniu"
PZU podato, ze straty wykazane w raporcie audytowym zostaty juz zaksiegowane w wynikach
finansowych z lat ubiegtych i pozostaja bez wptywu na wyniki Grupy PZU w tym roku.
"W wyniku objecia 29 proc. akcji Ruch S.A, ktdéra de facto byta bankrutem, PZU SA. i PZU na
Zycie SA. stracity 58 mln zt. Ta szokujaca kwota blednie jednak przy stracie Alior Bank S.A. z
Grupy PZU, ktéry ,dotozyt” do tej inwestycji prawie 210 mln zt"

Synektik Rozszerzenie wspétpracy z Intuitive Surgical

Synektik i Intuitive Surgical rozszerzyli terytoria wspétpracy o obszar Litwy, totwy i Estonii,
gdzie od 1 stycznia 2025 r. zostanie rozpoczeta dziatalnosé operacyjna w zakresie dystrybucji
produktdw Intuitive. Jak podano, w wyniku rozszerzenia umowy dystrybucyjnej grupa Synektik,
bedaca obecnie wytacznym dystrybutorem produktdw Intuitive na terenie Polski, Czech i +
Stowacji, stanie sie wytacznym dystrybutorem tych produktéw réwniez na terenie totwy,
Litwy i Estonii i bedzie odpowiadata - podobnie jak w Polsce, Czechach i na Stowacji - za
sprzedaz oraz serwis robotdéw chirurgicznych, instrumentéw do urzadzen, szkolenia
operatoréw systemow, kwestie regulacyjne oraz marketingowe.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

+/-

Forever
Entertainment

Nowa umowa

Forever Entertainment ma umowe z Limited Run Games na globalne wydanie pudetkowe]
wersji gry "Magical Drop VI". Gra bedzie oferowana w wersji na konsole Nintendo Switch i
PlayStation 5.

Jak podano, na podstawie umowy, Limited Run Games otrzymat prawa do dystrybucji wersji
pudetkowej (fizycznej) gry na catym s$wiecie z wytaczeniem Japonii, gdzie za dystrybucje
fizyczng odpowiada spétka Rainy Frog Co. Ltd.

MLP Group

Emisja obligacji

MLP Group uplasowat zielone obligacje o wartosci 300 mln euro (ok. 1,3 mld zt) z kuponem
w wysokosci 6,125 proc. i terminem wykupu w 2029 r.

"Dzieki pozyskanym $rodkom przyspieszymy rozwdj, skupiajac sie w duzym stopniu na
projektach logistyki miejskiej i data center. Chcemy by¢ deweloperem pierwszego wyboru dla
najemcow w kluczowych osrodkach miejskich w Europie”

"Emisja spotkata sie z bardzo duzym popytem ze strony inwestoréw i osiggneta wielokrotng
nadsubskrypcje. Zostata ostatecznie objeta przez okoto 125 podmiotdw, gtéwnie
zarzadzajacych duzymi aktywami, funduszy emerytalnych i ubezpieczeniowych. Zielone
obligacje stanowi¢ bedg istotne wsparcie dla realizacji naszych strategicznych inwestycji"
Obligacje sa notowane na Oficjalnej Liscie Luksemburskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych
oraz dopuszczone do obrotu na rynku Euro MTF Luksemburskiej Gietdy Papierdw
Wartosciowych.

Polenergia

Przydzielenie obligacji serii A

Polenergia przydzielita 750 tys. obligacji serii A, o tacznej wartosci 750 mln zt. Obligacje
zostaty przydzielone tacznie 57 inwestorom. Prawa z obligacji serii A powstang z chwilg
dokonania zapiséw w ewidencji 0s6b uprawnionych z obligacji prowadzonej przez agenta
emisji, stosownie, a nastgpnie zostang zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych. Emisja obligacji serii A
planowana jest na dzier 16 pazdziernika 2024 r.

Spotka informowata wczesniej, ze wptywy z emisji chce przeznaczy¢ na finansowanie Lub
refinansowanie rozwoju, zakupu, budowy i eksploatacji zielonych projektdw, w tym w
szczegélnosci morskich farm wiatrowych.

Polenergia

Wygrany przetarg na dostawe wodoru

Oferta spétki zaleznej Polenergii zostata wybrana w przetargu na dostawe i dystrybucje
paliwa wodorowego w ramach projektu H2HUB Nowa Sarzyna.

Szacowana wartos¢ przetargu to 120 mln zt, a okres trwania umowy to 180 miesiecy.
Polenergia podata, ze realizacja projektu uzalezniona jest od uzyskania odpowiednich zgdd
korporacyjnych, w tym podjecia finalnej decyzji inwestycyjne;.

Sonel

Przeglad opcji strategicznych

Sonel chce opublikowaé nowg trzyletnig strategie na poczatku 2025 r. Zarzad nie zdecydowat
jeszcze o terminie zakonczenia przegladu opcji strategicznych spétek zaleznych.

Jednym z zatozen poprzedniej strategii, kofczacej sie w 2024 r, jest rozwdj produktow
zwigzanych z fotowoltaika, magazynowaniem energii i elektromobilno$cia, ale w ocenie
zarzadu w tych segmentach nadal sg najwigksze szanse rozwoju.

Pod koniec maja Sonel zdecydowat o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla
swoich spotek zaleznych.

"Nie mamy terminu zakoriczenia przegladu opcji strategicznych. Nie dotyczy on wytacznie
Foxytech. Na tapete braliSmy wszystkie spotki, patrzyliSmy jakie jest otoczenie spotek, jak je
wesprze¢ od strony marketingowej, sprzedazowej, zasobowej. Jakie$ decyzje zostaty podjete.
To sg rozwazania jak polepszy¢, zintensyfikowac dziatania na rynkach"

"Jesli chodzi o Foxytech nie ukrywamy, ze trwaja rozmowy z naszym partnerem - czy obecny
model dziatalnosci jest wtasciwy, czy struktura udziatdw jest wtasciwa. Wszystkie
instrumenty sa jeszcze na stole. Nie chcemy niczego deklarowac"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Rafako, JSW

Zwrot gwarancji bankowej od JSW Koks

Sad Okregowy w Warszawie nakazat JSW Koks zwrot kwoty pobranej od Alior Banku z tytutu
gwarancji bankowej dla realizacji umowy na budowe przez Rafako elektrocieptowni w
Radlinie.

e "Od poczatku twierdzilismy, ze JSW Koks nie miata prawa zadac wyptaty srodkdw z
tytutu gwarancji. W naszej opinii bezpodstawne byto tez zagarniecie przez JSW KOKS
naszych pieniedzy z kaucji, ktdra dodatkowo, poza gwarancjg, zabezpieczata kontrakt.
Niestety, swym dziataniem, JSW KOKS wygenerowata w Rafako przestanki
upadtosciowe i decyzja Sadu, jakkolwiek przyznajaca nam racje, nie jest
réwnoznaczna z cofnieciem wniosku o upadtosc”

e "Nie mniej wazne od zwrotu $rodkdw, jest pilne zawarcie porozumienia i aneksu do
umowy, w ktérym okreslone zostana zasady finasowania i pokrycia kosztéw, warunki
i terminy dalszej realizacji umowy i dodatkowych prac, jakie niezbedne sa, aby
dokonczy¢ cata inwestycje. Te kwestie byty przedmiotem mediacji, zerwanych
jednostronnie przez JSW Koks na poczatku wrzednia tego roku, czego zasadnosc
réwniez kwestionujemy"

Zdaniem prezesa Rafako zostato niewiele czasu, z uwagi na ztozony wniosek o upadtos¢ oraz
krytyczng sytuacje finansowa. Dlatego powrdt do rozmow i zawarcie porozumienia powinno
nastapi¢ zanim Sad ogtosi upadtos¢ spotki.

Rafako realizuje dla JSW Koks w Radlinie inwestycje polegajaca na budowie elektrocieptowni
opalanej gazem koksowniczym.

Red Square Games

Nowa premiera gry

Premiera gry Sancticide w ramach wczesnego dostepu planowana jest na poczatek 2025 roku.
Spotka podata, ze wspdlnie z Sylen Studio zdecydowata o ujawnieniu 10 pazdziernika 2024
roku trailera dla produkcji Sancticide, a w trakcie rozpoczynajacej sie kolejnej edycji Festiwalu
Steam Next zostanie zaprezentowane pierwsze publiczne demo tej gry.

Gra toczy¢ sie bedzie w uniwersum Komornika stworzonym przez polskiego pisarza Michata
Gotkowskiego.

Wielton

Rejestracje nowych naczep i przyczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-wrzesiert 1.695 nowe przyczepy i naczepy, czyli o
41,9 proc. mniegj rdr.

W samym wrzesniu zarejestrowat 142 pojazddw.

Udziat firmy w rynku wynidst 12,23 proc. wobec 14,47 proc. rok wcze$niej.

Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw w ostatnim
miesigcu osiggnety tacznie 6.687 szt., czyli wiecej niz przed rokiem o 0,4 proc.

Od poczatku 2024 roku zarejestrowano tacznie 64.416 przyczep i naczep wszystkich rodzajéw
i jest to wynik nizszy o 3,2 proc. niz rok wczesniej.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 11 pazdziernika 2024
LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 325 zt na akcje.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,77 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 7 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -5,80% -2,00% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,20% 0,20% 0,00%
Wtorek, 8 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 2,90% 0,80% -2,40%
Sroda, 9 paZdziernika 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 1,30% -1,00% 1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -3,4% -2,80% 5,40%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 5,8b1r|£nln 2,1 mln brk 3,89 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 10 paZzdziernika 2024
13:30 Strefa Euro  Protokdt z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,30% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,40% 2,30% 2,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 3,30% 3,20% 3,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 258 tys. 229 tys. 225 tys.
Piatek, 11 pazdziernika 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 1,60% 1,60% 1,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 1,80% 1,80% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien -1,60% -0,50% -1,20%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,10% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 1,60% 1,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 70,8 70,1

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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