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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83271.28 -0.22% +191% +6.13%

Poczatek nowego tygodnia na rynkach finansowych nie przynidst wiele zmian. Na krajowym rynku

przewage miaty niedZwiedzie. Indeks WIG20 stracit 0,27%, zatrzymujac si¢ na poziomie 2327 WIG20 2327.50 -0.27% +1.43% -0.66%
punktéw. Z grona ,blue chips” najlepiej radzity sobie walory JSW, zyskujac 2,36% oraz LPP, ktére mWIG40 6173.62 -0.17% +0.65% +6.71%
zwyz‘kowaty 0,1’,73/0' Na pL‘us wyrdznity sie takze spol{kl z sgktora bankoyvego, poniewaz wszystkie SWIGS0 24014 14 +013% +1.01% +4.84%
zakonczyty dziert z dodatnia stopa zwrotu. Po drugiej stronie znalazty sie walory Allegro (-1,99%)
oraz Cyfrowego Polsatu (-1,88%). Jesli byki chca wyprowadzi¢ nowy wzrostowy impuls to WIG20 USD 59174 -0.66% -0.87% -0.74%
potrzebne jest wybicie oporu lokalnej konsolidacji na poziomie 2385 punkdéw. Dla niedZzwiedzi WIG20 TR 4901.31 -0.27% +2.40% +4.76%
celem nadrzednym nadal pozostaje wsparcie w okolicach 2250 punktéw. Z kolei mWIG40 stracit
podczas wczorajszej sesji jedynie 0,17%, a sSWIG80 zyskat 0,13%. W marazm wpisaty si¢ takze ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
obroty na catym warszawskim rynku, ktére wyniosty nieco ponad 900 mln PLN. Taka neutralna S&P500 5859.85 +0.77% +4.03% +22.9%
postawa najwiekszych ind?ksdw zazwylczaj jelst s_wegg roézaju przygotowaniem pod zblizajace sig Nasdagq C. 18502.69 +0.87% +5.18% +23.3%
dynamiczne ruchy. Sytuacji moze pomdc debiut Zabki, ktéry zaplanowany zostat na czwartek. DAX 19508.29 +0.69% +4.70% +16.5%
Na rynkach bazowych nastroje byty nieco lepsze. Zaréwno niemiecki DAX jak i francuski CAC40 CAC40 7602.06 +0.32%  +2.05% +0.78%
zakonczyty poniedziatkowa sesje z korzystnym dla bykow wynikiem 0,69% i 0,32% odpowiednio. FTSE250 20817.19 +0.25% -0.54% +5.73%
Dobrze radzity sobie takze amerykariskie benchmarki. Indeks S&P500 zaliczyt zwyzke notowari o BUX 7442813 +0.22% +2.31% +22.8%
O',77%' podczas gdy technologiczny Nasdaqg Comp. w.zrés{lo O,S7%§ezon wynikowy w Stanach NIKKE] 39605.80 0.00% +9 40% +18.4%
Zjednoczonych, na pewno pozostaje w centrum uwagi poniewaz dzi$§ raporty za 3 kwartat 2024 Y . )
roku opublikuja kolejne spétki z sektora finansowego m.in. Goldman Sachs, Citi czy Bank of Hang Seng 21092.87 -0.75% +211% *237%
America. Oprocz tego kampania prezydencka powoli zbiega do finiszu, poniewaz do wyboréw OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
pozostaty juz tylkq 3 ‘tygo§1n|e. Aktual.nalmllnlmal?a. przewaga Donlalda Trumpa, {alcz?/ sie zldobra Polska 5587 10.70% 16.28% +7.09%
postawa amerykariskich gietd, co moze $wiadczy¢, ze rynek powoli zaczyna wycenia¢ zwyciestwo . . .
kandydata partii Republikanéw. USA 4.107 +0.12% +13.5% +6.23%
Niemcy 2.2745 +0.46% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 429373 +0.06% +0.39% -1.15%
Dzi§ GUS przedstawi natomiast szczeg6ty wrzesniowych danych o inflacji. Wedtug szybkiego ) ) Y
szacunku wskaZnik CPl wzrdst przed miesiagcem o 0,1% m/m, a dynamika cen konsumpcyjnych USD/PLN 3.93606 +0.29% *2.44% +0.05%
przyspieszyta do 4,9% r/r z 4,3% r/r. Szybsze tempo wzrostu cen wynikato wedtug ekonomistéw CHF/PLN 456270 -0.35% +0.34% -2.45%
BNP Pari/bfis przede wlszystlldvm zlwyzszej irjﬂacji bazgwej (4,3% r/r vs 3,7% r/r w lipcu), co z kolei GBP/PLN 514018 +024% +123% +2 49%
byto czedciowo poktosiem nizszej bazy porownawczej.
EUR/USD 1.09087 -0.23% -2.00% -1.20%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 7746 -2.00% +6.47% +0.55%
40% Ztoto (§/0zt) 2665.60 -0.40% +2.17% +28.7%
35% Miedz (c/Lb) 440.60 -195%  +3.10% +13.3%
%
gg; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-14
0
20% WZROSTY SPADKI
15% GREENX +12.37% COLUMBUS -7.13%
10% CLOUD +10.20% VIVID -6.98%
5% CIGAMES +6.69% NTCAPITAL -6.33%
g:f OBROTY PLN Rosnace Spadajace
ba#-23 sty-24 kwi-24 lip-24 GPW 91097 141 (39.0%) 163 (45.0%)

WIG e \WIG 20 mWIG40 = SWIG80
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Zmiany na stanowisku CEO

Roy Perticucci ustgpi ze stanowisk zajmowanych w Grupie Allegro, w tym dyrektora
wykonawczego i CEO Allegro. eu oraz prezesa Allegro sp. z 0.0, c0 nastgpi¢ ma 26 czerwca
2025 r., wraz z ZWZ spotki. Proces wyboru nowego CEO zostat uruchomiony.

Enea

Pie¢ projektéw Enea Operator rekomendowanych do tacznie ok. 44,62 mln zt wsparcia z KPO
Rekomendowane do wsparcia zostaty projekty: "Wdrozenie systemu paszportyzacji i
zarzadzania kluczowymi zasobami telekomunikacyjnymi Enea Operator' - wart 28,35 mln zt,
"Wdrozenie systemu bilansujaco-analitycznego na potrzeby agregacji danych, wyznaczania
prognozy zuzycia i wprowadzania energii elektrycznej przez klientow oraz strat w sieci Enea
Operator" - wart 13,53 mln zt, "Poprawa efektywnosci zarzadzania siecig dystrybucyjng Enea
Operator sp. z 0.0. poprzez budowe systemu pomiaréw parametréw srodowiskowych z
wykorzystaniem infrastruktury elektroenergetycznej" - wart 15,56 mln zt, "Cyfryzacja
proces6w przeprowadzania analiz, obliczert i monitorowania stanu elementdw sieci
elektroenergetycznej Enea Operator" - wart 16,21 mln zt oraz "Budowa systemu
bezpieczenstwa srodowiska OT w Enea Operator" - wart 17,83 mln zt.

Projekty otrzymajg wsparcie w ramach “Inwestycje A2.1.1 pn. Inwestycje wspierajace
robotyzacje i cyfryzacje w przedsiebiorstwach z Krajowego Panu Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci (KPO)".

ISW

Zgoda na zwiekszenie limitu umorzeri certyfikatéw FIZ

Rada nadzorcza JSW udzielita zgody na zwiekszenie limitu przyjetego na 2024 rok na
umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego do 1,8 mld zt z kwoty 1,3 mld zt. Uwzgledniajac wczes$niej udzielone zgody limit
umorzen FIZ na rok 2024 wynosi tacznie 2 mld zt. Jak podano, zgodnie z zapisami umowy
konsorcjalnej dotyczacej finansowania w formule Sustainability-linked loan spdtka nie
zarekomenduje wyptaty zadnych dywidend oraz podziatu zysku, chyba ze w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych taka rekomendacje spdtka nie dokonywata wyptat z FIZ.

Orange

Wywiad z cztonkiem zarzadu

e "W latach 2024-2026 na budowe sieci 5G oraz modernizacje radiowej sieci
dostepowej chcemy wydac tacznie ok. 1 mld zt, z tego na lata 2024-25 przypadnie
wiekszosc tej kwoty"

e "Wtasnie poznaliSmy zaproponowane przez UKE ceny wywotawcze za poszczegélne
bloki, ktére sg bardzo wysokie. W kontekscie inwestycji, wyzsza cena za pasmo
zawsze 0znacza, ze bedzie mniej pieniedzy na rozbudowe sieci przez operatoréw"

e 0d lat najwazniejszymi zagranicznymi inwestorami w Polsce sg firmy niemieckie
(39,5 mld USD zainwestowanych kapitatéw wtasnych oraz 97,6 mld USD posiadanych
aktywow), amerykariskie (26,8 mld USD kapitatéw wtasnych oraz 55,6 mld USD
aktywoéw) i francuskie (17,3 mld USD kapitatéw wtasnych oraz 62,6 mld USD
aktywow).

e Jacek Kunicki odnoszac sie do raportu SGH, zaznaczyt, ze w ostatnich 10 latach na
inwestycje Orange Polska przeznaczyt ponad 20 mld zt - w tym ok. 3 mld zt na
czestotliwosci LTE i blisko 0,5 mld zt na czestotliwosci 5G.

e "Tylko w 2023 Orange Polska zainwestowat prawie 2,3 mld zt. Z tego 1,8 mld zt
przeznaczyliSmy na rozwdj naszych sieci i systemdw IT i dodatkowo prawie 500 mln
zt na zakup licencji 5G. Ponadto spétka Swiattowdd Inwestycje - ktorej jeste$my
wspotudziatowcem - zainwestowata w 2023 ok. 900 mln zt w budowe sieci
Swiattowodowych"

e "W przypadku rynku telekomunikacyjnego wazne jest przemyslane wspieranie
inwestycji, zwtaszcza na terenach, gdzie komercyjnie sa one nieoptacalne. Mam na
mysli tutaj np. programy z wykorzystaniem srodkéw Unii Europejskiej - KPO i FERC,
w ktérych jestesmy partnerem i inwestorem"

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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PGE

Dwa projekty PGE Dystrybucja rekomendowane do otrzymania tagcznie ok. 183,46 min zt
wsparcia z KPO

Rekomendowany do wsparcia zostat projekt "Centralna Dyspozycja Mocy dedykowana do
zarzadzania liniami 110 kV nalezacymi do PGE Dystrybucja". Koszt projektu wynosi 95,3 mln
zt.

Drugi projekt to "LTE450 - Budowa sieci tacznosci specjalnej w technologii LTE450 na obszarze
PGE Dystrybucja SA", o wartosci 329,64 mln zt.

Projekty otrzymajg wsparcie w ramach "Inwestycje A2.1.1 pn. Inwestycje wspierajace
robotyzacje i cyfryzacje w przedsiebiorstwach z Krajowego Panu Odbudowy i Zwigkszania
Odpornosci (KPO)".

Tauron

Projekt Tauron Dystrybucja rekomendowany do otrzymania 39,6 mln zt wsparcia z KPO
Rekomendowany do wsparcia zostat projekt "Modernizacja i budowa systemu
teletransmisyjnego Tauron Dystrybucja SA w standardzie MPLS TP".

Koszt projektu oszacowano na 81,19 mln zt.

Projekt otrzyma wsparcie w ramach "Inwestycje A2.1.1 pn. Inwestycje wspierajace robotyzacje
i cyfryzacje w przedsiebiorstwach z Krajowego Panu Odbudowy i Zwigkszania Odpornosci
(KPO)".

SWIG80 i inne

+/-

Mercator Medical

Skup akcji wtasnych po 100 zt za sztuke

NWZ Mercator Medical uchwalito skup akcji wtasnych o charakterze dywidendowym po 100
7t za sztuke - podata spétka w komunikacie prasowym. Umorzone ma zosta¢ dodatkowo 352,6
tys. akcji, jakie wczesniej skupita spotka zalezna.

Akcjonariusze mieli zdecydowac o skupie akcji wtasnych w celu ich umorzenia o wartosci do
15 mln zt i cenie za walor w zakresie 75-100 zt za sztuke.

"Podczas obrad akcjonariuszy najwiekszy z nich (Anabaza kontrolowana przez
Przewodniczacego Rady Nadzorczej dra Wiestawa Zyznowskiego) zgtosit projekt uchwaty,
ktéry zostat przegtosowany. Podtrzymuje on maksymalng kwote skupu (15 mln zt), méwi tez
0 konkretnej cenie skupu (100 zt za akcje) oraz okresie upowaznienia Zarzadu do ustalenia
szczeg6tdw i przeprowadzenia buy-backu (12 miesiecy)"

Skup ma odby¢ sie na bazie publicznego zaproszenia do sprzedazy akcji, a ewentualna
redukcja zlecert ma by¢ proporcjonalna z zaokragleniem liczby utamkowej w dot.

NWZ odbyte 14 pazdziernika zdecydowato takze o nieodptatnym nabyciu przez Mercator
Medical od spétki zaleznej LeaderMed 352,6 tys. swoich akgji, jakie zostaty przez nig skupione
w 2023 roku. Celem tej operacji ma by¢ réwniez umorzenie akcji wtasnych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 15 pazdziernika 2024

NWZA ws. wyrazenia zgody na potaczenie ze sp6tka zalezng P.A. NOVA Management Spétka z ograniczong

PANOVA odpowiedzialno$cia oraz zmiany tresci statutu.
POLWAX Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.198.213 akcji zwyktych na okaziciela serii C.
WIKANA Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.
$roda 16 pazdziernika 2024
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RAFAKO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji oraz zmiany statutu.
ULMA NWZA ws. powotania nowego cztonka RN spetniajacego kryteria niezaleznodci, ustalenia wynagrodzenia
cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,21 zt na akcje.
czwartek 17 pazdziernika 2024
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023/2024.
ZABKA Debiut spotki na GPW.

piatek 18 paZdziernika 2024

ponledziatek 21 paZdziernika 2024

Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 332,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak

COMARCH wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund IX oraz Anng Prokop.

NWZA ws. potaczenia ze sp6tka ,BaumaBrick” Sp. z 0.0., likwidacji kapitatu rezerwowego, przeznaczenia Srodkdw
zgromadzonych na kapitale zapasowym, roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu,

LIBET wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia i upowaznienia zarzadu do nabycia tych
akeji, umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spotke, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem
akeji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego oraz zmiany statutu.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku, pokrycia straty
WINVEST netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku, pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2023 roku oraz dalszego istnienia spotki.

wtorek 22 pazdziernika 2024

PEKABEX NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
$roda 23 pazdziernika 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M7 w trybie
NANOGROUP subskrypcji prywatnej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L1
w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

czwartek 24 pazdziernika 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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piatek 25 pazdziernika 2024

NWZA ws. uchylenia uchwat ZWZ nr: 12, 13, 14, 15, 16 - z dnia 23 lipca 2024 r. oraz absolutoriéw dla cztonkdw

ISW zarzadu z wykonania obowigzkdéw za 2023 r.

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

MEDINICE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

SOPHARMA NWZA

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 pazdziernika 2024
Wtorek, 15 pazdziernika 2024
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 4,00% 4,10% 4,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,90% 4,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,80% -0,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien -1,00% -2,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 10 3,6
Sroda, 16 paZdziernika 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,90% 2,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,60% 0,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 4,20% 3,70%
Czwartek, 17 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpient 15,5 mld
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik 3,25% 3,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,30% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 3 17
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 255 tys. 258 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB  paZdziernik
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,10% 0,80%
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri S‘Sér?m
Piatek, 18 pazdziernika 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,00%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,30% 2,80%
4:00 Chiny PKB (r/r) 1 kw. 4,50% 4,70%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 4,60% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,40% 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,30% 1,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,20% 2,50%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarcze] przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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