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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wczorajsza sesja okazata sie pozytywna dla gtéwnego indeksu Starego Kontynentu i niemiecki DAX
osiagnat nowy historyczny szczyt w okolicy 19633 pkt. w pierwszej godzinie sesji. W dalszej czedd
handlu inicjatywe przejeta strona podazowa ale ostatecznie niemiecka gietda zamkneta sie na
poziomie 0,06%. Ponadto poznali§my pozytywne dane makroekonomiczne ze Strefy Euro, gdze
dynamika produkcji przemystowej za sierpiert w ujeciu r/r ksztattowata sie na poziomie 0,10%
wobec oczekiwar w wysokosci -1,00% (poprzednio -2,20%). Pozytywne dane nadeszty takze z
gospodarki naszego zachodniego sasiada, gdzie indeks instytutu ZEW, ktdry obrazuje nastroe
wsrdd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych wyszedt na poziomie 131 pkt. przy prognoze
10,0 pkt. (poprzednio 3,6 pkt.).

W Polsce poznali$my ostateczny odczyt inflacji CPl za wrzesien w ujeciu rocznym, ktdry
ksztattowat sie na poziomie 4,90%, czyli zgodnie z oczekiwaniami. Byt to najwyzszy poziom
dynamiki wzrostu cen obserwowany od stycznia tego roku. Po pozytywnym otwarciu rynku nad
Wista, byki nie byty w stanie utrzymac¢ przewag i indeks WIG20 zakoriczyt dzieri z symboliczng
stratg wynoszaca 0,21% i tym samym kontynuuje ruch horyzontalny obserwowany od wrzes$nia.
Wsréd komponentéw az jedenascie waloréw zakorczyto dzier zyskownie. Najmocniej wzrosty
akcje CD Projektu, ktére zyskaty 2,64%, a po drugiej stronie spektrum znalaztosie JSW ze strata
4,89%. Nieco lepiej prezentowaty sie podmioty z drugiej i trzeciej Linie, a indeksy mWIG40 i sSWIG80
zyskaty odpowiednio 0,52%0,16%.

Znaczna przecena miata miejsce za oceanem, gdzie technologiczny Nasdaqstracit 1,01% co mozna
wigza¢ z obnizeniem prognoz sprzedazy na2025r. przez spétke ASML Holding, ktéra stracita 162%
i pociagneta w dét innych producentéw pétprzewodnikdw. Advanced Micro Devices znizkowato o
5,2%, a Nvidia 0 4,7%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII

Dzi$ poznamy dynamike inflacji bazowej we wrze$niu. Konsensus rynkowy oczekuje wzrostu
wskaznika do poziomu 4,20%z 3,70% obserwowanych w sierpniu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 83271.28 -0.22% +191% +6.13%
WIG20 232750 -0.27% +1.43% -0.66%
mWI1G40 6173.62 -0.17% +0.65% +6.71%
sWIG80 24014.14 +0.13% +1.01% +4.84%
WIG20 USD 59174 -0.66% -0.87% -0.74%
WIG20 TR 490131 -0.27% +2.40% +4.76%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5859.85 +0.77% +4.03% +22.9%
NasdaqC. 18502.69 +0.87% +5.18% +23.3%
DAX 1950829 +0.69% +4.70% +16.5%
CAC40 7602.06 +0.32% +2.05% +0.78%
FTSE250 20817.19 +0.25% -0.54% +5.73%
BUX 74428.13 +0.22% +2.31% +22.8%
NIKKEI 39605.80 0.00% +9.40% +18.4%
Hang Seng 21092.87 -0.75% +21.1% +23.7%
OBLIGACIJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.587 +0.70% +6.28% +7.09%
USA 4107 +0.12% +13.5% +6.23%
Niemcy 2.2745 +0.46% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 429373 +0.06% +0.39% -1.15%
USD/PLN 393606 +0.29% +2.44% +0.05%
CHF/PLN 456270 -0.35% +0.34% -245%
GBP/PLN 5.14018 +0.24% +1.23% +2.49%
EUR/USD 1.09087 -0.23% -2.00% -1.20%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 77.46 -2.00% +6.47% +0.55%
Ztoto ($/ozt) 2665.60 -0.40% +2.17% +28.7%
Miedz (c/Lb) 440.60 -195% +3.10% +13.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-14
WZROSTY SPADKI
GREENX +12.37% COLUMBUS -7.13%
CLOUD +10.20% VIVID -6.98%
CIGAMES +6.69% NTCAPITAL -6.33%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 910,97 141 (39.0%) 163 (45.0%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grupa Azoty List intencyjny z Siecia Badawcza tukasiewicz
Grupa Azoty i Sie¢ Badawcza tukasiewicz podpisaty list intencyjny i zamierzaja wspdlnie
rozwijac zielone projekty. Spotki wskazaty trzy gtdwne obszary wspdtpracy, tj. transformacja
energetyczna, gospodarka obiegu zamknietego (GOZ) oraz dekarbonizacja przemystu.

Grupa Kety Aluprof chee zwiekszy¢ swojg obecno$é na rynku francuskim

Aluprof z Grupy Kety chce zwiekszy¢ swojg obecno$é na rynku francuskim. "Nasze produkty
docieraja bezposrednio do 61 krajow, prowadzimy te sprzedaz poprzez 9 spotek
zagranicznych. Mamy okoto 2,5 tys. partneréw w kraju i za granica. Co jest istotne (...) nasz
eksport ma 40 proc. udziat w naszej ogolnej sprzedazy, ale co warto podkresli¢ ponad 70 proc.
naszych systemow dostarczonych do klientow w kraju wyjezdza w ramach posredniego
eksportu. Zliczajac mozna powiedzie¢, ze ponad 80 proc. naszych produktéw wyjezdza za
granice" - powiedziat prezes Tomasz Grela, prezez Aluprof.

Rainbow Tours Zaliczka na poczet dywidendy za 2024
Zarzad Rainbow Tours postanowit o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2024 r. taczna
kwota zaliczki zostata ustalona na 48,46 mln zt, czyliw wysokosci 3,33 zt na akcje. Zarzad
ustalit, ze dniem, wedtug ktdrego ustala sie uprawnionych do zaliczki bedzie 28.11.2024r, a
dniem wyptaty zaliczki bedzie 5.12.2024 r.

Tauron Zakoriczenie | etap prac przygotowawczych elektrowni szczytowo -pompowej w Roznowie

Grupa Tauron przeprowadzita wstepne studium wykonalnosci elektrowni szczytowo-
pompowej Rozndw |1, zabezpieczyta tereny pod realizacje inwestycji oraz ztozyta wniosek o
warunki przytaczenia do sieci przesytowej. Projekt Roznéw Il zaktada budowe magazynu
energii w postaci elektrowni szczytowo -pompowej, zlokalizowanej w sasiedztwie elektrowni
wodnej Rozndéw. Wstepna koncepcja budowy ESP Rozndéw Il zaktada budowe obiektu o
pojemnosci energetycznej powyzej 3 GWh oraz mocy ok. 700 MW. Obiekt ma by¢ takze
elementem ochrony przeciwpowodziowej regionu.

SWIG80 i inne
+/-

Dekpol Sprzedaz w 3Q24
Dekpol sprzedat w trzecim kwartale 2024 roku 138 lokali wobec 161 lokali przed rokiem.
Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 28 lokali wobec 148 przed rokiem. Na
koniec wrzesnia grupa miata w ofercie do sprzedazy 1.006 Lokali.

Erbud Umowa na budowe budynku mieszkalnego
Erbud podpisat umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego z lokalami
ustugowymi, przy ul. Gwiazdzistej we Wroctawiu, o wartosci 75,5 mln zt netto. Inwestorem
jest spdtka GPI Centrum Potudniowe. Jak podano, realizacja inwestycji ma zakoriczyc sie w
lipcu 2026 r.

Molecure Wytgczna umows licencyjna z Ocean Biomedical
Molecure zawarto wytaczng umowe licencyjng z amerykanska spotka Ocean Biomedical
dotyczacg inhibitordw YKL-40, obejmujaca w szczegdlnosci OAT-3912 - wiodacg czasteczke
rozwijang przez spotke na etapie wczesnego rozwoju przedklinicznego. Jednocze$nie umowa
obejmuje prawa do molekularnego testu przesiewowego, ktdry umozliwia kontynuowanie
dziatan w zakresie rozwoju inhibitoréw YKL-40.

Molecure Redukcja Liczby projektéw
Molecure zdecydowato o strategicznych zmianach w swoim portfelu projektdw (pipeline) i
zamknieciu programurealizowanegowe wspotpracy z University of Michigan i Michigan State
University oraz tymczasowym zawieszeniu prac badawczych w programie inhibitoréw USP21.
"W zwigzku ze znaczacymi postepami w programach klinicznych, tj. OATD-01 i OATD-02, jak
rowniez w platformie mRNA, Zarzad zdecydowat o zamknieciu najmniej rokujacego programu
realizowanego dotychczas we wspdtpracy z University of Michigan i Michigan State University
(projekt celujacy w nieujawniong Sciezke sygnatowa kluczowa dla rozwoju wtéknienia) oraz o
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tymczasowym zawieszeniu prac badawczych w programie inhibitordw USP21" - napisano w
komunikacie.

PKP Cargo Decyzja o kontynuacji prac zarzadu
Rada nadzorcza PKP Cargo podjeta uchwaty, zgodnie z ktérymi zarzad PKP Cargo w obecnym
sktadzie bedzie kontynuowat prace do 25 stycznia 2025 roku. Jak podano, w zwigzku z
zakoriczeniem bez rozstrzygniecia postepowania kwalifikacyjnego, ktore miato wytoni¢ nowy
zarzad spotki, decyzja Rady Nadzorczej ma na celu zapewnienie mozliwosci prowadzenia
przez spotke dziatalnosci poprzez uprawnione organy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
$roda 16 pazdziernika 2024
CAPITAL Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2023 rok.
RAFAKO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji oraz zmiany statutu.
ULMA NWZA ws. powotania nowego cztonka RN spetniajacego kryteria niezaleznosci, ustalenia wynagrodzenia
cztonkéw RN orazzmiany statutu.
VOTUM Wyptata | transzy dywidendy 1,21 zt na akcje.
czwartek 17 pazdziernika 2024
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023/2024.
ZABKA Debiut spotki na GPW.

piatek 18 pazdziernika 2024

poniedziatek 21 paZzdziernika 2024

COMARCH Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 332,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak
wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund IX orazAnng Prokop.

NWZA ws. potaczenia ze spotka ,BaumaBrick” Sp. z 0.0., likwidacji kapitatu rezerwowego, przeznaczenia Srodkéw
zgromadzonych na kapitale zapasowym, roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu,

LIBET wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia i upowaznienia zarzadu do nabycia tych
akeji, umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spdtke, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z umorzeniem
akeji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego orazzmiany statutu.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia 2021 roku, pokrycia straty
WINVEST netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku, pokrycia straty netto za rokobrotowy zakoriczony
dnia 31 grudnia 2023 roku oraz dalszego istnienia spotki.

wtorek 22 paZzdziernika 2024
PEKABEX NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
§roda 23 pazdziernika 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M7 w trybie
NANOGROUP subskrypcji prywatnej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L1
w trybie oferty publicznej orazzmiany statutu.

czwartek 24 pazdziernika 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
piatek 25 paZdziernika 2024

MEDINICE NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.
SOPHARMA NWZA
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 pazdziernika 2024
Wtorek, 15 pazdziernika 2024
8:00 WILk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpien 4,00% 4,10% 4,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,90% 4,90% 4,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,80% 1,80% -0,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 0,10% -1,00% -2,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 13,1 10 3,6
$roda, 16 pazdziernika 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,90% 2,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,60% 0,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci ienergii (r/r) wrzesien 4,20% 3,70%
Czwartek, 17 pazdziernika 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 15,5 mld
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik 3,25% 3,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,30% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 3 1,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 255 tys. 258 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,10% 0,80%
17:00 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 5’8b1r?m
Piatek, 18 pazdziernika 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,00%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,30% 2,80%
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,50% 4,70%
4:.00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 4,60% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,40% 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,30% 1,00%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,20% 2,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniajg zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkédw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwari w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli warto$ci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. W skaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw pafstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowie dzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajezewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersjadlaklientéw chcacych szybko i wygodnieztozy¢ zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dlaklientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badari inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadow ego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.
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