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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
. WIG 81890.20 -2.23% -1.25% +4.37%
Uwage inwestoréw na krajowym rynku niewatpliwie przykut dtugo wyczekiwany debiut Zabki, ) ) )
ktdry niestety nie byt zbyt udany. Cho¢ na otwarciu kurs akcji Zabka Group wzrést o 6,98% do 23 WIG20 2283.98 ~2.44% -2.18% ~2.52%
zt to do korica dnia utrzymywat tendencje spadkowa koriczac dzier na poziomie ceny sprzedazy mWIG40 6094.53 -2.05% -1.48% +5.35%
w PO czyli 21,50 z?. Erzy tak. spadajacyml caiyrn yvarszawsk\m rynku, gd2|e.naJW|eksze mdek]sy SWIGSO 23809 40 121% -0.51% +395%
traca ponad 2% to nie jest to az tak zty wynik. Najwieksza przecene odnotowat indeks WIG20, ktéry
znizkowat 0 2,44%, gdzie az 14 spétek stracito ponad 2%. Na czele spadkéw znalazty sie zaréwno WIG20 USD 572.92 -3.31% -5.74% -3.90%
banki, ktérych indeks zanurkowat o 3,07%, jak i walory JSW (-4,33%) czy Grupy Kety (-3,89%). WIG20 TR 4809.65 -2.44% -1.24% +2.80%
Podobnie, ale relatywnie lepiej zachowaty sie mWIG40 i sSWIG80 odpowiednio tracac 2,05% i 1,21%.
Obroty tego dnia przekroczyty ponad 2 mld PLN i naleza do tych rekordowych, jednak ponad ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
potowa tego wyniku zostata zrobiona na walorach Zabki. Taka postawe na warszawskim parkiecie S&P500 5841.47 -0.02% +3.67% +22.5%
mozna lt{umaczyé §{aboéciq z{otegq/ Iftcilry wclzoraj mocho deprgcjonowa{ w stosunku do Nasdagq C. 18373.61 +0.04% +4.23% +22 4%
wszystkich za§hodn|ch walut, co moze §W|adczyc 0 odplt)l/m.e zagramczqggo kapitatu z nlaszego DAX 19583 39 +0.77% +4.58% +16.9%
rynku. Z kolei na rynkach bazowych inwestorzy skupili sie na decyzji EBC w sprawie stép ) ) )
procentowych, ktéry Zgodnie z przewidywaniami obnizyt stopy procentowe o 25pb, w tym stope CAC40 7583.73 +1.22% +1.29% +0.54%
depozytowa do poziomu 3,25%. Decyzja ta byta jednogtosna. Szefowa EBC - Christine Lagarde FTSE250 2110092 +0.58% +0.75% +7.17%
styvierdzita, Zle obecnie ryzyko dlLa vyzrgstu gospodalrczego jak i inflacji jgst skigrowane bardziej ku BUX 7412781 -1.39% +1.98% +22.3%
nlzszynl] pozmmom. Stad wy‘daJ‘e sie, ze .n.a gstatnlm tegorocznym poswd;emu 12 grudnia Raga NIKKEI 3891119 -0.69% +7 48% +16.3%
Prezeséw ponownie zdecyduje sie na obnizenie stop procentowych w strefie euro 0 25pb. W takim . ) )
otoczeniu, na Starym Kontynencie niemiecki DAX wzrdst 0 0,77%, a francuski CAC40 zwyzkowat o Hang Seng 20075.10 -1.02% *13.7% +17.8%

1,22%. Mieszane nastroje panowaty na Wall Street, gdzie po optymistycznym wysokim otwarciu OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
notowan amerykanskie indeksy mocno znizkowaty. Indeks S&P500 ostatecznie stracit zaledwie

0, 0, 0,
0,02%, a technologiczny Nagdaq Comp, zakoriczyt dzief z wynikiem +0,04%. Polska 5636 +1.64% +6.84% +8.03%
USA 4.093 +1.92% +12.2% +5.87%
Niemc 2.2080 +1.12% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI i
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu gietdowym brakuje istotnych wydarzeri makroekonomicznych, jednak EUR/PLN 4.30606 +0.15% +0.76% -0.87%
krajowi inwestorzy maja powody do przemyslert po wczorajszej mocno podazowej sesji. Od rana ) ) )
kontrakty na warszawski indeks WIG20 rosna o 0,35%, co moze wskazywac, ze dzisiaj zobaczymy USD/PLN 3.97520 +0.44% +3.38% +1.04%
reakcje popytowa. Globalnie inwestorzy z uwaga przygladac sie beda wynikom kolejnych spétek. CHF/PLN 458950 +0.31% +1.13% -1.88%
Dzi$ przed sesja w USA raporty za 3Q'24 przedstawia m.in. P&G oraz American Express. GBP/PLN 517277 +0.60% +2.20% +3.14%
a EUR/USD 1.08323 -0.29% -2.54% -1.89%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 74.45 +0.31% +1.02% -3.36%
40% Ztoto ($/0zt) 2707.50 +060%  +4.44% +30.7%
ggj Mied? (c/Lb) 43250 -097%  +122%  +112%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-17
20% WZROSTY SPADKI
15% KRAKCHEM  +28.26% EUROCASH  -7.49%
10% RAEN  +22.00% GREENX  -691%
g; TARCZYNSKI  +21.37% XTPL  -6.55%
-5‘%? OBROTY PLN Rosnace Spadajace
paz-23 sty-24 kwi-24 lip-24 GPW 2059,99 82 (22.7%) 227 (62.7%)

WIG — WIG20 mWIG40 = SWIG80
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WIG20 i mWIG40

CD Projekt Rezygnacja cztonka zarzadu
Adam Kiciriski rezygnuje z petnienia funkcji cztonka zarzadu w CD Projekcie ze skutkiem na
koniec dnia 31 grudnia 2024 roku - poinformowata spdtka w komunikacie. Kiciriski potwierdzit
zamiar kandydowania do Rady Nadzorczej sp6tki od roku 2025.

Comarch, Zmiany w sktadach indekséw

Celon Pharma

Po sesji 18 pazdziernika w sktad indeksu mWIG40 wejda akcje Celon Pharma, a wykreslone
zostang akcje Comarchu.

Listy uczestnikdw indeksow: mWIG40, mWIG40TR zostang uzupetnione o pakiet 23.828.000
akcji spotki Celon Pharma.

Wskazano, ze operacja wykreslenia akcji spotki Comarch z portfeli indekséw mwWIG40,
mWIG40TR, WIG140, WIG, WIG-Poland, WIG-informatyka, WIGtechTR oraz WIGdiv wynika z
metodologii, zgodnie z ktdrg w indeksach gietdowych nie moga uczestniczy¢ spotki, ktérych
udziat akcji w wolnym obrocie jest nizszy niz 10 proc.

Comarch 11 pazdziernika poinformowat, ze po zakoriczeniu wezwania wzywajacy beda
posiadac¢ ponad 95 proc. gtoséw w spdtce i zamierzajg ogtosi¢ przymusowy wykup akcji, a
nastepnie wycofa¢ akcje spotki z obrotu na GPW.

Grupa Azoty

Zawiadomienie do prokuratury

Grupa Azoty Police ztozyta do prokuratury zawiadomienie o podejrzeniu popetnienia
przestepstwa polegajacego na bezzasadnym i niecelowym przekazaniu w 2018 roku przez
Grupe Azoty Police na rzecz sp6tki DGG Eco akcji imiennych w spotce African Investment
Group o0 wartosci 6,6 mln zt.

Podano, ze w zamian Grupa Azoty Police nie otrzymata uzgodnionych w zawartym
porozumieniu z DGG Eco srodkéw finansowych w kwocie 180 mln zt, przez co - zgodnie z
zawiadomieniem - wyrzadzono spotce szkode w wysokosci co najmniej 180 mln zt.

W 2013 roku Grupa Azoty Police, na mocy umowy z DGG Eco, nabyta 550 akcji w kapitale
zaktadowym African Investment Group w Senegalu. Celem inwestycji byto uruchomienie
budowy kopalni fosforytdw, czyli surowca niezbednego w produkcji nawozéw fosforowych.

GPW

GPW chce przyciaggnaé nowych emitentéw

e "Debiut Zabki jest przetomowym momentem dla Gietdy, otwiera nowy rozdziat, w
ktorym bedziemy chcieli za przyktadem Zabki przyciggna¢ nowych emitentéw na
warszawska gietde. Jestem przekonany, ze sukces IPO Zabki, olbrzymia transakcja,
najwigksza na naszym rynku od lat i w Europie od wielu miesiecy to sukces polskiego
i europejskiego rynku kapitatowego"

e "Pokazuje, ze rynek spetnia swojg role, a nam pomoze w przyciggnieciu nowych
emitentéw. Na IPO Zabki zapisali sie tez inwestorzy indywidualni - wazne, by widzieli
oni szanse na gietdzie na budowe oszczednosci, a gietda byta symbolem rozwoju i
stanowita duza cze$¢, jesli chodzi o rozwdj i oszczednosci dla inwestoréw
indywidualnych"

LPP

Rezygnacja wiceprezesa spétki
Przemystaw Lutkiewicz zrezygnowat 17 pazdziernika z petnienia funkcji wiceprezesa w LPP.
Lutkiewicz wskazat, iz rezygnacja nastepuje z powoddw zdrowotnych.

Zabka Group

Wprowadzenie do obrotu kontraktéw terminowych na akcje Zabka Group

GPW wprowadzi do obrotu gietdowego na rynku podstawowym kontrakty terminowe na akcje
spotki Zabka Group. Jak podano, na sesji 22 pazdziernika wprowadzone zostang nastepujace
serie, z liczba akcji przypadajacych na jeden kontrakt wynoszaca 100: FZABZ24 (wygasajaca
20 grudnia 2024 r.), FZABH25 (wygasajaca 21 marca 2025 r.) oraz FZABM25 (wygasajaca 20
czerwca 2025 r.).
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Zabka Group Debiut na GPW i komentarz prezesa

Kurs akcji Zabka Group wzrgst na otwarciu, w pierwszym dniu notowari na GPW, o 6,98 proc.
do 23 zt. Na podstawie ostatecznie ustalonej ceny akcji w ofercie wartosc oferty wyniosta 6,45
mld zt, a wartos$¢ catej spotki 21,5 mld zt. To najwieksze IPO na GPW od czaséw debiutu
Allegro w 2020 r.

Dodatkowo oferta obejmuje do 45 mln akcji dodatkowego przydziatu. W przypadku petnego
wykonania opcji dodatkowego przydziatu wartos¢ oferty zwiekszy sie do 7,42 mld zt. Opcja
stabilizacyjna ma sie zakoriczy¢ nie pdzniej niz 16 listopada, menedzerem stabilizujgcym jest
Goldman Sachs Bank Europe.

e "W zesztym roku rynek odzyskat site w Ill kw., co juz byto widoczne w IV kw., wiec
poréwnanie bedzie ciezsze niz w przypadku dwdch pierwszych kwartatéw tego roku,
ale nie spodziewamy sie zadnych turbulencji, czy zatamania - robimy wszystko
zgodnie z planem"

e '"Spodziewam sie ciagtej poprawy nastrojéw konsumenckich"
Ocenit, ze spotka chce byc¢ czescig systemu kaucyjnego:

e "Nie wiem czy to dziata na korzy$¢ Zabki, czy catego rynku, bo to prawo nie byto
przystosowane do realiéw funkcjonowania sklepéw w Polsce. Nie jeste$my zmuszeni
wielkoscia sklepdw, zeby w nim (systemie kaucyjnym - PAP) uczestniczy¢, ale
chcemy"

SWIG80 i inne

Ambra Uchwalenie dywidendy
Walne zgromadzenie sp6tki Ambra podjeto uchwate o wyptacie 27,7 mln zt z zysku netto za
rok obrotowy 2023/2024 na dywidende, co daje 1,1 zt na akcje. Dzieri ustalenia praw do
dywidendy zostat ustalony na 30 pazdziernika 2024 r., a dzier wyptaty dywidendy na 13
listopada 2024 r.
Dywidenda objete sa wszystkie akcje Ambra.

Bloober Data nowej premiery oraz sukces ,Silent Hill 2"
Bloober Team wyznaczyt Swiatowa premiere dla Projektu C na 2025 rok. Gra powstaje na
platformy PC, PlayStation 5 oraz Xbox X|S i ukaze sie pod tytutem "Cronos: The New Dawn".

Gra Silent Hill 2, za ktdrej produkcje odpowiadat Bloober Team sprzedata sie w ciagu 3 dni od
premiery w liczbie ponad 1 mln egzemplarzy.

Premiera gry miata miejsce 8 pazdziernika i uzyskata pozytywne recenzje zaréwno krytykdow,
jak i graczy.

Enea Nowa umowa
Energoaparatura zawarta umowe z Enea Operator na przebudowe rozdzielni SN 15kV wraz z
wymiang transformatoréw 110/15 kV w stacji WN/SN Znin.
Wartos¢ umowy wynosi 11,44 mln zt netto.
Jak podano, dokumentacja projektowa ma zosta¢ zrealizowana w terminie 9 miesiecy od dnia
zawarcia umowy, a zakonczenie robét w 21 miesiecy od dnia zawarcia umowy.

Gi Group Nabycie akcji w wezwaniu
GI Group Holding nabedzie w wyniku wezwania 180.309 akcji Gi Group Poland, po cenie 1,45
7t za jedng akcje. Rozliczenie transakceji nastapi 22 pazdziernika 2024 r.
Gl Group Holding ogtosito 12 wrzesnia 2024 roku wezwanie na sprzedaz 8.196.936 akcji Gi
Group Poland, po cenie 1,45 zt za jedna akcje. Przyjmowanie zapiséw zakonczyto sie 14
pazdziernika 2024 r.

Medicalgorithmics Pozytywny proces certyfikacji CE dla VCAST )
Medicalgorithmics otrzymat powiadomienie od jednostki notyfikujacej TUV Rheinland Polska
0 pozytywnym zakoriczeniu procesu certyfikacji CE oprogramowania VCAST, ktére stuzy do
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nieinwazyjnej diagnostyki choroby wiencowej. Wskazano, ze wydanie certyfikatu nastapi w
zwyczajowym trybie kilku tygodni od otrzymania powiadomienia.

Jak podano, po uzyskaniu certyfikatu CE Medicalgorithmics rozpocznie procedure rejestracji
technologii VCAST w Polsce. Po tym rozwigzanie bedzie mogto by¢ komercyjnie
wykorzystywane na terenie Unii Europejskie].

Wskazano, ze spGtka planuje rowniez wystapi¢ do FDA (Agencja Zywnosci i Lekéw w USA) o
zgode na wprowadzenie technologii na rynek amerykariski.

Spotka szacuje, ze komercjalizacja technologii VCAST moze do 2028 roku przynies¢ przychody
w wysokosci okoto 130 mln zt.

e "Oczekujemy pojawienia sie przychodéw z komercjalizacji technologii VCAST juz w
2025 roku, co bedzie miato pozytywny wptyw na generowanie przez spotke dodatnich
przeptywdw pienieznych"

e "Przychody te beda generowane po réwno z rynkéw, gdzie wymagana jest certyfikacja
CE albo zgoda FDA, przy czym rynek USA, w ocenie spétki, posiada wigkszy potencjat
i docelowo moze generowac istotnie wieksze przychody niz te pochodzace z krajow,
gdzie wymagana jest certyfikacja CE. VCAST jako oprogramowanie chmurowe z
algorytmami Al, korzystajacy z powszechnie wykonywanych w o$rodkach
medycznych na catym Swiecie obrazéw tomografii komputerowej serca moze miec¢
dostep do niemal nieograniczonej liczby badan. To w dtuzszej perspektywie - po
uzyskaniu rejestracji w USA - moze przetozy¢ sie na istotnie wyzszy potencjat wzrostu
biznesu oraz istotnie wyzszy potencjat generowania przychodow"

e "Otrzymanie certyfikatu CE dla VCAST to wazny kamieri milowy i kolejny krok w
kierunku komercjalizacji rozwigzania na rynku europejskim. Jestesmy przekonani, ze
nasze oprogramowanie moze przyczyni¢ sie do skrdcenia kolejek pacjentéw
oczekujacych na opis badania tomografii komputerowej. Dzigki wykorzystaniu
algorytmdw sztucznej inteligencji technologia VCAST w kilka minut zamienia dane
tomografii komputerowej w interaktywny model 3D naczyn wiencowych, ktéry w
przyjazny sposob prezentuje lekarzowi ich kondycje. Dodatkowo oprogramowanie
oferuje petna analize przeptywu krwi w naczyniach, ktéra jest odpowiednikiem
inwazyjnego pomiaru wykonywanego podczas procedury koronarografii"

XTPL Nowa emisja akcji w celu pozyskania finansowania
Zarzad XTPL ma zamiar pozyskac finansowanie dla spétki z emisji do 300.000 nowych akcji
zwyktych. O przeprowadzeniu emisji zadecyduje NWZ, ktére zarzad chce zwota¢ na druga
potowe listopada 2024 roku. Jak podano, $rodki pozyskane z emisji akcji maja postuzy¢
sfinansowaniu drugiej czesci wydatkéw inwestycyjnych, w ramach przyjetej w 2023 roku
Strategii Rozwoju nakierowanej na osiggniecie 100 mln zt przychodéw ze sprzedazy
produktdw i ustug do korica 2026 roku.

Wskazano, ze zgodnie z tg strategia spétka zaplanowata inwestycje na taczna kwote ok. 60
mln zt w latach 2023-2026 w trzech kluczowych obszarach biznesowych: sprzedazy, produkc;ji
oraz B+R.

e "W ramach realizacji drugiego etapu strategii, zarzad spotki zamierza zabezpieczy¢
kolejne Srodki w wysokosci 28-31 mln zt (przed odjeciem kosztéw emisji, co zgodnie
ze wstepnymi zatozeniami oznacza 26-29 mln zt po odjeciu kosztéw emisji) w celu
dalszego wzmocnienia ww. kluczowych obszaréw dla dalszego rozwoju biznesu"
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 18 pazdziernika 2024

poniedziatek 21 pazdziernika 2024

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 332,20 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez rodzine Filipiak

COMARCH wraz z Funduszem CVC Capital Partners Fund IX oraz Anng Prokop.

NWZA ws. potaczenia ze spotka ,BaumaBrick” Sp. z 0.0., likwidacji kapitatu rezerwowego, przeznaczenia $rodkéw
zgromadzonych na kapitale zapasowym, roszczeri o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu,

LIBET wyrazenia zgody na nabycie akcji wtasnych spétki w celu ich umorzenia i upowaznienia zarzadu do nabycia tych
akeji, umorzenia akcji wtasnych nabytych przez spétke, obnizenia kapitatu zaktadowego w zwiazku z umorzeniem
akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego oraz zmiany statutu.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2021 roku, pokrycia straty
WINVEST netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2022 roku, pokrycia straty netto za rok obrotowy zakorczony
dnia 31 grudnia 2023 roku oraz dalszego istnienia spétki.

wtorek 22 paZdziernika 2024

PEKABEX NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
$roda 23 pazdziernika 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M7 w trybie
NANOGROUP subskrypcji prywatnej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L1
w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

czwartek 24 pazdziernika 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

piatek 25 pazdziernika 2024

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

SOPHARMA NWZA

MEDINICE
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 14 paZzdziernika 2024
Wtorek, 15 pazdziernika 2024
8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia sierpient 4,00% 4,10% 4,10%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 490% 4,90% 4.30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien 1,80% 1,80% -0,30%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpient 0,10% -1,00% -2,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 13,1 10 3,6
Sroda, 16 pazdziernika 2024
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,70% 1,90% 2,20%
8:.00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -0,70% -0,60% 0,20%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 4,30% 4,30% 3,70%
Czwartek, 17 paZdziernika 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 11 mld 17,8 mld 15,5 mld
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik 3,25% 3,25% 3,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,40% 0,30% 0,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 10,3 30 17
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 241 tys. 257 tys. 258 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB  pazdziernik
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,30% -0,20% 0,80%
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,%)9rkmtn 1,8 mln brk 5,8érE'1Ln
Platek, 18 paZdziernika 2024
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 2,50% 3,00%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,40% 2,30% 2,80%
4:00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,60% 4,50% 4,70%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,40% 4,60% 4,50%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,20% 2,40% 2,10%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,30% -0,30% 1,00%
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,90% 3,20% 2,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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