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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82084.90 -0.68% +0.23% +4.62%
Poniedziatkowa sesja na krajowym parkiecie przebiegta pod dyktando niedZzwiedzi. Indeks . . .
WIG20 stracit ponad 1%, znizkujac ponizej poziomu 2300 punktow i zdaje sie zbliza¢ do WiG20 227875 -1.07% -0.35% “2.74%
dolnego ograniczenia konsolidacji znajdujacego sie w okolicach 2250 punktéw. Z grona mwWIG40 6199.49 +0.70% +1.92% +7.16%
,blue chips” najgorzej prezentowaty sie walory bankéw. Dwa najwigksze z nich - PKO BP SWIG80 23947.10 -0.89% +0.31% +4.55%
oraz Pekao SA, zaliczyty spadek notowan o ponad 2,5% Na pozostatych bankach byto
WIG20 USD 571.62 -1.67% -4.03% -4.12%
niewiele lepiej, a przecenione zostaty réwniez CD Projekt (-2,52%), Pepco (-2,51%) czy ° ° 0
Budimex (-2,11%). Zadowoleni z wczorajszej sesji moga by¢ akcjonariusze spétek WIG20 TR 4798.64 -1.07% -0.21% +2.57%
surowcowych tj. JSW, KGHM czy Orlen, ktdre to zaliczyty zwyzke o 2,23%, 1,17% i 0,62% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odpowiednio. Relatywnie lepiej odindeksu W|G.2.O ;§§howa{y sie §zczegélnie s’redni(’e.spéﬂfi. S&P500 535398 20.18% +237% 22 7%
Indeks mWIG4O zwyzkowat 0 0,70%, a w drugiej Linii warszawsklego rynkulna Wyroznlenlg Nasdag C. 1854001 +027% +3.15% +93.5%
zastuguja ABPL (+7,52%) oraz XTB (+6,29%), podczas gdy kolejna staba sesje zaliczyt 11Bit . . .
Studios, tracac ponad 4%. Na sWIGB0 zobaczylismy kontre podazy, a dzier zakoriczyt sie DAX 1946119 -1.00% +326% *16.2%
dla indeksu matych spétek strata rzedu 0,89%. Naszemu rynkowi nie pomagat stabnacy CAC40 7536.23 -1.01%  +0.37% -0.09%
ztoty, ktéry kontynuuje swoja deprecjacje. Kurs USD/PLN dotart niemal do okragtego FTSE250 20906.60 -1.15% +0.29% +6.18%
poziomu 4.00, podczas gdy kurs EUR/PLN wzrést niemal do poziomu 4,32. BUX 73990.25 -0.32% +127% +22.1%
Na Wall S brak istotnveh publikacii kroek i N « NIKKEI 38954.60 -0.07% +2.67% +16.4%
a Wall Steet brak istotnych publikacji makroekonomicznych oraz sezon wynikowy ) o 0 0
sprawity, ze dziel na amerykanskim rynku nie zakoriczyt sie przetomowo. Indeks S&P500 Hang Seng 2047848 1.57% +12.2% +20.1%
zaliczyt symboliczny spadek o 0,18% pozostajac nad poziomem 5800 punktdw. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Technologiczny Nasdag Comp. radzit sobie relatywnie lepiej korficzac dzieri z wynikiem Polska 5.664 +1.49% +5.73% +8.57%
+0,27% zblizajac sie do swojego ATH. Na europejskich rynkach dominowaty niedZwiedzie USA 4198 +3.02% +11.9% +8.59%
nastroje. Niemiecki DAX, jak i francuski CAC40 zaliczyty spadek notowari 0 1%. Niemey 22890 +4.56% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
EUR/PLN 4.31987 +0.33% +1.16% -0.55%
Dzi$ GUS opublikuje wrzesniowe wyniki handlu detalicznego. Szacujemy, ze w ujeciu USD/PLN 3.99400 +0.77% +3.93% +1.52%
realnym sprzeldgz w pOLlimlotaclh zatruldnlgjgcych powyzej 9 0sdb w;rosta 0 2f1% r/r, czyL! CHF/PLN 461211 +0.68% +1.69% 1.40%
znacznie wolniej niz w pierwszej potowie biezacego roku. W USA wyniki poda miedzy innymi . . .
Lockheed Martin oraz tytoniowy koncern Philip Morris. GBP/PLN 518705 *034%  +111% *342%
EUR/USD 1.08159 -0.44% -2.66% -2.04%
BIEZACEGO ROKU.NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 74.29 +1.68% +1.48% -3.57%
40‘%(: Ztoto (§/0zt) 2738.90 +0.33% +3.26% +32.2%
35% Miedz (c/Lb) 435.95 -0.57% +0.28% +12.1%
igj NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-21
20%? WZROSTY SPADKI
15% ABPL +7.52% KRAKCHEM -13.46%
10% | GENOMTEC +6.50% TARCZYNSKI -10.09%
5% | XTB +6.29% CLNPHARMA -7.43%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-5% L
paz-23 sty-24 Kwi-24 lip-24 GPW 1034,55 107 (29.5%) 210 (57.9%)

WIG — WIG20 mWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Kruk Spétka przydzielita obligacje o warto$ci 75 mln zt

Kruk przydzielit 750 tys. obligacji serii AP1 0 tacznej wartosci 75 mln zt. Redukcja wyniosta
82,73 proc. Obligacje byty emitowane w ramach programu objetego prospektem
zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego 18 wrzesnia 2024 roku.

W okresie subskrypcji 1.665 inwestorow skutecznie ztozyto 1.956 zapiséw na 4.343.485
obligacji. W wyniku proporcjonalnej redukcji, ktora wyniosta 82,73 proc., spétka przydzielita
750.000 obligacji w odpowiedzi na zapisy 1.610 inwestorow. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne, a jego wysokos¢ zostanie ustalona na poziomie stopy bazowej, ktéra jest WIBOR 3M
powiekszonej o statg marze w wysokosci 3,00 p.p. w skali roku.

LPP KNF wszczeta postepowanie dot. natozenia kary pienieznej na LPP
"Komisja wszczeta postepowanie w zwigzku z podejrzeniem niewykonania przez spotke
obowigzku, o ktdrym mowa w art. 17 ust. 1 w zw. z art. 7 Rozporzadzenia MAR1, poprzez brak
niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnej o - ustalonych przez
strony negocjacji, zakoriczonych 10 maja 2022 roku - kluczowych warunkach i strukturze
transakcji sprzedazy przez spétke 100 proc. udziatéw spotki RE Trading 000"

Orlen Orlen ma umowe kredytowa o wartosci 2 mld euro
Orlen podpisat umowe kredytowg z konsorcjum 16 bankéw, ktdra gwarantuje grupie
finansowanie w wysokosci 2 mld euro. Orlen podat, ze udostepniany odnawialny limit
kredytowy, ktdry zastgpit poprzednig umowe, zostanie wykorzystany do celdw finansowania
biezacej dziatalnosci handlowej i operacyjnej.

Zawarta umowa obejmuje kredyt w wysokosci 2 mld euro, udzielony na 5 lat, z mozliwoscia
dwukrotnego przedtuzenia o rok (w formule 5+1+1). To instrument dwuwalutowy, dostepny
w euro i dolarach, ktdry bedzie przeznaczony na finansowanie biezacej dziatalnosci grupy.

PGE PGE chce w Xl zamkna¢ finansowanie dla Baltica 2
PGE koncentruje sie na morskiej energetyce wiatrowej. Do korica roku chce zamknaé
finansowanie dla projektu Baltica 2 na kwote ok. 15 mld zt, a w 2025 roku wystawi¢ do aukgji
co najmniej dwa projekty offshore z tzw. Il fazy o tacznej mocy 2 GW - poinformowat PAP
Biznes prezes PGE Dariusz Marzec.

e "Podopieciu finansowania i podjeciu finalnej decyzji inwestycyjnej ruszymy z fizyczna
budowa farmy. Pierwsza energia z MFW Baltica 2 poptynie w maju 2027 roku.
Wszystkie kluczowe umowy zwigzane z realizacja projektu sg podpisane. Mamy
zakontraktowane kluczowe elementy farmy - fundamenty, wieze, turbiny, stacje
zasilania na ladzie, kable. Budujemy port serwisowy w Ustce, inwestujemy tam ponad
120 mln zt w infrastrukture, podpisaliSmy umowe na dzierzawe nabrzeza na port
instalacyjny w Gdansku"

e "Mamy projekty morskich farm wiatrowych na Battyku o tacznej mocy 7 GW.
Chcielibysmy, by wszystkie znalazty mozliwos¢ realizacji w przysztosci. Zalezec to
bedzie m.in. od systemu wsparcia"

PKO BP Spédtka chce zamknaé kwestie kredytéw CHF w ciggu dwéch lat.
PKO BP przyjat 60 tys. wnioskéw o mediacje w ramach programu ugdd dla kredytobiorcow
frankowych, a 40 tys. zakoriczyto sie do tej pory pozytywnie - poinformowat PKO BP w
komunikacie prasowym. Bank zamierza zakonczy¢ kwestie tych kredytdw w horyzoncie
maksymalnie dwdch lat. Bank podat, ze obecnie sposréd wszystkich uprawnionych klientéw
60 proc. jest abjetych postepowaniem ugodowym.

e "Obecnie 73 proc. ugdéd w banku koriczy sie pozytywnie dzieki indywidualnemu
podejsciu do procesu negocjacji. W ciggu dwdch najblizszych lat chcielibySmy
zakonczy¢ catkowicie temat kredytéw frankowych w naszym banku"

Ugoda w PKO BP polega na konwersji kredytu w CHF na kredyt w PLN, tak jakby od poczatku
udzielony kredyt byt kredytem ztotowym oprocentowanym wedtug stawki referencyjnej
WIBOR powiekszonej o stosowang historycznie dla takich kredytow marze.
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SWIG80 i inne

+/-

ATM Grupa

Wyptata zaliczki na dywidende
ATM Grupa zdecydowata o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy za 2024 r., w wysokosci
0,08 zt na akcje. Na zaliczke trafi tacznie 6,74 mln zt.

Dzien, wedtug ktdrego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczki ustalono na 4 grudnia 2024
r. a termin wyptaty zaliczki na 11 grudnia 2024 r.

Zaliczka na poczet dywidendy za 2024 r. bedzie wyptacona w catosci z kwoty zysku spotki
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy 2024 r.

Elektrotim

Nowe zamdwienie

Elektrotim otrzymat od Mercedes-Benz Manufacturing Poland zamdwienie, ktérego
przedmiotem jest realizacja przez spotke stacji elektroenergetycznej WN/SN wraz z linig
zasilajaca 110 kV w ramach budowy fabryki samochoddw Mercedes-Benz VANS w Jaworze.
Warto$¢ zamdwienia to 61,85 mln zt brutto.

Jak podano, umowa bedzie realizowana w okoto dwuletnim horyzoncie czasu.

Kernel Holding

Podniesienie ratingu przez agencje ,Fitch”

Fitch Ratings podnigst dtugoterminowy rating IDR Kernela do poziomu "CCC-" z "CC". Agencja
podata, ze rating ,CCC-" odzwierciedla nadal wysokie ryzyko kredytowe Kernel Holding, biorac
pod uwage trudne otoczenie operacyjne spotki od czasu inwazji Rosji na Ukraine. Jak
wskazano, spotka osiaga nadal dobre wyniki, z szacowang przez Fitch EBITDA na poziomie
okoto 500 mln USD w roku obrotowym koriczacym sie 30 czerwca 2024 r.

Kool2Play

Spdtka w ciagu najblizszych 12 miesiecy planuje samodzielne wydanie 3 wtasnych gier
Spotka podata, ze Uragun po pierwszym podejsciu przeszta pomyslnie certyfikacje na
platformach konsolowych, tj.: PlayStation 4 i 5, Xbox One/Series S i X, Nintendo Switch, a
planowana data premiery IV kwartat 2024 roku zostanie dotrzymana.

Nowym projektem Kool2Play jest "Project S" (nazwa robocza), a zaktadana data premiery gry
to IV kwartat 2024 roku.

Spotka zaczeta produkcje gry "Pirate Cove Simulator”, a premiera petnej wersji gry "Project X
Friendship" na PC bedzie miata miejsce w IV kwartale 2025 r.

Polenergia

Spdtka dostarczy wodér dla miejskich autobuséw w Rzeszowie.

Prezydent Rzeszowa i przedstawiciele Miejskiego Przedsigbiorstwa Komunikacyjnego
podpisali memorandum ze spotka Polenergia. Dotyczy ono dostaw wodoru do napedzania
autobuséw miejskich.

Polenergia wygrata przetarg na dostawe zielonego wodoru dla MPK Rzeszdw przez 15 lat.
L,Umowa niedtugo zostanie podpisana” - poinformowat Artur Gernand z kancelarii prezydenta
Rzeszowa.

Woddr potrzebny do napedzania autobuséw bedzie produkowany w elektrocieptowni Nowa
Sarzyna.

,Polenergia finalizuje prace nad elektrolizerem o mocy 5 MW, ktéry bedzie kluczowym
elementem projektu. Elektrolizer pozwoli na produkcje do 90 kg surowca na godzine”

Polimex Mostostal

Polimex Mostostal liczy na rozmowy z Grupa Azoty Putawy ws. opéznionego bloku
,Niezaleznie od zaistniatych okolicznosci liczymy na szybki powrdt do stotu negocjacyjnego z
zarzadem Grupy Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” i rozmow o satysfakcjonujacym obie strony
rozwigzaniu"

W piatek 18 pazdziernika 2024 r. Grupa Azoty poinformowata, ze zarzad Grupy Azoty Putawy,
w zwiazku z opGznieniami w realizacji budowy nowego bloku weglowego, podjat decyzje w
sprawie naliczenia kar umownych wykonawcy tj. konsorcjum, na czele ktérego stoi Polimex.
Grupa Azoty Putawy wystawita i doreczyta wykonawcy note obcigzeniowg w wysokosci blisko
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359 mln zt. Jak podano, naliczone kary umowne dotyczg niedotrzymania przez wykonawce
terminu kluczowych kamieni milowych: ,Synchronizacja Bloku z KSE” oraz ,Podpisanie
Protokotu Przyjecia do eksploatacji”. Grupa Azoty Putawy wezwata wykonawce do zaptaty kar
umownych w ciggu 7 dni od daty doreczenia noty. Intencja Putaw jest kontynuacja wspétpracy
z wykonawca w celu ukonczenia inwestycji.

PolLTREG Spdtka ma zgode EMA na badanie kliniczne fazy Il w projekcie PreTreg
PolTREG otrzymat od Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) finalng zgode na rozpoczecie badania
klinicznego fazy Il w projekcie PreTreg (cukrzyca przedobjawowa typu 1).
Jak podano, pierwszorzedowym punktem koricowym badania bedzie ocena bezpieczenstwa i
skutecznosci terapii. W badaniu wezma udziat pacjenci w wieku 6-16 lat, ktérzy ze wzgledu
na uwarunkowania genetyczne sg w grupie wysokiego ryzyka zachorowania na cukrzyce typu
1, jednak nie wystapity u nich objawy choroby. W ramach badania klinicznego zaplanowano
wigczenie 150 pacjentdw (w tym grupa kontrolna otrzymujaca placebo). Rekrutacja bedzie
prowadzona w 8 osrodkach w Polsce.
Na przeprowadzenie badania klinicznego fazy Il w projekcie PreTreg spdtka otrzymata dotacje
z Agencji Badan Medycznych (ABM). Wartos¢ przyznanego dofinansowania wynosi 31,7 mln
zt.PreTreg jest jednym z kluczowych projektéw spotki PoLTREG.

Sanok Projekt spétki rekomendowany do dofinansowania kwotg 18,34 mln zt
Rekomendacje otrzymat projekt: "Opracowanie innowacyjnych mieszanek gumowych
bazujacych na zdewulkanizowanych odpadach do zastosowania w produkcji uszczelnien
karoseryjnych dla branzy motoryzacyjne".
Koszt catkowity projektu wynosi 39,05 mln zt.

Stalexport Szacunki po 3 kwartatach 24

Autostrady Stalexport Autostrady szacuje, ze po trzech kwartatach 2024 roku odnotowat 136,2 mln zt
zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 121,3 mln zt zysku
przed rokiem. Wedtug szacunkdw, zysk operacyjny spotki wzrést w tym czasie do 170,1 mln
zt ze 149 mln zt przed rokiem, EBITDA - do 246,2 mln zt z 216 mln zt, a przychody wzrosty
do prawie 435 mln zt wobec 380,9 mln zt przed rokiem.

Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw po trzech kwartatach 2024
roku wzrosty o 14,2 proc. rdr do 430,6 mln zt. Srednie dobowe natezenie ruchu na tej
autostradzie spadto w tym czasie 0 0,3 proc. do 48,8 tys.

Trakcja Zakoriczony proces cyklicznego przegladu kontraktéw dtugoterminowych
Wptyw aktualizacji budzetdw kontraktdw na wynik brutto Trakcji w trzecim kwartale 2024
roku byt ujemny i wynidst 2,4 mln zt.
Trakcja podata, ze zakoriczyta proces cyklicznego przegladu kontraktdw dtugoterminowych za
9 miesiecy 2024 roku, tj. od dnia 1 stycznia do dnia 30 wrze$nia 2024 roku
Poinformowano, ze w najwiekszym stopniu negatywnie wptynety na kwote aktualizacji wyzsze
koszty posrednie, wyzsze koszty ogdlne kontraktdw oraz rezerwy na koszty zwigzane z

podwykonawstwem.
Transition Harmonogram oferty publicznej Transition Technologies MS
Technologies MS W pigtek grupa poinformowata, ze KNF zatwierdzita prospekt emisyjny sporzadzony w

zwigzku z ofertg publiczng akcji i planowanym debiutem na GPW. Transakcja bedzie
obejmowac wytacznie emisje nowych akcji.

Ponizej harmonogram oferty:

21 pazdziernika 2024: Publikacja prospektu

21-28 pazdziernika 2024: Budowa ksiegi popytu w$rdd inwestorow instytucjonalnych
21-25 pazdziernika 2024: Przyjmowanie zapiséw od inwestoréw indywidualnych

22-25 pazdziernika 2024: Przyjmowanie zapiséw od inwestordw w transzy pracowniczej
29 pazdziernika 2024: Publikacja informacji o ostatecznej liczbie oraz cenie akcji

29-30 pazdziernika 2024: Przyjmowanie zapiséw od inwestordw instytucjonalnych

31 pazdziernika 2024: Przydziat akcji

okoto 15 listopada 2024: Zaktadany pierwszy dzieri notowania PDA na GPW
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TTMS to polski software house, ktdry wspétpracuje z klientami na podstawie
dtugoterminowych kontraktdw, gtéwnie w modelu managed services, czyli ustug
zarzadzanych. Spétka koncentruje sie na segmentach takich jak farmacja, przemyst oraz
posiada koncesje i certyfikaty pozwalajace ubiegac sie o zlecenia w segmencie zbrojeniowym.

Unibep Nowa umowa
Unibep zawart umowe o wartosci ok. 96,4 mln zt netto na rozbudowe drogi wojewddzkiej nr
653 na odcinku Olecko - granica wojewddztwa w wojewddztwie warminsko-mazurskim.
Termin realizacji inwestycji wynosi 18 miesiecy od daty zawarcia umowy z wytgczeniem
okresow zimowych (liczonych od 15 grudnia do 15 marca).

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 22 paZdziernika 2024

BEST Wprowadzenie do obrotu na GPW 109.800 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
PEKABEX NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

$roda 23 pazdziernika 2024

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii M7 w trybie
NANOGROUP  subskrypcji prywatnej, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii L1
w trybie oferty publicznej oraz zmiany statutu.

czwartek 24 pazdziernika 2024

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
TORPOL NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
piatek 25 pazdziernika 2024

NWZA ws. uchylenia uchwat ZWZ nr: 12, 13, 14, 15, 16 - z dnia 23 lipca 2024 r. oraz absolutoriéw dla cztonkdéw
zarzadu z wykonania obowigzkdéw za 2023 r.

ASSECOBS Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

JISW

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz

MEDINICE zmiany statutu.

SOPHARMA NWZA

poniedziatek 28 pazdziernika 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i jni@bnpparibas.pl

\'A‘lww.bnpparibas.pl
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 21 pazdziernika 2024
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,40% -1,00% -0,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -6,30% -5,70% -5,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -0,30% 0,20% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -9,00% -9,50% -9,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 10,30% 11,10% 11,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -0,50% -0,50% -0,50%
16:00 USA Indeks wskaznikow wyprzedzajacych - wrzesied  -0,50% -0,20% -0,20%

Conference Board

Wtorek, 22 paZzdziernika 2024

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,20% 3,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 6,50% 6,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 6,90% 7,80%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -1500,00%  -2100,00%
Sroda, 23 pazdziernika 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,00% 5,00%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier _Zlbgrkmm
Czwartek, 24 paZdziernika 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 446 446
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 498 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 40,6 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 50,5 50,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 45,1 45
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,5 51,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 241 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 4773
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,2
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw wrzesien 710 tys. 716 tys.
Piatek, 25 pazdziernika 2024
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 85,4 85,4
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,00% 2,90%

Zamdwienia na dobra trwatego uzytku wst.

(m/m) wrzesien 0,00%

14:30 USA

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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