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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8085492 -0.29% -2.96% +3.05%
Obraz krajowego rynku po czwartkowej sesji niewiele sie zmienit. Po $rodowym stabym ) ) )
odreagowaniu, wczorajsza sesja przyniosta zawahanie indeksu WIG20 w okolicach 2250 punktéw. WIG20 2245.55 -0.47% -3.93% ~4.16%
Dzien ostatecznie zakoriczyt sie dla indeksu ,blue chips” spadkiem o 0,47%, a niedZwiedzie mWIG40 6076.44 +0.30% -0.65% +5.03%
pozostlawwy sobie otwartg drpgg do przetgstvowanla S|erpnl|owychl miniméw na pozqujwe 2200 SWIGS0 2379387 +0.04% 111% +3.88%
punktéw. Na stabe zachowanie indeksu najwiekszych polskich spétek wptyneta w duzej mierze
publikacja wynikéw Grupy Kety. Gorsze od oczekiwar wyniki w potaczeniu z niepokojacym WIG20 USD 557.98 -0.31% -8.83% -6.40%
komentarzem zarzadu na temat sytuacji rynkowej spowodowaty, ze wspomniany walor znizkowat WIG20 TR 472874 -0.47% -3.80% +1.07%
o ponad 10%. Spadek dotknat réwniez spétki tj. Dino, Alior, mBank czy Pepco, ktére to zostaty
przecenione 0 2% lub wiecej. W drugiej i trzeciej Linii czwartkowa sesja zakoriczyta sie neutralnie. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Indeks mWIG40 oraz sWIG80 symbolicznie wzrosty o 0,30% oraz 0,04%. S&P500 5809.86 +0.21% +1.34% +21.8%
. . ‘ . ‘ Nasdagq C. 18415.49 +0.76% +1.89% +22.7%
Na rynkach bazowych nastro;e byty zdgcydowanle lepsze. Mieszane dane PMlI nie przeszkod;lty DAX 19443 00 +0.34% +235% +16.1%
jednak bykom do utrzymania wzrostéw. Wedtug wstepnego szacunku zbiorczy (composite) ) Y .
wskaznik PMI w strefie euro w pazdzierniku drgnat w gére i wyniést 49,7 pkt, wobec 49,6 pkt we CAC40 7503.28 +0.08% -1.32% -0.53%
wrzesniu. Wcigz pozostaje on jednak ponizej granicznego poziomu 50 pkt, ktéry oddziela FTSE250 20790.55 -0.19% +0.10% +5.59%
wskazania recesyjne, od tych odzwierciedlajacych ekspansje w sektorze. W Niemczech indeks DAX BUX 73715.31 -0.18% +0.21% +21.6%
zalllczyt wzrost 010,34%, podczas gdy francuslkl indeks CACL}O utrzymat sie naltych samych NIKKE] 38143.29 +010% +053% +14.0%
poziomach co w $rode rosnac o 0,08%. Z kolei za oceanem indeks S&P500 wzrdst o 0,21%, a o 0 0
technologiczny NasdaglOO odnotowat zwyzke siegajaca ponad 0,80%. W wzrostach na Hang Seng 20489.62 -1.30% +7.84% +20.2%

amerykariskim rynku nie przeszkodzit odczyt indeksu PMI, ktéry wynidst w koriczacym sie miesigcu OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
54,3 pkt. (we wrzedniu 54,0 pkt), potwierdzajac, ze sytuacja koniunkturalna w Stanach

) ) ) : o . o Polska 5.758 -1.59% +7.27% +10.4%
Zjednoczonych jest obecnie zdecydowanie lepsza niz w Europie Zachodniej.

USA 4214 -0.92% +13.0% +9.00%

Niemc 2.2655 -1.76% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y

WALUTY Kurs 1D M YTD

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym brak istotnych publikacji. Rynki EUR/PLN 434424 -0.03% +2.08% +0.01%
skoncenltrUJa swoja gwage; na kolejnych plulbllkaqach lraportcl)w za 3Q 24, ktdre m,ewa‘tP“\,Nl? USD/PLN 401175 0.45% +538% +197%
wptywaja na nastroje na Wall Street. Dzi$ przed sesja swoje wyniki przedstawig spotki tj.

Colgate-Palmolive czy WisdomTree. Oprécz tego w Stanach Zjednoczonych zblizajace sie CHF/PLN 4.63362 -037%  +267% -0.94%
wybory prezydenckie sa obecnie kluczowe z perspektywy globalnych zdarzen GBP/PLN 5.20521 -0.02% +1.94% +3.79%
geopolitycznych. EUR/USD 108288 +042%  -313%  -192%

. SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

Brent ($/bbl) 74.38 -0.77% -0.12% -3.45%
jng » Ztoto ($/0zt) 274890 +071%  +2.69% +32.7%
359 Miedz (c/Lb) 43515 +035%  -312%  +11.8%
32; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-24
20% WZROSTY SPADKI
15% VIVID  +33.93% KETY  -10.13%
R ADIUVO  +28.97% ZUE  -668%

0% KRAKCHEM +14.13% RAEN -5.26%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
paz-23 sty-24 kwi-24 lip-24
WIG WIG20 mWIG40 SWIGSO GPW 1067,02 156 (43.0%) 154 (42.4%)
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WIG20 i mWIG40

Kety

Nowa strategia

"Strategie zaprezentujemy w grudniu. Na pewno widzimy mozliwosci rozwoju dla segmentu
Systemdw Aluminiowych i tworzonego segmentu Oston Przeciwstonecznych w przysztosci.
Widzimy mozliwosci wykorzystywania mocy produkcyjnych, ktére mamy w segmencie
Wyrobdw Wyciskanych w ramach wydtuzania taficucha wartosci. Mamy ambicje wzrostu nie
tylko na rynku polskim, ale tez na rynkach europejskich, wiec na pewno bedziemy uwzgledniad
procesy akwizycyjne w dalszych pracach nad naszg strategia - o czym opowiemy w grudniu"
- powiedziat wiceprezes Roman Przybylski.

Na poczatku wrze$nia Grupa Kety zawarta przyrzeczong umowe zakupu 211.815 udziatéw w
spotce Selt, stanowigcych 100 proc. udziatu w kapitale zaktadowym. Ostateczna cena
sprzedazy udziatéw wyniosta 394,9 miln zt.

Spotka  Selt jest jednym z liderdw polskiego rynku produkcji systemdw oston
przeciwstonecznych z przychodami na poziomie ok. 280 mln zt.

Orlen

Finalizacja zakupu farm PV

Nalezaca do grupy Orlen spdtka Orlen Wind 3 sfinalizowata z firma EDP Renewables Polska
zakup dwdch farm fotowoltaicznych w woj. lubuskim i wielkopolskim oraz farmy wiatrowej w
woj. tédzkim - podat koncern w komunikacie prasowym. Nabyte aktywa zwiekszg moce
wytwdrcze koncernu, pochodzace z odnawialnych zrddet, o tagczng moc ponad 300 MW.

Jak podano, dzieki transakcji Grupa Orlen zwiekszyta moce w energetyce odnawialnej o blisko
1/3. Koncern posiada juz okoto 580 MW mocy zainstalowanej w lagdowych farmach
wiatrowych i ponad 350 MW mocy zainstalowanej w fotowoltaice.

Przejete od firmy EDP Renewables Polska farmy beda w stanie wyprodukowac¢ rocznie do 400
GWh energii, potrzebnej do zasilenia blisko 182 tys. gospodarstw domowych.

PKO BP

Wywiad z prezesem - nowa strategia

PKO BP w strategii na lata 2025-27 zaktada zdolnos¢ do wyptaty dywidendy/skupu akgji

PKO BP w strategii zaktada zdolno$¢ do wyptaty dywidendy/skupu akcji - podat bank w
komunikacie dotyczacym strategii na lata 2025-27.

PKO BP w dotychczasowej, opublikowanej w grudniu 2022 roku strategii na lata 2023-25,
réwniez zatozyt zdolnos$¢ do wyptaty dywidendy/skupu akcji.

W czerwcu zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy PKO BP zdecydowato o wyptacie
2,59 zt dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w 2023 r. Na dywidende trafita kwota 3,24
mld zt.

"Wszystko wymaga gtebokiej zmiany modelu biznesowego, musimy wyjs$¢ z naszych obecnych
przyzwyczajen, z tradycyjnego okienka bankowego i wejs¢ do ekosystemow, tam, gdzie dzisiaj
nasi klienci zaspokajajg swoje potrzeby codzienne i te strategiczne" - powiedziat Midera na
konferencji.

"Naszym celem jest, aby nowy model biznesowy banku byt bardzo odporny na zmiany - a
wiemy, ze czeka nas okres obnizki stép procentowych - i odporny na zmiany zachowan
klientéw" - dodat.

Prezes poinformowat, ze PKO BP przedstawi nowga aplikacje, ktdra nie bedzie wymagaé
zatozenia konta i ma ona by¢ jednym z gtéwnych Zrddet pozyskiwania nowych klientdw.
"Potrzebujemy nowoczesnej superaplikacji po to, zeby wyj$¢ poza pewien schemat” -
powiedziat Midera.

Prezes ocenit, ze do tej pory bank rozwijat sie wolnej niz konkurencja. W nowej strategii PKO
BP zaktada zwiekszenie liczby klientéw indywidualnych z 11,4 mln do 15 mln w 2027 r.
Obecnie grupa PKO BP jest obecna w czterech krajach europejskich poza Polska - w
Niemczech, Czechach, Stowacji oraz w Ukrainie. Bank podat w strategii, ze planowana jest
dalsza ekspansja do kolejnych dziewieciu europejskich krajow.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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"Bedziemy najbardziej widocznym polskim bankiem w Europie (...) Kierunek jest jeden - to
kierunek zachodni, nie bedziemy juz sie tyko koncentrowa¢ na krajach sasiadujacych w
naszym regionie, bedziemy szli w kierunku krajéw zachodnich. Bedzie to Unia Europejska, a
scislej - strefa euro, ale nie wykluczamy krajow UE lezacych poza tag strefg” - powiedziat
Radzikowski.

Synektik Nowa umowa
Synektik ma umowe ze szpitalem we Szczecinie na dostawe, montaz, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci, a takze przeszkolenia personelu i opieki
serwisowe] w okresie gwarancyjnym - podata spétka w komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi
9,24 mln zt netto.

Umowe podpisano z 109 Szpitalem Wojskowym z Przychodnig SP ZOZ w Szczecinie.

Realizacja dostawy systemu da Vinci nastgpi do 30 listopada 2024 r. Okres gwarancji na
dostawe systemu wynosi 48 miesiecy od podpisania protokotu odbioru koricowego.

SWIG80 i inne
+/-

Astarta Wyniki za 3Q'24
Astarta Holding w trzecim kwartale 2024 r. sprzedata 77,9 tys. ton cukru, co oznacza spadek
0 6 proc. rdr - podata sp6tka w komunikacie. Narastajaco, po trzech kwartatach sprzedaz
cukru wzrosta o 43 proc. rdr do 289,3 tys. ton.
Srednia cena cukru spadta o odpowiednio: 10 proc. i 10 proc. rdr w trzecim kwartale i w ciagu
9 miesigcy.
Wolumen sprzedazy pszenicy wzrost w trzecim kwartale do 128,8 tys. ton w poréwnaniu do
22,4 tys. ton rok wczesniej, wiecej 0 475 proc. rdr. Wolumen sprzedazy kukurydzy wynidst 1,8
tys. ton wobec 32,7 tys. ton rok wczesniej.
Po 9 miesigcach sprzedaz pszenicy wzrosta o 202 proc. rdr, a kukurydzy wzrosta o 7 proc.

Digital Network Wyptata zaliczki na poczet dywidendy
Zarzad Digital Network podjat uchwate w sprawie wyptaty zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy za 2024 rok w wysokosci 2,41 zt na akcje - podata spdtka w komunikacie. tacznie
na wyptate zaliczki spétka przeznaczy 10,04 mln zt.
Dzien, wedtug ktorego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczki ustalono na 28 listopada
2024 r., a termin wyptaty zaliczki na 5 grudnia 2024 r.

Kernel Holding Nowa umowa kredytowa
Kernel Holding zawart umowe kredytowa z konsorcjum bankéw europejskich na 150 mln USD
- poinformowata spétka w komunikacie.
Jak podano, termin zapadalno$ci kredytu przypada na 1 sierpnia 2025 r., z mozliwoscia
dalszego przedtuzenia.
Wskazano, ze kredyt zostanie wykorzystany przez spétke do sfinansowania potrzeb w zakresie
kapitatu obrotowego zwigzanego z dziatalnoscig eksportowa oleju jadalnego do Ukrainy.

Lubawa Nowa umowa
Lubawa podpisata ze Skarbem Paristwa - Agencja Uzbrojenia aneks do umowy z 2023 roku,
ktorego przedmiotem jest dostawa w latach 2024-2025 ok. 15 tys. kompletéw kamizelek
kuloodpornych zintegrowanych GRYF. Warto$¢ dodatkowego zamdwienia wynosi ok. 160 mln
zt brutto - podata spoétka w komunikacie.

PKP Cargo Odtozenie wyptat odpraw i naleznosci pracowniczych.
Jeszcze w tym roku do Sejmu trafi projekt noweli tzw. ustawy odlegtosciowe] - poinformowat
podczas posiedzenia komisji senackich wiceminister klimatu Mitosz Motyka.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 25 pazdziernika 2024

NWZA ws. uchylenia uchwat ZWZ nr: 12, 13, 14, 15, 16 - z dnia 23 lipca 2024 r. oraz absolutoriéw dla cztonkow
zarzadu z wykonania obowigzkdéw za 2023 r.

ASSECOBS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

JISW

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisjg akcji serii M z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.

SOPHARMA NWZA

MEDINICE

poniedziatek 28 paZdziernika 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.
WAWEL Publikacja raportu za |1l kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Ponledziatek, 21 paZzdziernika 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien -1,40% -1,00% -0,80%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien -6,30% -5,70% -5,10%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -0,30% 0,20% -1,20%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien -9,00% -9,50% -9,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 10,30% 11,10% 11,10%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -0,50% -0,50% -0,50%
16:00 USA 'C”Odnefisre"[:i‘;aég;tgw wyprzedzajacych - wrzesiei  -0,50% -0,20% -0,20%
Wtorek, 22 pazdziernika 2024
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -2,20% 3,20% 3,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 6,50% 6,50% 6,50%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 6,50% 6,90% 7,80%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -14 -18 -21
Sroda, 23 pazdziernika 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,00% 5,00% 5,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 5,4b7r|£nln -2,lbikmln
Czwartek, 24 pazdziernika 2024
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 44,6 44,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 49,8 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 40,6 40,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 50,5 50,6
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 45,1 45
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,5 51,4
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 245 tys. 241 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 473
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15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,2

16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw wrzesien 710 tys. 716 tys.
Piatek, 25 paZdziernika 2024

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 85,4 85,4

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,00% 2,90%

1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. wrzesier 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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