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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatek byt kolejnym dniem walki indeksu WIG20 o utrzymanie lokalnego wsparcia w okolicach
2 250 pkt. Po niskim otwarciu notowar na poczatku sesji, w dalszej jej czesci mieliSmy do czynienia
z umiarkowanym odbiciem. Po raz kolejny na wykresie utworzona zostata pozytywna formacja
Swiecowa mtota i dtugi dolny cien, chociaz w skali catego tygodnia mieliSmy do czynienia ze
spadkami i dalszym pogorszeniem sie relatywnej sity wzgledem rynkéw bazowych. Lokalna
stabos¢ widac byto takze przez pryzmat ostabienia sie ztotego wzgledem euro oraz dolara - kurs
ztotego jest na najstabszych poziomach wzgledem tych walut od czerwca.

Sesja na rynkach bazowych przebiegata bez wigkszych zmian - lekko rosty indeksy w Europie, a
pozytywnie wyréznit sie amerykariski Nasdag. Cena ropy naftowej Brent spadta w piatek ponizej
73 USD za barytke. Jest to poktosie sobotniego ataku lzraela na Iran. W ramach dziatan
odwetowych prowadzonych przez Izrael nie doszto do zniszczer infrastruktury stuzacej do
produkcji surowca, czego obawiano sie po wczesniejszych uderzeniach Teheranu

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESII

W krétszym z powodu dnia Wszystkich Swietych tygodniu, kluczowym wydarzeniem w
makroekonomicznym kalendarzu w Polsce bedzie publikacja szybkiego szacunku inflacji w
pazdzierniku, ktéra zaplanowana jest na czwartek 31 paZzdziernika. Ekonomisci BNP Paribas
prognozuja, ze dynamika cen konsumpcyjnych byta w koriczacym sie miesigcu wzglednie stabilna
i wyniosta 4,8%-4,9% r/r. Oceniaja oni, ze w pazdzierniku ceny zywnosci, paliw i nosnikéw energii
byty zblizone do poziomdéw z wrze$nia. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja si¢ natomiast
wzrostu o okoto 0,3% m/m cen débr i ustug wchodzacych w sktad inflacji bazowej.

Globalnie uwaga rynkéw skupiona bedzie przede wszystkim na Stanach Zjednoczonych, gdzie
najpierw w $rode (30 paZdziernika) opublikowany zostanie wstepny szacunek wzrostu
gospodarczego w trzecim kwartale, a nastepnie w piatek przedstawione zostana pazdziernikowe
dane o stanie rynku pracy. Naptywajace w ostatnich tygodniach statystyki dotyczace aktywnosci
gospodarczej wskazywaty na duza odporno$¢ amerykariskiej gospodarki. Szacunki
przygotowanego przez Bank Rezerwy Federalnej w Atlancie modelu GDPNow wskazuja, ze PKB w
USA mégt w okresie lipiec-wrzesieri wzrosna¢ o 3.4% (dane zannualizowane).

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8075553  -0.12%  -361%  +293%
WIG20 224525  -001%  -4.31% -4.17%
mWIG40 604895  -045%  -250%  +4.56%
SWIGS0 23687.89  -045%  -161%  +342%
WIG20 USD 55050  +027%  -8.83% -6.15%
WIG20 TR 472810  -001%  -417%  +1.06%
ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
S&P500 580812  -0.03%  +150%  +21.8%
Nasdag C. 1851861  +0.56%  +241%  +234%
DAX 1946359 +0.11%  +288%  +16.2%
CAC40 749754  -008%  -0.90% -0.61%
FTSE250 2081991  +0.14%  +031%  +5.74%
BUX 7426381  +074%  -015%  +22.5%
NIKKE 3791392  -060%  +0.12%  +13.3%
Hang Seng 2059015  +049%  +7.64%  +20.8%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5778 +035%  +7.36%  +10.8%
USA 4232 +043%  +11.8%  +9.47%
Niemcy 22910  +113% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 434794  +009%  +187%  +0.10%
USD/PLN 402740 +039%  +505%  +2.37%
CHF/PLN 464789 +031%  +3.11% -0.63%
GBP/PLN 521955  +028%  +2.20%  +4.07%
EUR/USD 107959  -030%  -3.03% -2.22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.05 +225%  +4.32% -1.29%
Ztoto ($/0zt) 275460  +021%  +2.60%  +33.0%
Miedz (c/lb) 43705 +044%  -265%  +12.3%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-25
WZROSTY SPADKI

ADIUVO +33.69%
PURE +8.80%
VIVID +7.20%

KRAKCHEM -9.05%
AMICA -5.28%
VIGOPHOTN -4.27%

OBROTY PLN

Rosnace

Spadajace

GPW 928,62

121 (34.1%) 160 (45.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

11Bit Wywiad z prezesem
e  JesteSmy zadowoleni ze sprzedazy Frostpunka 2, ona caty czas utrzymuje sie na
poziomie, ktdry zaktadaliSmy. To jest nasz finansowy sukces” - powiedziat prezes 11
bit studios, Przemystaw Marszat.
e  Historycznie zawsze widzieliSmy wzrost przychoddw w IV kw. i zaktadamy, ze teraz
bedzie podobnie. To jest przede wszystkim okres duzych promocji i my bedziemy na
tym mocno korzysta¢” - powiedziat Marszat.

Budimex Wyniki za 3Q'24 i portfel zaméwieri

e  Przychody wyniosty 2 470,2 mln zt (-7,7% r/r, +0,8% od prognoz). EBIT to 212,4 mln
zt (+2% r/r i +3,7% od oczekiwan). Zysk netto j.d. to 170,3 mln zt (-3,1% r/r i -1,4% od
prognoz).

e Portfel zamdéwien grupy Budimex na koniec wrzesnia 2024 roku wyniost 15,8 mld zt,
a wartos¢ kontraktéw podpisanych w okresie styczen-wrzesieri 2024 r. 8,2 mld zt.

e Warto$¢ umdw podpisanych przez grupe po 30 wrzesnia 2024 r. wyniosta ponad 1
mld zt, a wartos¢ kontraktow, w ktérych oferty spdtek grupy sa najnizsze lub zostaty
ocenione przez zamawiajacych najwyzej (na dzienn 30 wrzesnia) to ponad 8,15 mld
zt, z czego blisko 5 mld zt przypadato na kontrakty na rynkach zagranicznych.

Grupa Azoty Wstepne wyniki za 3Q'24
Grupa Azoty szacuje, ze w Il kwartale 2024 roku EBITDA wyniosta minus 120 mln zt (wobec -
348 mln zt przed rokiem), a strata netto wyniosta 226 mln zt w poréwnaniu do 743 mln zt
straty za lll kwartat 2023 roku. Zgodnie z szacunkami w Il kwartale 2024 roku Grupa Azoty
wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 3.085 mln zt (zblizony

poziom r/r).

Grupa Azoty Plany natozenia 30% cta na import nawozéw ze Wschodu
Ministerstwo Aktywow Paristwowych zwrdcito sie do Ministerstwa Rozwoju i Technologii, by
wystgpito ono do KE o wprowadzenie 30 proc. cta na import nawozdw z Rosji i Biatorusi - +
poinformowat PAP resort aktywdw. Ministerstwo Rozwoju podjeto dziatania dyplomatyczne w
tej sprawie.

ISW Uchwaty NWZA

NWZ JSW zdecydowato o uchyleniu uchwat ZWZ spétki i nie udzielito obsolutorim Tomaszowi
Cudnemu, Sebastianowi Bartosowi, Wojciechowi Katuzy, Robertowi Ostrowskiemu i Edwardowi
Pazdziorce z wykonania obowigzkéw za 2023 r.

Rainbow Tours Przychody za wrzesie'24
We wrzesniu 2024 r. przychody grupy wzrosty rdr o 22,1 proc. do 552,3 mln zt. Od poczatku +
roku przychody Rainbow wyniosty 3 454,1 mln zt (+22,7% r/r).

Ryvu Therapeutics Plany badan klinicznych
Ryvu Therapeutics pracuje nad dalszym rozwojem RVU305 (MTA-kooperatywne inhibitory
PRMTS) i chce rozpocza¢ badanie kliniczne fazy | w czwartym kwartale 2025 r.

Zabka Wejécie do mWIG40
Zabka zastapi Celon Pharma w indeksie mWIG40 po sesji 29 pazdziernika 2024 r.

SWIG80 i inne
+/-
Asseco BS Wyniki za 3Q'24
Przychody wyniosty 101,6 mln zt (+4% r/r, -5,4% od oczekiwan). EBITDA to 41,0 mln zt (+4% _
r/r i -2,7% od oczekiwan). EBIT wynigst 30,8 mln zt (+1% r/r i -4,5% od oczekiwan), a zysk
netto j.d. 27,7 mln zt (+7% r/r i -0,8% od konsensusu).
Asseco SEE Wywiad z prezesem
e Po drugim kwartale powiedzieliSmy, ze wyniki beda odbijac¢ i to sie sprawdzito -
wyniki sg lepsze. Spodziewamy sie tez mocnego czwartego kwartatu. Jaki osiggniemy
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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w skali roku - czy z dynamika wzrostowg w stosunku do zesztego roku, czy blizej
wynikdw z zesztego roku - jeszcze ciezko powiedzied.” - stwierdzit prezes Piotr
Jelenski.

e Pozytywnie na wyniki 3Q wyptywat segment ptatnosci, gdzie byt pierwszy raz
konsolidowany przejety biznes w Indiach i Dubaju, co poprawito wynik operacyjny o
ponad pét miliona euro.

e Spotka na razie nie planuje duzych akwizycji. Obecnie porzadkuje i szuka synergii z
poprzednio dokonanych przeje¢. Natomiast mozliwe sg mniejsze zakupy - spotka
przyglada sie inwestycjom w Hiszpanii oraz Egipcie, ale sa to nieduze kwoty z punktu
widzenia catej grupy.

Celon Pharma Wejécie do sWIG80
Po sesji 29 pazdziernika 2024 r. Celon Pharma opusci indeks mWIG40, a wejdzie do sWIG80 i
SWIGB0TR w miejsce spotki Tarczynski.

Mostostal Ptock Wstepne wyniki za 1-3Q'24
Mostostal Ptock szacuje, ze w okresie I-1ll kwartatu 2024 roku miat 10,6 mln zt straty netto.
Zgodnie z szacunkami przychody wyniosty 66 mln zt, a strata brutto ze sprzedazy wyniosta

5,6 mln zt.
Mostostal Wstepne wyniki za 1-3Q'24
Warszawa Mostostal Warszawa szacuje, ze w okresie trzech kwartatéw 2024 roku strata netto j. d.

wyniosta 11 mln zt. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy szacowane sg na 1.124 mln z,
a zysk brutto ze sprzedazy na 43 mln zt

Medinice Emisja akgji
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Medinice zdecydowato o emisji 1,2 mln akcji serii M z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna akcji serii M
wyniesie 8 zt.
Prezes spotki informowat wczesniej, ze Medinice chce pozyskac srodki na dokonczenie badan
klinicznych i zabezpieczenie dziatalnosci do sfinalizowania sprzedazy co najmniej jednego z
wiodacych projektow.

Polimex-Mostostal ~ Spdr z Grupg Azoty Putawy
Polimex Mostostal przekazat Grupie Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" odpowiedZ na wezwanie
do zaptaty kar umownych za opéznienie w budowie bloku parowo-weglowego, w ktérej w
catosci odrzuca roszczenie jako bezzasadne. Ponadto, spétka zwrdcita sie do zamawiajacego
z zadaniem udzielenia gwarancji zaptaty.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 28 pazdziernika 2024

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 8.483.687 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 500.000 akcji zwyktych

AIRWAY na okaziciela serii F.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

TTMS Zakonczenie budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.
WAWEL Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

wtorek 29 pazdziernika 2024

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AMBRA Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.

KRAKCHEM NWZA ws. dalszego istnienia spétki oraz wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke z cztonkiem RN umow
pozyczek.

MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

TTMS Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestorédw instytucjonalnych.

WIKANA NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

$roda 30 pazdziernika 2024

LPP Wyptata dywidendy 325 zt na akcje.

AMBRA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,41 zt na akcje.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2023/2024.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.07.2023 r. do 30.06.2024 r.

DMGROUP NWZA ws. upowaerienia zarzadu do nlabycia.l akcji wtasnych spétki, okreslenia warunkéw nalbywarj.ia akcji
wtasnych przez spdtke oraz utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

RAFAMET NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANTANDER Pierws;y dzier notowan bez zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysokosci 0,10 euro
na akcje.

TTMS Zakonczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych.

czwartek 31 pazdziernika 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ARCHICOM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DEKPOL Wyptata dywidendy 2,39 zt na akcje.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
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FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

REMAK Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

SANTANDER Ezi:rk'lc?;talenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysokosci 0,10 euro

piatek 1 listopada 2024

SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysokosci 0,10 euro na akcje.
poniedziatek 4 listopada 2024
wtorek 5 listopada 2024

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

$roda 6 listopada 2024

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 36,51 zt na akcje.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

czwartek 7 listopada 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DADELO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

VOTUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 paZdziernika 2024

Wtorek, 29 pazdziernika 2024

15:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS wrzesien 7,99 mln 8,04 mln
15:00 USA IBnoiilés zaufania konsumentow - Conference pazdziernik 992 987
Sroda, 30 pazdziernika 2024
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,10% 6,00%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,10% -0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,80% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 96,3 96,2
1315 USA Raport ADP pazdziernik 110 tys. 143 tys.
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. 1 kw. 3,00% 3,00%
1330 USA \va(?sr;sumpqa prywatna (annualizowana) I kw. 2.80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 1 kw. 1,60% 2,50%
13:30 USA PCE core wst. (k/k) 1 kw. 2,10% 2,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 1,80% 1,60%
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk 5,47 mln brk
Czwartek, 31 paZzdziernika 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 0,90% -3,30%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,30% 3,10%
8:.00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 1,10% 1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,90%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,10%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,20% 0,10%
13:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 2,60% 2,70%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 2,10% 2,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 232 tys. 227 tys.
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 467 46,6
Piatek, 1 listopada 2024
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4,10% 4,10%
13:30 USA ég”zi:%?nziig“nf”ie”ia W sektorze pazdziernik 125 tys. 254 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,00% 4,00%
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 47,6 47,2

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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