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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
Wezoraj poznali$my nieco lepsze od oczekiwani dane dotyczace wstepnego PKB w Strefie Euro, wiG 8017923 “191% 372% ¥2.19%
gdzie dynamika wzrostu gospodarczego w IIl kw. 2024r. wyniosta 0,90% wobec oczekiwari na WIG20 2230.54 -2.37% -4.03% -4.80%
poziomie 0,80%. Lepiej tez wypadty dane z Niemiec, gdzie wzrost PKB w ujeciu kwartalnym wyszedt mWI1G40 5962.88 -0.95% -3.85% +3.07%
na dodatnim poziomie (0,20% wobec oczekiwari -0,10%). Dobre okazaty sie takze dane z rynku ) o ) 0 0
pracy ze Stanéw Zjednoczonych, gdzie raport ADP pokazat zmiane zatrudnienia na poziomie 233 SWIG80 23707.58 1.02% 2.15% +351%
tys. wobec oczekiwan w wysokosci 115 tys. Nieco stabiej od oczekiwari wypadta dynamika PKB za WIG20 USD 556.54 -2.21% -8.09% -6.65%
Il kw. | wyniosta 2,80% wobec oczekiwanych 3,00%. Pomimo lepszych danych ze Starego WIG20 TR 4697.12 -2137% -3.89% +0.40%
Kontynentu, niemiecki DAX zakoriczyt dzier ze stratg wynoszaca 1,09%, co mogto by¢ kontynuada
przeceny po nieudanym ataku na szczyty we wtorek. Mniejsza skala przeceny byta obserwowana ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
za oceanem, gdzie indeksy S&500 oraz Nasdaq stracity odpowiednio 0,33% i 0,56%. Na uwage S&P500 5813.67 -0.33% +0.89% +21.9%
|z:as’nu g.L‘Jjac W){niki sp.ék.{ki Acllpr;atletk(eof\c/)\glte), IF:tc’) re[ tpot do brl)l/lc: wynlikac:\ ro.stylnawet pgwyzey,o%,. Nasdagq C. 18607.93 -056% +230% +24.0%
' 0 sesji swog WXI’]I |Ipq ata takze ela. ezultaty za Il kw. okazaty sie ep.sze o ocze. |waq DAX 19957 34 113% 035% +15.0%
jednak zapowiedzi spétki co do wydatkéw w nadchodzacych okresach przewyzszyty oczekiwania 5 . .
analitykéw i w handlu posesyjnym walory tracity ok. 3,0%. CAC40 742836 -1.10% “2.72% -1.52%

FTSE250 20694.12 +0.35% -1.71% +5.10%
Znacznie gorzej prezentowata Si(? sesjalnad Wista,. gc{zie indlelks.nle.ijwiekszych spotek zniZkowz# 0 BUX 73883.06 -0.46% -0.02% +21.9%
2’37/0’.CO przy spadkgch indekséw spotek z qrug|ej i trzgmq Linii na pozm.)machlodeW{ednlo - NIKKEI 3927739 +0.96% +3.58% +17.4%
0,95% i -1,02%, sugeruje dalszy odptyw zagranicznego kapitatu. Teza ta wspierana jest takze przez ) . .
silng przecene naszego najwiekszego sektora, a indeks WIG -Banki zanotowat strate rzedu 2,71%. Hang Seng 20380.64 -1.55% -3.56% +19.6%
Jedyna spdtka z indeksu WIG20, ktdra zakoriczyta dzieri zyskownie byto Allegro (0,87%) a OBLIGACIE Kurs 1D iM YTD
najwieksza skala przeceny dotkneta Bu@mex (—7,6?@). Awerga do .polﬁkmh aktywow byta Polska 5954 +1.19% +13.5% +14.1%
obserwowana takze na rynku dtugu, gdzie rentownosdci 10-letnich obligacji skarbowych mocno ) . .
zblizyty sie do okragtego poziomu 6,0% czyli najwyzej od pazdziernika 2023r. USA 4.296 +1.06% +13.5% *11.1%
Niemcy 2.3885 +2.18% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 435482 0.35% +1.70% +0.26%
Wsréd publikowanych dzisiaj danych makroekonomicznych najwazniejsze dotycza gospodark " oo 00 00
Stanéw Zjednoczonych. Poznamy dane dotyczace inflacji PCE (za wrzesiert), na ktdra bacznie USD/PLN 401045 -0.01% +4.30% +1.94%
patrzy Fed. Konsensus rynkowy oczekuje niewielkiego wzrostu dynamiki cen w ujeciu m/m oraz CHF/PLN 4.62881 +0.09% +1.81% -1.04%
niewielkiego spadku w ujeciu r/r. Poznamy takze publikacje indeksu Chicago PMI, wobec ktérego
) R ) - . N GBP/PLN 5.19670 -0.44% +1.05% +3.62%
szacunki oczekujg niewielkiego wzrostu, jednak dalej istotnie ponizej poziomu 50 pkt.
EUR/USD 1.08587 +0.36% -2.49% -1.65%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D iM YTD

45% Brent ($/bbl) 72.16 +2.02% +0.64% -6.33%

40% Ztoto ($/ozt) 2800.80 +0.71% +5.32% +35.2%

ig% Mied? (c/Lb) 43515 021%  -443% +11.8%

%

25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-10-30

20% WZROSTY SPADKI

15% SELVITA  +6.35% KRAKCHEM  -23.98%

10% - UNIBEP  +585% DMGROUP  -9.57%

8; A FEERUM  +5.24% BUDIMEX  -7.69%
_54;: OBROTY PLN Rosnace Spadajace
paz-23 sty-24 kwi-24 lip-24 GPW 116332 111 (30.7%) 207 (57.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Umowa z GDDKIA na budowe odcinka drogi S10
Budimex ma umowe z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Szczecinie
na budowe drogi S10 Szczecin - Pita na odcinku koniec obwodnicy Stargardu - poczatek
obwodnicy Pity za 437,4 mln zt netto. Termin zakoriczenia robdt wyznaczono na 39 miesiecy
od daty zawarcia umowy.

CD Projekt Cyberpunk 2077 Ultimate Edition na komputery Mac
Cyberpunk 2077 wraz z dodatkiem Widmo wolnosci (Ultimate Edition) zostanie wydany na
urzadzenia Mac, gra zadebiutuje na komputerach Apple na poczatku 2025 roku w sklepie App
Store i na platformie Steam. Jak podano, gra wykorzysta w petni mozliwosci uktadow Apple i
technologii Metal oraz bedzie wspierata szereg zaawansowanych funkeji w tym path tracing,
frame generation i wbudowana funkcje dzwieku przestrzennego z dynamicznym $ledzeniem
ruchu gtowy.

Enea Enea Operator ma umowe na dofinansowanie modernizadji sieci energetycznej
Enea Operator podpisata umowe z Instytutem Nafty i Gazu o dofinansowanie projektu
LZwiekszenie elastycznosci i ciggtosci zasilania poprzez poprawe pracy punktu neutralnego
sieci SN w Enea Operator". Wartos¢ inwestycji wynosi 170,1 mln zt. Wskazano, ze realizacja
inwestycji potrwa od 2024 do 2027 roku.

Grupy Azoty Postepowanie kwalifikacyjne na cztonkéw zarzadu
Rada nadzorcza Grupy Azoty rozpoczyna postepowanie kwalifikacyjne na cztonkéw zarzadu.
Postepowanie kwalifikacyjne przeprowadzane bedzie dla wyboru szesciu cztonkdw zarzadu
spotki, z zamiarem powierzenia funkcji prezesa zarzadu, wiceprezesa zarzadu ds.
finansowych, wiceprezesa zarzadu ds. strategii i rozwoju, wiceprezesa zarzadu ds. agro,
wiceprezesa zarzadu ds. tworzyw, wiceprezesa zarzadu ds. restrukturyzacji. W sktad zarzadu
wchodzi rdwniez cztonek zarzadu wybierany przez pracownikow.

ING Bank Slaski Wyniki za 3Q24

e Zysknetto grupy ING Banku Slaskiego w trzecim kwartale 2024 roku wynidst 1.102
mln zt podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 1.162 mln zt. Wynik okazat sie
zblizony do oczekiwan rynku na poziomie 1.119 mln zt. Zysk netto w Il kwartale
spadt 5 proc. rdr i wzrdst 14 proc. kdk.

e Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wynidst 2.259,6 mln zt i okazat sie
zgodny z szacunkami analitykdw, ktérzy liczyli, ze wyniesie 2.243,7 mln zt. Wynik
odsetkowy wzrdst 8 proc. rdri 11 proc. w ujeciu kwartalnym.

o Wynik z prowizji wynidst 582,4 mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku w wysokosci
577,6 mln zt. Wynik ten wzrdst 5 proc.rdri 2 proc. kdk.

Kruka I nwestycje w 2024r.
Kruk ocenia, ze inwestycje w portfele wierzytelnosci w 2024 r. wyniosg co najmniej 2,5 mld
zt, w ostatnim kwartale bedg one dotyczyty gtdwnie rynku polskiego. Naktady na zakup
portfeliwierzytelnosci Kruka po trzech kwartatach 2024 rokuwyniosty 1.643 mlnzt, a 67 proc.
dotyczyto inwestydji poza Polska.

mBanku Wyniki za 3Q24

e Zysknetto grupy mBanku w trzecimkwartale 2024 rokuwyniost 572,9mln zt podczas
gdy rok wczesniej bank miat 83 mln zt straty. Wynik okazat sie 19,5 proc. powyzej
oczekiwarn rynkowych, konsensus PAP Biznes zaktadat zysk na poziomie 479,6 mln z.

e Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wyniést 2.571,4 mln zt i byt 2,6 proc. powyzej +
oczekiwan analitykdw, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 2.507 mln zt. Wynik odsetkowy
wzrdst 12,5 proc. rdri 18,8 proc. kdk.

e Wynikz optat i prowizji wynidst 499,2mln zt i byt zgodny z szacunkami rynku, ktdry
spodziewat sie 497,5 mln zt. Wynik prowizyjny wzrést 3 proc. rdr i 2 proc. kdk.

XTB Szacunki za 3Q24
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e Dom Maklerski XTB szacuje, ze jego zysk netto w trzecim kwartale 2024 r. wyniost
203,8 mln zt, wobec 121,1 mln zt rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze
zysk netto XTB wyniesie 212,1 mln zt.

e Zyskoperacyjny w trzecim kwartale 2024 roku wynidst 261,7 mln zt, wobec 116 min
zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes przewidywat zysk operacyjny w wysokosci
258,6 mln zt.

e Przychody operacyjne wyniosty 470,2 mln zt, w poréwnaniu do 281 mln zt rok
wczesniej. Konsensus zaktadat przychody na poziomie 473,5 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-

Apator Zaliczka na poczet dywidendy
Apator wyptaci zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za 2024 r. w wysokosci
0,3 zt brutto na akcje. Jak podano, prawo do wyptaty zaliczki uzyskuja akcjonariusze
posiadajacy akcje spétki w dniu 6 grudnia. Wyptata zaliczki nastgpi 12 grudnia 2024 roku.

Trakcja Szacunki za I-1ll kw.2024r.
Trakcja szacuje EBITDA w okresie [ -1l kw. 2024 r. na 14,9 mln zt, przychody ze sprzedazy na
639,4 mln zt, a zysk brutto ze sprzedazy na 17,2 mln zt. Starta brutto szacowana jest na 16,5
mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 31 pazdziernika 2024

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ARCHICOM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
DEKPOL Wyptata dywidendy 2,39 zt na akcje.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.
IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2023/2024.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
REMAK Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SANTANDER Dzien gstatenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysoko$ci 0,10 euro
na akcje.
piatek 1 listopada 2024
SANTANDER Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2024 w wysokos$ci 0,10 euro na akcje.

poniedziatek 4 listopada 2024

wtorek 5 listopada 2024

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

$roda 6 listopada 2024

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 36,51 zt na akcje.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

czwartek 7 listopada 2024
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 2023 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
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DADELO Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 28 pazdziernika 2024

Wtorek, 29 pazdziernika 2024

15:00 USA Liczba wakatdw wg JOLTS wrzesien 7,443 mln 7,99 mln 8,04 mln
15:00 USA gnoterkg zaufania konsumentéw - Conference pazdziernik 108,7 99 2 98 7
$roda, 30 paZdziernika 2024
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,40% 0,30% 0,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,10% 6,10% 6,00%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,20% -0,10% -0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,20% 0,10% 0,30%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) 1 kw. 0,90% 0,80% 0,60%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéww gospodarce pazdziernik 95,6 96,3 96,2
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 233 tys. 110 tys. 143 tys.
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. [ kw. 2,80% 3,00% 3,00%
13:30 USA \P/(\losrtllsumpcja prywatna (annualizowana) I k. 3 70% 2 80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 1 kw. 1,80% 1,60% 2,50%
13:30 USA PCE corewst. (k/k) 1 kw. 2,20% 2,10% 2,80%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,0% 1,80% 1,60%
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 'Q'Z):km”‘ 0,5mln brk 5,47 mln brk
Czwartek, 31 pazdziernika 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a.wst. (m/m) wrzesien 1,40% 0,90% -3,30%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 0,50% 2,30% 3,10%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,50% 1,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 1,10% 1,10%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien -6,30%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,90%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,10%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,20% 0,10%
13:30 USA PCE core(r/r) wrzesien 2,60% 2,70%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 2,10% 2,20%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzier 232 tys. 227 tys.
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 467 46,6
Piatek, 1 listopada 2024
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4,10% 4,10%
13:30 USA ig“zigr”;;itzryﬁ”‘e”‘a W sektorze pazdziernik 125 tys. 254 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,00% 4,00%
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 47,6 47,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiaz afl zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardzie j atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwariw stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery warto$ciowe lub instrumenty finansowe utatwiajgc tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego warto$ci ksiegowej, czyli wartosci kapit atu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za os tatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje kofcowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parfstwa; rozréznia sig polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw pafstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalno$ci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowie dzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wérdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna byé¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wy korzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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