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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79550.32 -0.78% -4.03% +1.39%
W czwartek na GPW dominowata podaz, a WIG20 testowat kluczowy poziom wsparcia na poziomie ) ) )
2200 pkt. Ostatecznie indeks zakoriczyt dzieri spadkiem o 1,12% zamykajac sie z wynikiem 2205 WIG20 2205.47 -1.12% -4.77% -5.87%
pkt. Najstabiej w indeksie radzity sobie akcje LPP oraz przedstawicieli sektora bankowego. mWIG40 5966.67 +0.06% -2.89% +3.14%
Zachowanie polskiego parkietu wpisywato sie w to, co obserwowali$my na rynkach bazowych. B o B o o
Niemiecki DAX w czwartek stracit 0,93%, na amerykanski S&P500 spadt o 1,86%. sWiGg0 2367488 0.14% 1.94% +3.36%
WIG20 USD 550.31 -1.12% -7.89% -7.69%
W piatek, kiedy na naszym rynku byt dzieri wolny, indeksy zagraniczne odrabiaty czes¢ strat. WIG20 TR 464432 -1.12% -4.63% -0.73%
Inwestorzy nie przejeli sie nawet stabymi danymi z rynku pracy w USA. Amerykanski Departament
Pracy podat w piatek, ze liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Zjednoczonych wzrosta w pazdzierniku o zaledwie 12 tys. Oczekiwano zwyzki 0 100 tys. Miesiac S&P500 5728.80 +0.41% +0.35% +20.1%
wezesniej wzrost wyniést 223 tys., po korekcie z 254 tys. Wptyw na te dane miaty jednak dwa Nasdaq C. 1823992 +0.80% +1.84% +21.5%
huragany, a takze strajk w Boeingu. DAX 1925497 +0.93% +0.22% +14.9%
CAC40 7409.11 +0.80% -2.18% -1.78%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE! SESIJI FTSE2S0 2047974 +045%  -208%  +401%
Ten tydzien na $wiatowych rynkach zdominowany zostanie przez odbywajace sie we wtorek 5 BUX 7386594 -0.02% -0.44% +21.9%
listopada wybory prezydenckie w USA. W ogdlnokrajowych sondazach kandydatka Partii NIKKEI 38053.67 -2.63% -1.55% +13.7%
Demokratycznej Kamala Harris i byty prezydent USA i kandydat Partii Republikarskiej Donald Hang Seng 2053491 +0.13% -9.65% +20.4%
Trump ciesza sie bardzo podobnym poparciem. W ostatnich tygodniach lekka przewage
odnotowywac zaczat jednak Donald Trump. W amerykariskim systemie wyborczym zwyciestwo w CELIEC 2 LT L . e
wyborach na poziomie ogélnokrajowym nie gwarantuje jednak objecia prezydenckiego fotela, a o Polska 5963 +0.20% +13.1% +14.3%
tym kto zostanie gtowa paristwa w USA decyduje Kolegium Elektoréw. USA 4305 -1.80% +8.47% +11.4%
o : o ) ) ) Niemcy 2.4050 +0.75% -- --
Dwa dni pdzniej, w czwartek 7 listopada odbedzie si¢ posiedzenie Federalnego Komitetu
Otwartego. Rynku (FOMC). Rynek spodziewa sie, ze Fed obnizy stopy procentowe w USA o0 25 pb, WALUTY Kurs 1D M YTD
a do korica przysztego roku taczna skala cie¢ wyniesie 125 pb. Nieco w cieniu wydarzeri w USA, w EUR/PLN 435552 -017% +0.89% +0.27%
$rode, Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje o wysokosci stép procentowych w Polsce. Nie . . .
spodziewamy sie zadnych zmian, a nasza uwaga skupiona bedzie przede wszystkim na nowych USD/PLN 399655 -0.78% +1.61% +1.58%
projekcjach przygotowanych przez analitykéw banku centralnego oraz zaplanowanej na czwartek CHF/PLN 461938 -0.22% +0.83% -1.23%
konferencji Prezesa NBP Adama Glapirfiskiego. GBP/PLN £ 19308 -021% +059% +3.54%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY FURIUSD L0982 0o 0% 2%
( ) SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 74.33 +1.68% -4.78% -3.53%
gg; Zioto ($/0zt) 274710 -004%  +296%  +32.6%
30% Miedz (c/Lb) 443.85 +1.51% -2.93% +14.1%
25% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-03
20%
15% WZROSTY SPADKI
10% | HERKULES +11.92% KRAKCHEM -9.23%
5% | £ FEERUM +9.73% PTWP -7.94%
0% MUZA +5.86% COLUMBUS -6.67%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
paz-23 Ssty-24 kwi-24 lip-24
GPW 1546,43 135 (37.8%) 170 (47.6%)
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WIG20 i mWIG40

Benefit Systems

Przejecie Organic Fitness

Benefit Systems nabyt 100 proc. udziatéw w spétce MyOrganiq prowadzacej 8 klubow Organic
Fitness w zachodniej czesci Polski za ok. 25 mln zt. "Sie¢ ta uzupetnia i wzmacnia nasze
portfolio klubdw fitness, zwtaszcza w zachodniej czesci kraju. Organic Fitness to rentowny
biznes o zdrowych fundamentach, a wiedza i doSwiadczenie menadzeréw oraz zespotéw
pracujacych na co dzien w klubach tej sieci zapewni nam dodatkowe wsparcie w dalszym
rozwoju ustug sportowych, dopasowanych do potrzeb pracownikéw i ich pracodawcéw" -
powiedziat cztonek Zarzadu Benefit Systems, Marcin Fojudzki.

CD Projekt Marcin Iwiriski do rady nadzorczej
Walne zgromadzenie CD Projektu zdecyduje o powotaniu Marcina Iwinskiego w sktad nowe;
kadencji rady nadzorczej - podat CD Projekt w komunikacie o zwotaniu NWZ na 28 listopada.
ING BSK Konferencja z zarzadem
Podwyzszone w ING Bank Slaski odpisy na rezerwy kredytowe w segmencie korporacyjnym
wynikaty z obserwowanej gorszej sytuacji w niektdrych firmach - poinformowat prezes banku
Brunon Bartkiewicz.

e Prezes podat, ze lll kwartat byt kolejnym, w ktdrym bank czekat na silniejsze odbicie
gospodarcze i wzrost poziomu inwestycji.

e "Wraz z przedtuzaniem sie ze stanu stagnacji zaczynaja sie ujawnia¢ wyspowo
zagrozenia naszych klientéw korporacyjnych. Na poziomie poszczegdlnych
podmiotdw widzimy pewne zaburzenia" - powiedziat Bartkiewicz na konferencji.

e "(.) wraz z utrzymaniem sie tej sytuacji, pewnych niewiadomych, widzimy te
zaburzenia i widzac to, tworzymy rezerwy. Nie widzimy powaznej zapasci, natomiast
reagujemy konserwatywnie i troche z wyprzedzeniem" - dodat.

e Odpisy ING Banku Slaskiego wyniosty w trzecim kwartale 348,2 mln zt i byty o0 23
proc. wyzsze od oczekiwar analitykdw. Odpisy wzrosty 130 proc. rdr i 19 proc. w
ujeciu kwartalnym.

e Kwartalna marza kosztéw ryzyka wzrosta do 0,85 proc. z 0,78 proc. w Il kwartale
2024 roku. W segmencie bankowosci korporacyjnej wzrosta ona do 1,8 proc. z 1,1
proc. W segmencie detalicznym bank rozwigzat netto rezerwy i sprzedat portfel NPL.

mBank Konferencja z zarzagdem

mBank zaktada, ze bedzie zawierat coraz nizsze rezerwy na portfel kredytéw CHF, kolejne
kwartaty przyniosg spadek liczby spraw sadowych w tym zakresie i bank chce utrzymac
wysokie tempo zawierania ugdd z klientami - poinformowat wiceprezes zarzadu ds.
zarzadzania ryzykiem Marek Lusztyn.

e "W kazdym kolejnym kwartale spodziewamy sie coraz nizszych wartosci odpiséw" -
powiedziat na konferencji Lusztyn, dodajac, ze 2025 rok powinien by¢ ostatnim ze
znaczacymi rezerwami na ryzyko prawne w CHF.

e mBank poinformowat, ze w Il kwartale odnotowat spadek liczby nowych i toczacych
sie spraw sadowych dotyczacych CHF.

e Liczba nowych pozwdéw w III kwartale spadta do 1.259 z 1.485 w Il kwartale. Bank
podat, ze 21 proc. z 19.509 umdéw w CHF, ktdre na koniec Ill kwartatu byty objete
postepowaniami sagdowymi, dotyczyto kredytéw sptaconych.

e "Zaktadamy, ze spadek bedzie trwatg tendencjg" - powiedziat Lusztyn.

e Liczba ugdd z klientami dotyczaca walutowych kredytow hipotecznych wzrosta do
19.519. W samym IIl kwartale bank podpisat 2.503 ugdd, podczas gdy w Il kwartale
1.850 ugod.

e "Ten kwartat przyniost przyspieszenie zawierania ugdd z klientami. Nie hamujemy z
tematem. W Il kwartale liczba ugdd wyraznie przyspieszyta. Wszyscy nasi aktywni
kredytobiorcy otrzymali propozycje ugody" - powiedziat Lusztyn.

e "Nasza ambicja jest, zeby co najmniej takie tempo ugdd utrzymacd. Warto$¢ 2,5 tys.
Srednio kwartalnie jestesmy w stanie systematycznie utrzymywac przez dtugi okres
czasu" - powiedziat Lusztyn.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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XTB Konferencja z zarzagdem
XTB nie widzi obecnie znaczacego spadku nowych klientéw w Hiszpanii pomimo
wprowadzenia zakazu reklamy i marketingu kontraktow CFD, ale w dtuzszym horyzoncie brak
dziatan promocyjnych prawdopodobnie odbije sie na tym negatywnie - ocenia prezes XTB
Omar Arnaout.

e "Nie dzielimy sie szczegétowymi danymi, jesli chodzi o kazdy rynek, ale nie zmienia
to faktu, ze znaczaco nie spadta nam liczba uzyskanych nowych klientéw na rynku
hiszpariskim. Nie prowadzimy dziatari marketingowych, dlatego koszty znaczaco
spadty na tym rynku" - powiedziat Arnaout podczas czwartkowej konferencji
prasowe;.

e XTB planuje uruchomi¢ IKZE w pierwszym kwartale 2025 roku. "Dlaczego
wprowadzilismy do oferty najpierw IKE, a dopiero potem wprowadzimy IKZE? Z tego
wzgledu, ze lepiej wypusci¢ jeden produkt niz czeka¢ na oba produkty, nie ma sensu
czekac na IKZE skoro mozna wypuscic¢ IKE" - dodat.

e Arnaout uwaza, ze duzo wieksza wartos¢ przyniesie w chwili obecnej wprowadzenie
kont ISA w Wielkiej Brytanii i odpowiednika IKE we Francji.

e XTB nadal przygotowuje sie do uruchomienia dziatalnosci w Indonezji i w Brazylii,
oceniajac, ze oba rynki majg olbrzymi potencjat ze wzgledu na swoja wielkosc.

e "W momencie, w ktérym rozpoczniemy biznes w Indonezji, to bedzie on oparty tylko
i wytacznie na akcjach, ETF-ach i planach inwestycyjnych. Nie bedziemy oferowali
instrumentéw CFD, poniewaz wymagajg one dodatkowego zezwolenia. A dodatkowe
zezwolenie bedziemy mieli dopiero w drugiej potowie roku" - powiedziat Omar
Arnaout podczas czwartkowej konferencji prasowe;.

SWIG80 i inne
+/-

Atrem Kontrakt z Eneg Operator
Atrem zawart umowe z Eneg Operator na realizacje zadania pn. "Stacja 110/15 Przechowo
kompleksowa modernizacja rozdzielni 110 kV" realizowane w trybie "zaprojektuj i wybuduj"-
poinformowat Atrem w komunikacie. Wartos¢ umowy wynosi 12,8 mln zt netto

Creotech Instrumets  Kolejny kontrakt z EAK
Creotech Instruments zakoriczyt negocjacje z Europejska Agencjg Kosmiczng w sprawie
realizacji projektu "Space Weather Nanosatellites System Enhancement Phase 0/A", w ktérym
Creotech Instruments jest liderem. Warto$¢ Fazy 0-A (projektowej, objetej kontraktem)
wyniesie ok. 175 tys. euro, z czego okoto potowa przypadnie na Creotech.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
poniedziatek 4 listopada 2024
ZABKA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
wtorek 5 listopada 2024
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SUNEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

$roda 6 listopada 2024

GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 36,51 zt na akcje.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

UNICREDIT Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

czwartek 7 listopada 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DADELO Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RYVU Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

VOTUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.

XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

piatek 8 listopada 2024

ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

IFIRMA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

VOTUM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 listopada 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 48,4 48,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 48,8 48,3
Wtorek, 5 listopada 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,70% 1,40%
Sroda, 6 listopada 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ wrzesien
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,70% -5,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,5 50,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -3,40% -2,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri -0,9 mln brk —O,5b2rkmln
Czwartek, 7 listopada 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -3,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,10% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,75% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 4,50-4,75%  4,75-5,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 8 listopada 2024
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -6,5 mld -7,37 mld
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 0,10%
12:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -0,50%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE o S

e-mail: dorad

y.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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