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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie przyniosta silne odreagowanie stabosci z
ostatnich dni. Indeks WIG20 zyskat 2,15%, a wzrostom liderowaty banki - Alior (+4,37%) oraz PKO
BP (+3,87%) podczas gdy w okolicach 3% zyskaty Bank Pekao oraz Santander. Udang sesje zaliczyty
takze walory Dino i Budimexu rosnac o 3,68% oraz 3,39% odpowiednio. Po przeciwnej stronie,
przecene kontynuowaty akcje Grupy Kety, ktére znizkowaty o 1,69%. W drugiej i trzeciej Linii
krajowego rynku réwniez obserwowali$my wzrosty, jednak byto one nieco skromniejsze. Indeks
mWIG40 wzrést o 0,66%, a indeks matych spétek - sWIG80 zakoriczyt dziert wzrostem o 0,31%.
Obroty powyzej 1,2 mld réwniez powinny by¢ traktowane jako dobry sygnat dla bykéw na
najblizsze sesje. Dobra postawe naszego rynku ttumaczy¢ mozna z jednej strony silniejszym
ztotym, ktéry odrabiat straty z poprzedniego tygodnia. Z drugiej strony dobre nastroje na GPW
wspart odczyt PMI dla przemystu, ktéry wzrést w pazdzierniku do 49,2 pkt. z 48,6 pkt we wrzesniu,
osiagajac najwyzszy poziom od kwietnia 2022 roku i zblizajac sie do granicznego putapu 50 pkt,
ktéry oddziela wskazania recesyjne, od tych sugerujacych ekspansje w branzy.

Na rynkach zagranicznych inwestorom towarzyszyty niedzwiedzie nastroje. Niemiecki indeks DAX
stracit 0,56%, a indeks najwiekszych spétek we Francji - CAC40 znizkowat o 0,50%. Niepewno$¢
przed ostatecznym rezultatem wyboréw prezydenckich widoczna byta takze za oceanem. Indeks

S&P500 stracit 0,28%, a technologiczny Nasdaql100 zaliczyt spadek o 0,35%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi§ odbywaja sie wybory prezydenckie w USA. Cho¢ na przestrzeni ostatnich tygodni kandydat
Partii Republikariskiej Donald Trump zyskiwat w sondazach poparcia, to na finiszu wyborczej
kampanii trudno przesadzi¢ kto zostanie 47-ym Prezydentem Stanéw Zjednoczonych. Wyjatkowo
zazarty boj o zdobycie gtoséw elektorskich odbedzie si¢ zwtaszcza w siedmiu tzw. Stanach
wahajacych sie (swing states). Uwaga opinii publicznej i rynkéw moze by¢ skupiona w
szczegélnosci na Pensylwanii, gdzie do zgarniecia jest az 19 gtoséw elektorskich, a ostatnie
sondaze wskazywaty na réwne poparcie dla Kamali Harris i Donalda Trumpa. Niepewnos¢ co do
ostatecznego wyborczego wyniku, ktéra trwa¢ moze nawet kilka dni, bedzie wzmaga¢ nerwowos¢,
a tym samym moze wigzac sie z podwyzszona zmienno$cia m.in. na rynku walutowym.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80861.73 +1.65% -1.40% +3.06%
WIG20 2252.86 +2.15% -1.69% -3.85%
mWIG40 6006.04 +0.66% -1.19% +3.82%
SWIG80 23748.68 +0.31% -0.46% +3.69%
WIG20 USD 563.69 +2.43% -3.23% -5.45%
WIG20 TR 474412 +2.15% -1.55% +1.40%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5712.69 -0.28% -0.67% +19.8%
Nasdagq C. 18179.98 -0.33% +0.23% +21.1%
DAX 19147.85 -0.56% +0.14% +14.3%
CAC40 737171 -0.50% -2.25% -2.27%
FTSE250 20461.29 -0.09% -2.10% +3.92%
BUX 73837.81 -0.04% +0.58% +21.8%
NIKKEI 38053.67 0.00% -1.51% +13.7%
Hang Seng 20567.52 +0.30% -9.54% +20.6%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.742 -3.71% +6.18% +10.1%
USA 4287 -2.26% +8.01% +10.9%
Niemcy 2.3930 -0.50% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.35493 -0.19% +0.88% +0.26%
USD/PLN 4.00325 -0.60% +1.78% +1.76%
CHF/PLN 463189 +0.04% +1.10% -0.97%
GBP/PLN 5.18721 -0.32% +0.47% +3.43%
EUR/USD 1.08785 +0.41% -0.89% -1.47%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 75.08 +2.71% -3.81% -2.54%
Ztoto (§/0zt) 2746.20 -0.11% +2.94% +32.6%
Miedz (c/Lb) 44315 +1.37% -3.12% +13.9%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-04
WZROSTY SPADKI
PLAZACNTR +17.81% ADIUVO -13.90%
COLUMBUS +7.14% MABION -8.21%
AUTOPARTN +6.57% ABPL -3.51%
OBROTY mPLN Rosnace Spadajace
GPW 1223,57 160 (43.8%) 149 (40.8%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

~= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Tymoteusz Barwiriski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

pparibas.pl

2

\'A‘lww.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40

Enea

Szacunki za 3Q'24

Grupa Enea szacuje, ze miata w Il kwartale 2024 roku 1.863 mln zt zysku EBITDA oraz 971
mln zt zysku netto j.d. - poinformowata spétka w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat
1.649 mln zt zysku EBITDA oraz zysk netto j.d. na poziomie 955 mln zt. Wyniki te byty wyzsze
od konsensusu odpowiednio o 13 proc. i 1,7 proc.

Szacunkowe przychody ze sprzedazy oraz inne dochody w Il kwartale wyniosty 8.019 mln zt,
zysk przed opodatkowaniem wyniost 1.320 mln zt, a zysk netto okresu sprawozdawczego
1.026 mln zt.

Grupa Azoty

Nowa umowa spétki zalezne;

Kedzierzynska spdtka Grupy Azoty zawarta umowe z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju o
dofinansowanie projektu - podata spdtka w komunikacie prasowym. Kwota dofinansowania
wynosi 3,2 mln zt, co stanowi 55 proc. wydatkéw kwalifikowanych projektu. Wskazano, ze
catkowity koszt projektu wynosi 6,5 mln zt, a okres kwalifikowalnos$ci wydatkdw zakoriczy sie
w | kwartale 2028 r.

Jak podano, projekt pod nazwa ,Nowe biodegradowalne formulacje polilaktydu
plastyfikowanego bioplastyfikatorami, przygotowanie tworzyw w postaci granulatéw i folii,
cyfryzacja i automatyzacja procesow laboratoryjnych”, sktada sie z dwdch modutéw: B+R oraz
Cyfryzacja.

Kruk

Emisja obligacji serii AP2

Zarzad Kruka podjat uchwate w sprawie emisji nie wiecej niz 1 mln niezabezpieczonych
obligacji serii AP2, z zastrzezeniem, ze w przypadku decyzji o zwiekszeniu liczby obligacji,
moze zosta¢ zaoferowane dodatkowo max. 250 tys. obligacji. Wskazano, ze obligacje
oferowane bedg po cenie emisyjnej rdwnej wartosci nominalnej, ktéra wyniesie 100 zt. taczna
warto$¢ nominalna obligacji bedzie nie wieksza niz 100 mln zt, z zastrzezeniem, ze w
przypadku podjecia przez spotke decyzji o zwigkszeniu ich liczby, bedzie nie wigksza niz 125
mln zt.

Podano réwniez, ze oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysoko$¢ zostanie ustalona
na poziomie stopy bazowej, ktorg jest WIBOR 3M, powiekszonej o statg marze w wysokosci
3.00 p.p. w skali roku.

Mobruk

Komentarz prezesa zarzadu

El-Kajo, z grupy Mo-Bruk, zaktada, ze w 2024 r. przetworzy ok. 60 tys. ton odpadéw, w tym
15 tys. ton odpaddéw niebezpiecznych, a w przysztym roku mozliwe jest podwojenie poziomu
odpadéw niebezpiecznych - poinformowat prezes Kazimierz Jasifiski. Mo-Bruk rozwaza
rozbudowe zaktadu El-Kajo w Bydgoszczy.

e "Nasze pozwolenie zintegrowane opiewa na 220 tys. ton. W tym roku przetworzymy
60 tys. ton (...) - mamy 15 tys. ton odpaddw niebezpiecznych i 45 tys. odpaddw innych
niz niebezpieczne. (...) W 2025 r. bedzie podwojenie tych odpaddw niebezpiecznych”

e "Szacujemy, ze w przysztym roku bedzie to 30-35 tys. ton odpaddw niebezpiecznych
i 100 tys. ton odpaddw innych niz niebezpieczne”

e "Mysle, ze po trzecim kwartale ani El-Kajo, ani Mo-Bruk nie pokazaty jeszcze co
potrafia. W EL-Kajo byty opdZnienia w dostawach, w Mo-Bruku modernizacja i czwarty
kwartat bedzie lepszym kwartatem. W El-Kajo mamy ambicje mie¢ bardzo dobra
EBITDA, jest na to szansa”

e "Jest mozliwo$¢ zakupu dziatek - 17 ha, gdzie Bydgoski Park Przemystowo-
Technologiczny to udostepnia i to kwestia dalszych plandw, ale szukajac nasze
dziatki patrzyliSmy na mozliwos¢ dalszej rozbudowy w razie potrzeb”

Obecne mozliwosci przerobu zaktadu El-Kajo w skali roku to 220 tys. ton, a powierzchnia
zaktadu to 3,3 ha.

taczne moce przetworcze grupy Mo-Bruk po akwizycji w segmencie zestalania i stabilizacji to
390 tys. ton. W 2025 r. moce beda wynosic¢ 500 tys. ton.
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Synektik Nowa umowa
Synektik ma umowy ze szpitalem w Bydgoszczy na dostawe, montaz, instalacje i
uruchomienie systemu chirurgii robotycznej da Vinci dla szpitala w Bydgoszczy - podata +
sp6tka w komunikacie. Warto$¢ umowy wynosi 16,09 mln zt netto. Realizacja dostawy
systemu da Vinci nastapi do 28 dni od daty zawarcia umowy.

PGE Umowa z Gaz-system

PGE i Gaz-System podpisaty umowe w sprawie budowy gazociggu przytaczeniowego oraz
budowy stacji gazowej dla bloku parowo-gazowego w Rybniku - poinformowata w
poniedziatek PGE. Dodata, ze planowany termin rozpoczecia dostaw gazu do elektrowni to
drugi kwartat 2026 r. "Rozpoczeto prace zwigzane z montazem konstrukcji stalowej budynku
turbiny gazowej, a takze zakoriczono budowe pylonu komunikacyjnego o wysokosci 54 m.
Trwaja takze intensywne prace zwigzane z przygotowaniem prac w zakresie budowy uktadu
wody chtodzacej"

Zgodnie z planami PGE zamdwiony w lutym ub. roku blok energetyczny 882 MW w Rybniku
ma by¢ gotowy pod koniec 2026 r. 15 marca br. PGE poinformowata o otrzymaniu decyzji o
pozwoleniu na jego budowe. W grudniu 2022 r. blok w Rybniku uzyskat 17-letni kontrakt w
aukcji gtdwnej rynku mocy, ktory zacznie obowigzywac od 2027 r. PGE zaznaczyta, ze
wskaznik emisyjnosci nowego bloku to 320 g CO2 na kWh wytworzonej energii elektrycznej,
CO 0znacza, ze jest on trzykrotnie nizszy niz dla blokdw weglowych klasy 200 MW.

Zabka Group Wyniki za 3Q'24
Grupa Zabka zanotowata w trzecim kwartale 2024 roku 1.119 mln zt skorygowanej EBITDA
wobec 950 mln zt rok wczesniej - podata Zabka Group w raporcie kwartalnym.
Zysk netto wynidst 319 mln zt i byt 41,7 proc. wyzszy rdr.
Po trzech kwartatach wolne przeptywy gotdwkowe wynosity 1,907 mld zt wobec 882 mln zt
rok wezesniej, a wskaznik zadtuzenia netto do skorygowanego wyniku EBITDA poprawit sie do
1,4x z poziomu 2,1x przed rokiem.
Sprzedaz LFL w grupie wzrosta w Il kw. 6 proc. wobec 12,7 proc. wzrostu w analogicznym
okresie 2023 roku. Narastajaco, po trzech kwartatach 2024 roku wzrost LFL wynidst 8,6 proc.,
co oznacza spadek 0 2,2 p.p.
Zabka ttumaczy, ze spadek LFL w IIl kw. wzgledem ubiegtego roku wynikat z wyzszej inflacji.
Na koniec wrzes$nia 2024 roku sie¢ sklepéw Grupy Zabka liczyta 10.906 placéwek wobec 9.907
w analogicznym okresie 2023 r. W samym trzecim kwartale otwartych zostato 266 punktdw,
a w ciagu trzech kwartatdw 2024 r. 892 sklepy.

SWIG80 i inne

Boryszew Spédtka zalezna Boryszewa likwiduje oddziat w Czestochowie

Boryszew poinformowat, ze zarzad Alchemii podjat decyzje o zamiarze rozpoczecia procesu
likwidacji majac na uwadze m.in. przewidywana utrate zdolnos$ci oddziatu do konkurowania
na rynku z uwagi na pogarszajaca sie sytuacje w europejskim przemysle stalowym skutkujaca
spadkiem popytu na wyroby, przestarzata technologie produkcyjna, wysokie koszty
utrzymywania dziatalnosci produkcyjnej i przewidywany staty wzrost tych kosztow,
nieuzasadnione technologicznie i ekonomicznie zwigkszanie naktadéw na remonty i
unowocze$nianie technologii produkcji oraz przewidywane wyzsze korzysci ekonomiczne
wynikajace z likwidacji majatku oddziatu wzgledem korzysci wynikajacych z utrzymywania
dziatalnosci produkcyjne;.

Jak podano, oddziat Rurexpol w | potroczu 2024 roku miat 59,1 mln zt przychoddw ze
sprzedazy (w 2023 roku miat 143,5 mln zt przychoddw ze sprzedazy, w 2022 roku
odpowiednio 173 mln zt).

Decora Szacunki za 3Q'24
Decora szacuje, ze skonsolidowany zysk netto grupy w trzecim kwartale 2024 r. wzrgst o 29
proc. rdr do 21,8 mln zt w poréwnaniu do 16,9 mln zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
"Zmiana wynika ze wzrostu kwoty skonsolidowanego wyniku EBIT w biezacym okresie
sprawozdawczym o0 1,4 mln zt w stosunku do pordwnywalnego okresu sprawozdawczego oraz
zmniejszenia kosztéw finansowych (liczonych per saldo z przychodami finansowymi) w
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biezacym okresie sprawozdawczym o 3 mln zt w stosunku do poréwnywalnego okresu
sprawozdawczego, gtéwnie z tytutu nizszych réznic kursowych z wyceny na dzien bilansowy
30.09.2024 zobowigzan i naleznosci w walucie obcej". Spétka szacuje, ze w okresie trzech
kwartatow 2024 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 1,9 proc. rdr do 447,8 mln zt, EBITDA
wzrosta 0 27,9 proc. rdr do 99,9 mln zt, a zysk netto wynidst 66,4 mln zt, co stanowi wzrost
0 31,7 proc.

Energa

Powotanie nowego prezesa

Rada nadzorcza Energi powotata Stawomira Staszaka, dotychczasowego wiceprezesa spotki,
na funkcje prezesa z dniem 4 listopada 2024 roku. Stawomir Staszak zasiada w zarzadzie
Energa od kwietnia 2024 roku. Posiada przeszto 15 letnie doswiadczenie w sektorze
energetycznym. Jest przewodniczacym rady nadzorczej Energa Operator oraz
wiceprzewodniczacym rady nadzorczej Energa Obrét, a takze wiceprezesem rady
zarzadzajacej Polskiego Komitetu Energii Elektrycznej.

Grupa Pracuj

Nowa umowa inwestycyjna

Grupa Pracuj podpisata umowe inwestycyjng dotyczaca posredniego zwigkszenia
zaangazowania w spotki ukrainskie, prowadzace biznesy pod nazwami Work. ua i Robota. ua
- poinformowata spétka w komunikacie. taczna cena nabycia udziatéw ma nie przekroczy¢
7,65 mln USD. Zgodnie z umowa spétka ma naby¢ od Andriya Borovyka posrednio 29,4 proc.
udziatéw w Gravitatciya-U TOV, bedacej obecnie w posiadaniu 33 proc. udziatéw w spoétce
Robota International TOV (Robota. ua) oraz 67 proc. udziatéw w spétce Work Ukraine TOV
(Work. ua).

Grupa Pracuj kupi tez bezposrednio 29,4 proc. udziatéw w GVT z siedziba na Cyprze, bedacej
obecnie w posiadaniu 33 proc. udziatéw w spdtce Snowless Global Ltd oraz 67 proc. udziatéw
w spotce WorkIP Ltd.

Scope Fluidics

Otrzymanie 30 mln USD z tytutu rozliczenia ptatnosci

Scope Fluidics otrzyma 30 mln USD z tytutu rozliczenia ptatnosci warunkowych zwigzanych
z transakcjg sprzedazy Curiosity Diagnostics firmie Bio-Rad Laboratories. Porozumienie
wejdzie w zycie w momencie dokonania ptatnosci przez Bio-Rad Laboratories. W ten sposéb
sfinalizowane zostanie rozliczenie transakcji, za ktérg w sierpniu 2022 roku Scope Fluidics
otrzymat od Bio-Rad Laboratories 100 mln USD. Po realizacji porozumienia jej ostateczna
wartos¢ wyniesie 130 mln USD.

Stalprodukt

Szacunki za 3Q'24

Stalprodukt szacuje, ze w Ill kwartale 2024 roku miat 5,84 mln zt skonsolidowanej straty netto
oraz 6,1 mln zt skonsolidowanej starty operacyjnej. Przychody z segmentu blach w IlI
kwartale wyniosty 222 mln zt, a z segmentu profili - wyniosty 135,9 miln zt.

"Uzyskane przez Grupe Stalproduktu wyniki sg odzwierciedleniem utrzymujacej sie trudnej
sytuacji w jej otoczeniu rynkowym, czego skutkiem jest ograniczony popyt (zwtaszcza na
wyroby Segmentu Profili) i niski poziom cen wyrobéw gotowych".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS

3 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

paribas.pl

il \'A‘rww.bnl;')paribas.pl



Komentarz poranny

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 5 listopada 2024
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SUNEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
$roda 6 listopada 2024
GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 36,51 zt na akcje.
ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

czwartek 7 listopada 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
DADELO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
VOTUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
piatek 8 Listopada 2024
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

IFIRMA Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 listopada 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,2 48,4 48,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,9 48,8 48,3
Wtorek, 5 listopada 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,70% 1,40%
Sroda, 6 listopada 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ wrzesien
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,70% -5,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,5 50,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -3,40% -2,30%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mln brk —O,5b2rkmln
Czwartek, 7 listopada 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 1,30%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien -3,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,10% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,75% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 4,50-4,75%  4,75-5,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 8 listopada 2024
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -6,5 mld -7,37 mld
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 0,10%
12:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -0,50%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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