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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po $rodowym zawahaniu, czwartek przynidst dynamiczne wzrosty, ktdre sprawity, ze nasz krajowy
rynek byt jednym z najsilniejszych na $wiecie. Indeks WIG20 zaliczyt ponad 3% wzrost notowarn
podczas gdy indeksy $rednich i matych spétek zwyzkowaty 0 1,31% i 0,45% odpowiednio. Na silne
wzrosty szczegdlnie najwiekszych spétek istotny wptyw miaty banki, ktérych indeks wzrést o
4,08%. Z grona ,blue chips” wyrdznity sie walory Pekao (+7,94%), PKO (+1,45%) oraz Orlenu
(+3,51%), ktére to oprécz solidnych stép zwrotu zaliczyty ponadprzecigtne obroty. Warto
zaznaczy¢, ze na catym rynku obroty wyniosty prawie 2 mld zt co moze $wiadczy¢ o powrocie
inwestoréw zagranicznych na nasz rynek. Notowania na krajowym rynku wspierane byty przez
umacniajacego sie ztotego w stosunku do dolara. Podczas wczorajszej konferencji Prezes NBP
Adama Glapiniski powiedziat, ze Rada Polityki Pienieznej jest gotowa i chetna do ztagodzenia
warunkéw monetarnych, jednak taka decyzja wymaga stabilizacji biezacej inflacji i perspektywy
jej systematycznego spadku w kolejnych kwartatach. Zdaniem ekonomistéw z Grupy BNP Paribas
warunki te zostang spetnione w marcu 2025 r., kiedy RPP rozpocznie luzowanie polityki pienieznej.
Dodatkowo amerykanska rezerwa federalna (FED), zdecydowata o kolejnym cieciu stép o 25 bp,
co ostabito dolara. Prezes Powell w trakcie swojej konferencji ocenit, ze sytuacja na amerykariskim
rynku pracy nieco sig schtodzita, a inflacja systematycznie zmierza ku wynoszacemu 2% celowi
banku centralnego w USA.

Na rynkach bazowych panowaty dobre nastroje. Najwieksze indeksy w Niemczech i we Francji
zaliczyty solidne wzrosty, ktére wyniosty odpowiednio 1,70% dla indeksu DAX oraz 0,76% dla
indeksu CAC40. W USA réwniez obserwowali$my kontynuacje $rodowych tendencji, a S&P500
wzrdst 0,74%. Relatywnie lepiej zachowywaty sie spétki technologiczne, ktdrych indeks Nasdag100
zaliczyt zwyzke 0 1,54%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi$ spodziewamy sie kontynuacji wczorajszych dobrych nastrojéw, jednak wzrosty moga nie by¢
juz tak spektakularne. Byki beda chciaty nieco ,ochtona¢” co pozwolito by rynkowi ze spokojem
zdyskontowa¢ ostatnie wydarzenia zaréwno makroekonomiczne jak i geopolityczne.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82510.86 +2.49% +0.63% +5.16%
WIG20 2310.43 +3.09% +0.83% -1.39%
mWIG40 6065.81 +1.31% -0.39% +4.85%
SWIG80 23877.62 +0.45% +0.77% +4.25%
WIG20 USD 578.09 +4.69% -0.62% -3.03%
WIG20 TR 4865.35 +3.09% +0.97% +3.99%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5973.10 +0.74% +4.87% +25.2%
Nasdagq C. 19269.46 +1.51% +7.51% +28.4%
DAX 19362.52 +1.70% +1.35% +15.6%
CAC40 7425.60 +0.76% -1.99% -1.56%
FTSE250 20635.37 +0.92% -1.04% +4.80%
BUX 76478.67 +0.75% +3.30% +26.2%
NIKKEI 3938141 -0.25% +0.12% +17.7%
Hang Seng 20953.34 +2.02% -9.29% +22.9%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.692 -2.03% +3.93% +9.10%
USA 4.330 -2.32% +7.52% +12.0%
Niemcy 2.4455 +1.71% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431306 -0.92% -0.23% -0.71%
USD/PLN 3.99180 -1.61% +1.34% +1.46%
CHF/PLN 457686 -1.16% -0.70% -2.15%
GBP/PLN 5.18455 -0.77% +0.60% +3.38%
EUR/USD 1.08048 +0.70% -1.54% -2.14%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 75.58 +0.88% -6.61% -1.90%
Ztoto (§/0zt) 2713.55 +1.39% +1.78% +31.0%
Miedz (c/Lb) 443.65 +4.49% -2.85% +14.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-07
WZROSTY SPADKI
MILKILAND +19.23% HELIO -7.61%
KRAKCHEM +17.65% RAFAKO -7.53%
DEKPOL +8.31% PEP -7.27%

OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1927,94 196 (54.9%) 117 (32.8%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Rozpoczecie przegladu opcji strategicznych grupy FBSerwis
Budimex rozpoczyna proces przegladu opcji strategicznych grupy FBSerwis. Przeanalizuje
mozliwosci m.in. pozyskania inwestora, zawarcia aliansu strategicznego, wprowadzenia
spotki na GPW oraz dywersyfikacji dziatalnosci. Zakonczenie przegladu powinno nastgpic¢ do
31 pazdziernika 2025 r.

cce Szacunki za 3Q'24

Grupa CCC szacuje zysk operacyjny w Il kwartale na 330 mln zt, EBITDA na 485 mln zt. "Do
wynikéw Grupy kontrybuowaty wszystkie szyldy. CCC zanotowato blisko 2-krotnie wyzszy
wynik operacyjny (+74 proc. rdr) przy jednoczesnym wzroscie marzy EBITDA o ok. 4 p.p.
HalfPrice w trzecim kwartale odnotowat wynik operacyjny wyzszy o 151 proc. rdr oraz +
poprawe rentowno$ci EBITDA o 7 p.p. Natomiast Grupa Modivo wypracowata najwyzszy
poziom zysku operacyjnego i EBITDA w pojedynczym kwartale w historii. Wartosci te wyniosty
odpowiednio 77 mln zt (+135 mln zt rdr) oraz 105 mln zt (+136 mln zt rdr)" Przychody Grupy
CCC w trzecim kwartale wyniosty 2,8 mld zt, co stanowi wzrost o 14 proc. rdr.

Cyfrowy Polsat Funkcjonariusze CBA weszli do siedziby Polsatu

Rzecznik Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji Jacek Dobrzynski potwierdzit PAP,
ze funkcjonariusze Centralnego Biura Antykorupcyjnego weszli w czwartek do siedziby
telewizji Polsat w Warszawie. "Telewizja Polsat informuje, ze przed godzing 9.00 do spotki
przyjechato troje agentéw Centralnego Biura Antykorupcyjnego, ktdrzy w zwigzku z -
Postanowieniem Prokuratury Okregowej w Kro$nie, poprosili 0 wydanie dokumentacji
zwigzanej z umowami z TVP SA. Dokumentacja zostata przekazana, agenci juz jaki$ czas temu
zakoriczyli czynnosci i opuscili nasza siedzibe po spisaniu protokotu przekazania oryginatéw
dokumentow"

Dino Polska Wyniki za 3Q ‘24
Zysk netto jednostki dominujacej grupy Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2024 roku
438,2 mln zt wobec 424 mln zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 423,1 mln
zt zysku netto. EBIT wynidst 567,8 mln zt wobec 558,5 mln zt przed rokiem i byt ok. 3,8 proc.
wyzszy od oczekiwan analitykéw na poziomie 547 mln zt.
Wynik EBITDA grupy wyniost 673,4 mln zt, co oznacza wzrost o 3,7 proc. rdr. Konsensus PAP
Biznes zaktadat 648,5 mln zt EBITDA.
Przychody grupy wyniosty 7,607 mld zt, co oznacza wzrost o 10,6 proc. rdr. Analitycy
oczekiwali przychoddw w wysokos$ci 7,714 mld zt.
Marza EBITDA wyniosta 8,9 proc., podczas gdy rok wczesniej byto to 9,4 proc.
Wzrost sprzedazy LfL wynidst 2,3 proc.
W Il kwartale 2024 r. Dino Polska uruchomito 69 nowych sklepéw. Na koniec wrzesnia 2024
r. sie¢ Dino obejmowata 2.572 markety.

GPW Wyniki za 3Q '24
Zysk netto grupy GPW przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w trzecim
kwartale 2024 roku wzrdst 0 5,7 proc. do 42 mln zt. Sp6tka ttumaczy poprawe wynikéw dobra
koniunktura na rynku akcji i lepsza kontrolg kosztow. Po trzech kwartatach przychody grupy +
GPW wazrosty o 6,7 proc., do 351,1 mln zt, EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe
zwigkszyta sie 0 2,8 proc., do 121,8 mln zt, a zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe
wzrosty o 3,1 proc., do 114,7 mln zt.

Grupa Azoty Dalsza wspétpraca z PKN Orlen oraz zmniejszenie zatrudnienia
PKN Orlen Grupa Azoty i Orlen w najblizszych dniach zakomunikuja co dalej z podpisanym 12 wrze$nia
listem intencyjnym dotyczacym wspotpracy w wybranych obszarach. W ramach podpisanego
dokumentu analizowane miaty by¢ opcje strategiczne celem podjecia decyzji dotyczacych
zawarcia potencjalnych transakcji w obszarze polimeréw, w tym ze szczegélnym

uwzglednieniem spotki Grupa Azoty Polyolefins.

e "Na koniec pazdziernika zatrudnienie w Grupie Azoty zmniejszyto sie o kolejng grupe
0s0b, w zwigzku z tym na dzisiaj od marca zatrudnienie spadto nam o 820 0séb w
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grupie kapitatowej i ten proces zamierzamy kontynuowac. Mamy plany z tym
zwigzane do korica roku"

e "Powoli zblizamy sie do sezonu aplikacyjnego. Nasi handlowcy empirycznie oceniaja
poziom zatowarowania rynku wsrdd gospodarstw jako zdecydowanie mniejszy w
stosunku do analogicznych okreséw poprzednich nawet trzech lat. Wstrzymywanie
decyzji zakupowych finalnie nie wptynie dobrze na logistyke"

e Spodziewamy sie stabilnego, lekko wzrostowego trendu cenowego"

Mirbud Oferta spo6tki najkorzystniejsza
Mirbud ztozyt najtansza oferte na projekt i przebudowe obwodnicy Skaryszewa i rozbudowe
DK9. Firma Mirbud wycenita zadanie na blisko 279 mln zt.
GDDKIA podaje, ze rozpoczeta sie analiza i ocena wszystkich ofert. Podpisanie umowy
planowane jest na poczatek 2025 r.
Oprécz Mirbudu, oferty ztozyto jeszcze siedmiu wykonawcow.

Tauron Szacunki za 3Q'24
Grupa Tauron szacuje, ze miata w Il kwartale 2024 roku 1.477 mln zt EBITDA - podata spétka
w komunikacie. Konsensus PAP Biznes zaktadat 1,3 mld zt EBITDA. EBIT szacowany jest na +
946 mln zt wobec konsensusu 726 mln zt. Zysk netto grupy szacowany jest na 636 mln zt, a
analitycy oczekiwali wyniku netto na poziomie 443 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-

Agora Przedtuzenie okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy Kapitatowej
Agora szacuje, ze przedtuzenie do 31 grudnia 2025 roku okresu funkcjonowania Podatkowe;
Grupy Kapitatowej moze spowodowal przewidziane przepisami prawa obnizenie
zobowigzania podatkowego PGK o0 okoto 11,5 mln zt w 2025 roku. Agora podata, ze 7 listopada
2024 roku podpisana zostata umowa o przedtuzeniu okresu funkcjonowania Podatkowej Grupy
Kapitatowej Agora, w sktad ktérej wchodzi Agora oraz spétki zalezne: Grupa Radiowa Agory,
Agora TC, Plan D, Helios, AMS, Yieldbird oraz Plan A.

Ambra Sprzedaz w 1Q roku obrotowego 2024/2025
Sprzedaz Grupy Ambra w pierwszym kwartale 2024/2025 r. spadta o 0,4 proc. w ujeciu
ilosciowym, a przychody ze sprzedazy zmniejszyty sie 0 2,7 proc. Podano, ze dynamicznie
natomiast rosta sprzedaz w Rumunii oraz w kategorii win bezalkoholowych. W pierwszym
kwartale 2024/2025 r. zysk operacyjny EBIT spadt 0 3 mln zt, czyli 0 17,0 proc. i wynidst 14,6
mln zt. W tym okresie przychody netto ze sprzedazy grupy wyniosty 192,9 mln zt, czyli 0 2,7
proc. mniej rok do roku.

Artifex Mundi Przychody za pazdziernik
Artifex Mundi szacuje, ze miat w pazdzierniku 8,5 mln zt przychodéw wobec 8,4 mln zt we
wrzesniu i 8,2 mln zt w tym samym okresie poprzedniego roku.
Jak podano, poniesione przez spdtke koszty akwizycji nowych graczy osiagnety poziom 4,2 mln +
zt.Przychody z aplikacji Unsolved wyniosty 7,9 mln zt, przy naktadach na pozyskanie graczy
w wysokosci 4,2 mln zt.
Srednie dzienne przychody z aplikacji Unsolved spadty w poréwnaniu z wrze$niem o 2,9 proc.

Boombit Szacunki za paZzdziernik
Grupa Boombit szacuje, ze w pazdzierniku 2024 roku jej przychody wzrosty mdm o 4,7 proc.
do 20,4 mln zt - poinformowat wydawca gier w komunikacie prasowym. Przychody
pomniejszone o koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 7,9 mln zt, co
oznacza wzrost 0 13,8 proc. mdm. W pazdzierniku 2024 r. najlepiej zarabiajagcymi tytutami
byty Hunt Royale (3,7 mln zt przychoddw), Darts Club (2,9 mln zt) oraz Clash of Destiny (1,3
mln zt przychoddw).

Dr. Miele Cosmed Program skupu akcji wtasnych

Group Zarzad spotki Dr. Miele Cosmed Group zdecydowat o przeznaczeniu 14 mln zt na program
odkupu akcji wtasnych - podata spétka w komunikacie. Maksymalna liczba akcji do nabycia
to 2 mln. Wskazano, ze odkup akcji moze by¢ prowadzony do dnia 31 grudnia 2026 roku.
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Erbud Portfel zamdwien spétki na koniec wrze$nia ‘24 miat warto$¢ 3,86 mld zt
Wartos$¢ portfela zlecen grupy Erbud wyniosta na koniec wrzesnia 2024 roku 3,86 mld zt, w
tym 2,95 mld zt to backlog dla klientéw. Rok wczesniej backlog wynosit 3,5 mld zt. Wartos¢
pozyskanych kontraktdw w okresie I-11l kw. 2024 r. wyniosta 2,72 mld zt, co oznacza wzrost o
13 proc. rdr.
Warto$¢ zamdwien pozyskanych do 5 listopada wyniosta 3,16 mld zt.

Oponeo Wyniki za 3Q 24
Zysk netto grupy Oponeo przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kwartale
2024 roku wynidst 6,5 mln zt wobec 17 mln zt straty rok wczesniej. Analitycy ankietowani
przez PAP Biznes spodziewali sie w tym okresie wyniku netto w przedziale od minus 7,6 do
minus 2,8 mln zt.
Spotka poinformowata, ze gtéwnymi czynnikami, ktdre wptynety na znaczny wzrost wyniku
netto za miniony kwartat, byto wczesniejsze niz w roku ubiegtym rozpoczecie sezonu +
zakupowego opon zimowych oraz korzystny bilans réznic kursowych.
Przychody ze sprzedazy wygenerowane przez grupe w Il kwartale 2024 roku wyniosty 381
mln zt, co oznacza wzrost 0 17,8 proc. rdr.
W Il kwartale 2024 roku grupa sprzedata 825.139 szt. opon, czyli wiecej 0 16,3 proc. rdr, gdzie
sprzedaz wyniosta 709.488 szt. Sprzedaz felg przez grupe osiagneta wielko$¢ 30.543 szt.
wobec 23.381 szt., co oznacza 30,6 proc. wzrost rdr.

PKP Cargo Zakoriczenie procesu zwolnien grupowych
Spotka PKP Cargo w restrukturyzacji zakoriczyta trwajacy od potowy 2024 roku proces
zwolniert grupowych, w wyniku ktérego zatrudnienie zmniejszyto sie 0 3.665 pracownikéw.
Wskazano, ze na dzien 4 listopada 2024 roku PKP CARGO w restrukturyzacji zatrudniato
10.046 pracownikow.

Rafako Utworzenie rezerw i odpiséw
Rafako zdecydowato o utworzeniu rezerw zwigzanych z potencjalnymi karami z tytutu
wypowiedzenia i opdznien oraz zaprzestaniem realizacji projektdw, rezerw na koszty odpraw
pracowniczych i rezerw mogacych wynika¢ ze ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci oraz
odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywow w tacznej wysokosci 383,6 mln zt

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 8 listopada 2024
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

VOTUM Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 listopada 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,2 48,4 48,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,9 48,8 48,3
Wtorek, 5 listopada 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,90% -0,70% 1,40%
Sroda, 6 listopada 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ wrzesien
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 420% 1,70% -5,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,4 50,5 50,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -3,40% -3,50% -2,30%
14:30 Polska Stopa referencyjna listopad 5,75% 5,75% 5,75%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri 2'1b5rlinm 1,8 mln brk —O,5b2rkmln
Czwartek, 7 listopada 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -1,70% -1,40% 1,20%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 2,10% 0,50% -3,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -2,50% -1,10% 2,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,50% 0,40% 1,10%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,75% 4,75% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys. 220 tys. 218 tys.
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 450-4,75%  4,50-4,75%  4,75-5,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 8 listopada 2024
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -6,5 mld -7,37 mld
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 0,10%
12:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -0,50%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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