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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80505.51 +0.29% -1.82% +2.61%
W $rode wszystko na rynkach finansowych stato pod znakiem reakcji na wyniki wyboréw
prezydenckich i do Kongresu w USA. Pomimo niewielkich réznic pomiedzy kandydatami w WIG20 224124 +0.21% -2.19% ~4.34%
sondazach, o wygranej Trumpa dowiedzieliSmy sie szybko. O godz. 22:00 wiemy, ze zdobyt on juz mWIG40 5987.42 +0.69% -1.68% +3.50%
292 gtoséw elektlorskich (z 27Q wymaganych), a Republikgnie zyskali .ta.kze przelvvage w Senacie SWIGSO 2377073 +0.19% +0.32% +3.78%
(51 ze 100 gtoséw). Jeszcze kilka dni poczekamy natomiast na wyniki wyboréw do Kongresu.
Znaczaca przewaga Trumpa byta takze widoczna w tacznej liczbie gtoséw - jest on pierwszym od WIG20 USD 55221 -1.41% -5.07% 7.37%
20 lat kandydatem Republikandw, ktéry zdobyt wiecej gtoséw niz kandydat Demokratéw. Chociaz WIG20 TR 4719.64 +0.21% -2.06% +0.88%
inwestorzy juz od kilku tygodni dyskontowali zwiekszajace sie prawdopodobieristwo wygranej
Trumpa (co pokazywaty rynki bukmacherskie), to $rodowa reakcja przyniosta kontynuacje ruchdw. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Mocny wzrost zanotowaty amerykanskie indeksy. Szczegdlnie pozytywnie wyrozniaty sie spotki S&P500 5929.04 +2.53% +4.09% +24.3%
konsumenckie (m.in. za sprawa wzrostéw akcji Tesli), technologiczne, przemystowe, energetyczne Nasdagq C. 18983.47 +2.95% +591% +26.5%
|f|ne.1n‘sowe. Te qstatme zyslflwaty na bazie mocnych.wzrostow remoymsu obligacji skarbowy;h, DAX 19036.99 1.14% -0.35% +13.6%
co ciazyto z kolei sektorom jak dobra podstawowe, nieruchomosci, utilities albo ochrona zdrowia.
Wyprzedawany byt takze sektor OZE albo spétki z silng ekspozycja na Chiny. Réwnoczesnie CAC40 7369.61 -0.51% 2.72% -2.30%
obserwowalismy umocnienie amerykariskiego dolara i silng hosse na kryptowalutoach. Spadaty FTSE250 20446.70 +0.38% -1.95% +3.85%
natomiast surowce jak ztoto, srebro, miedz i ropa. BUX 75906.74 +2.10% +2.53% +252%
) ) ) . o NIKKEI 39480.67 +2.61% +0.38% +18.0%
Krajowe indeksy poczatkowo korzystaty z dobrej atmosfery na rynkach akcji, jednak w trakcie dnia
Hang Seng 20538.38 -2.23% -11.09% +20.5%

WIG20 oddat wigkszo$¢ wzrostéw. Inwestorzy moga nadal kojarzy¢ nasz rynek jako eksponowany
negatywnie na wygrang Trumpa z uwagi na wzrost ryzyka geopolitycznego w regionie i OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
niepewnos¢ odnosnie mozliwosci zakoriczenia wsparcia Ukrainy w wojnie z Rosja. Jednakze ztoty

) i : - Polska 5.810 +1.88% +6.08% +11.4%
wzgledem EUR pozostawat stabilny, a wzrost kursu USD/PLN powigzany byt raczej z umocnieniem . . .
USD niz staboscia naszej waluty. USA 4.437 +3.84% +10.2% +14.8%
Niemcy 2.4045 -0.82% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.35287 -0.05% +0.69% +0.21%
Dzi$§ nadal mozemy obserwowa¢ zmiennos¢ zwiagzana z wyborami, do tego dochodzi jeszcze ) ) )
posiedzenie Rezerwy Federalnej (oczekiwana obnizka stép procentowych o 25 pb), co bedzie USD/PLN 4.05597 *175% *2.97% +3.10%
dostarczaé atrakcji krdtkoterminowym inwestorom. CHF/PLN 462751 +0.21% +0.40% -1.07%
GBP/PLN 5.22673 +0.61% +1.42% +4.22%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 1.07320 177%  -221% -280%
30% SUROWCE Kurs 1D M YTD
25% Brent ($/bbl) 75.12 -0.54% -7.18% -2.49%
20% Ztoto ($/0zt) 2670.85 -2.87% +0.18% +28.9%
Miedz (c/Lb) 423.70 -5.31% -7.21% +8.91%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-05
10% WZROSTY SPADKI
5% | WIRTUALNA +6.76% NANOGROUP -11.04%
GRUPRACUJ +4.81% RYVU -5.59%
0% SNTVERSE  +4.65% PKPCARGO  -4.58%
-5% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 lut-24 maj-24 sie-24 GPW 1120,44 167 (46.9%) 150 (42.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Polska Inwestycje w centrum dystrybucyjne
Dino Polska zdecydowato o rozpoczeciu budowy nowego centrum dystrybucyjnego w Brzegu
w wojewddztwie opolskim. Szacowane naktady inwestycyjne wyniosg okoto 130 mln zt netto
i zostang sfinansowane ze srodkdw wtasnych spotki.

Eurocash, Text Zmiany w indeksie MSCI Poland Small Caps
Eurocash i Text w wyniku kwartalnej rewizji zostang wytaczone z indeksu MSCI Poland Small -
Caps - poinformowat MSCI w komunikacie. Zmiany wejda w zycie po sesji 25 listopada.

Grupa Azoty Wywiad z prezesem

e Sytuacja Grupy Azoty pozostaje trudna, ale podjete dziatania restrukturyzacyjne
pozwalajg juz spojrze¢ w przysztos¢ i zacza¢ budowe nowego modelu grupy.

e Dotychczasowe oszczedno$ci przyniosty ponad 350 mln zt (m.in. w obszarach
nadzoru wtascicielskiego, struktur organizacyjnych, wynagrodzen, sponsoringu i PR,
a takze kosztdw zarzadu), ale grupa wcigz chce poprawiac efektywnosc.

e Grupa Azoty pracuje nad wdrazaniem kilkuset inicjatyw. Beda one polega¢ na
ograniczaniu kosztéw, dziataniach optymalizujacych, synergiach, czy na integracji
pewnych funkcji wsparcia.

e Grupa Azoty planuje tez dezinwestycje, zeby uptynni¢ zbedny majatek, m.in. liczne
nieruchomosci nieoperacyjne.

e Pod koniec pierwszego kwartatu 2025 roku ma by¢ gotowa aktualizacja strategii.
Wczesniej zakonczy sie praca nad planem dekarbonizacji Grupy Azoty.

GPW Planowane IPO spétki Studenac Group
Studenac Group, sie¢ sklepéw spozywczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, ogtasza zamiar
przeprowadzenia pierwszej publicznej oferty akcji oraz notowania akcji na gietdach w
Warszawie i Zagrzebiu. Z emisji nowych akcji chce pozyskac¢ wptywy brutto w wysokosci ok.
80 mln euro. Inwestorom detalicznym moga zostac zaoferowane istniejgce akcje stanowigce
do okoto 10 proc. akcji oferowanych w ramach oferty.

Grupa Azoty Wyniki 3Q zgodne z szacunkowymi
Grupa Azoty miata w Il kwartale 2024 roku wynik EBITDA w wysokosci minus 120 mln zt i
strate netto na poziomie 226 mln zt - podata spdtka w raporcie. Wyniki za Ill kw. okazaty sie
zgodne z wczesniejszymi szacunkami spotki.

mBank Wywiad z prezesem

e mBank spodziewa sie, ze druga potowa 2024 r. przyniesie wieksza sprzedaz kredytéw
korporacyjnych. Bank chce by¢ bardziej aktywny w segmencie duzych
przedsiebiorstw, obserwuje wieksze zainteresowanie kredytowaniem wsrdd firm
Sredniej wielkosci, dla ktérych jednak czesto barierg jest wysoki koszt kredytu.

e "W pierwszym i drugim kwartale sprzedaz napedzato gtéwnie finansowanie
strukturyzowane. Mam tu na mysli raczej wieksze i bardziej skomplikowane
transakcje o wartosci dziesiatek czy setek milionéw zt. W drugim kwartale
zauwazyliSmy jednak ozywienie w obszarze finansowania dla matych i $rednich
przedsiebiorcow" - powiedziat PAP Biznes wiceprezes zarzadu ds. Bankowosci
Korporacyjnej i Inwestycyjnej Adam Pers.

e Pers poinformowat, ze w finansowaniu inwestycyjnym mBank obserwuje ozywienie,
ale jest ono bardzo niewielkie. Jego zdaniem przyszty rok powinien by¢ pod tym
wzgledem lepszy, ale tu réwniez nie spodziewa sie boomu.

PKN Orlen Marza modelowa
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w pazdzierniku wzrosta do 8 USD z 5,5 USD we wrzes$niu.
Dyferencjat jest dodatni i wynosi 0,5 USD, wobec ujemnego dyferencjatu we wrzesniu, ktéry
wynidst -0,3 USD.
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PKN Orlen Scenariusze dla projektu Olefiny I
Orlen nie bedzie kontynuowad inwestycji petrochemicznej Olefiny Il w dotychczasowym
zakresie. Analizuje obecnie scenariusze optymalizacji projektu, zatrzymania projektu lub jego
czasowego wstrzymania. Dalszej analizie nie bedzie natomiast podlegata juz koncepcja
kontynuowania projektu w dotychczasowym zakresie. Jak podat Orlen, kontynuacja projektu
w dotychczasowym zakresie i skali jest nierentowna.

Pekao SA Wyniki 3Q'24
Wynik odsetkowy to 3 261 mln zt (+8,2% r/r i +2% od oczekiwan). Wynik z prowizji to 713 mln
zt (+1,4% r/r i +1% od oczekiwan). Koszty operacyjne wyniosty 1237 miln zt (+7,7% r/r i -2% +
ponizej oczekiwan). Saldo rezerw wyniosto -198 mln zt (+65% r/r i -15% od konsensusu), a
zysk netto to 1 828 mln zt (+4,1% r/r i +7% od konsensusu).

PKO BP Wyniki 3Q'24
Wynik odsetkowy to 5 727 mln zt (+23% r/r i +0,9% od oczekiwan). Wynik z prowizji to 1 299
mln zt (+10% r/r i -1,7% od konsensusu). Koszty ogdétem wyniosty 2 072 mln zt (+16% r/r i
+1,6% od oczekiwan), saldo rezerw to -318 mln zt (+15% r/r i 7,6% mniej niz oczekiwano), a
wynik netto to 2 463 mln zt (-11% r/r i +0,6% od konsensusu).

Ryvu Therapeutics Wyniki 3Q'24
Przychody wyniosty 25,0 mln zt (+52,4% r/r i 8,2% powyzej konsensusu). Strata EBITDA to 23,8 +
mln zt (vs -31,3 prognozowanych), a strata netto to -26,6 mln zt (vs -31,0 wg konsensusu).

SWIG80 i inne
+/-

Action Obroty w pazdzierniku
Grupa Kapitatowa Action szacuje, ze jej obroty w pazdzierniku wyniosty 244 mln zt, czyli o
7,02 proc. wiecej w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Asbis Dywidenda zaliczkowa
Rada Dyrektoréw Asbisu zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku za 2024 r. w wysokosci 11,1 mln USD. Zaliczka wyniesie
0,2 USD na akcje. Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do zaliczki dywidendy zostat ustalony
na 25 listopada 2024 r., natomiast dzien wyptaty zaliczki na 5 grudnia 2024 r.

Erbud Wyniki 3Q"24
Przychody wyniosty 771,1 mln zt (-10,9% r/r, -1,3% od oczekiwan). EBITDA to 26,5 mln zt
(-48,2% r/r i +2,1% od konsensusu). EBIT to 21,9 mln zt (-47,6% r/r i +39,0% od oczekiwan), a
zysk netto j.d. to 5,0 mln zt (-92,5% r/r i -35,2% od konsensusu).

Delko Dywidenda
Delko chce wyptaci¢ z zysku netto za okres od 1 lipca 2023 r. do 30 czerwca 2024 roku 6,2
mln zt dywidendy, co daje 0,52 zt na akcje.

Helio Szacunkowe wyniki

Helio szacuje, ze w | kwartale roku 2024/2025 (lipiec - wrzesieri 2024) zanotowato zysk netto
na poziomie ok. 800 tys. zt wobec 4,2 mln zt rok wczesniej. Zarzad spétki spodziewa sie w tym
okresie przychoddw ze sprzedazy na poziomie ok. 85,96 mln zt, tj. na poziomie zblizonym do
analogicznego okresu roku ubiegtego. W opinii spétki, pogorszenie wyniku finansowego netto
Helio wynikato przede wszystkim ze spadku rentownosci brutto ze sprzedazy 0 0,9 p.p. (rdr)
oraz znaczacego wzrostu kosztdw finansowych w zakresie ujemnych rdznic kursowych, ktére
w okresie lipiec - wrzesieri 2024 wyniosty -2.828 tys. zt, wzgledem -584 tys. zt w okresie
poréwnywalnym (lipiec - wrzesien 2023).

Kogeneracja Szacunkowe wyniki
Kogeneracja szacuje, ze jej skonsolidowana strata netto w Il kwartale 2024 roku wyniosta ok.
9 mln zt, a EBITDA ok. 39 mln zt. W Ill kwartale 2024 roku Kogeneracja miata okoto 417 mln
zt skonsolidowanych przychoddow ze sprzedazy, a naktady inwestycyjne siegnety okoto 59 mln
zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. o B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& g BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

Onde Wyniki 3Q'24
Przychody wyniosty 227,7 mln zt (-32,6% r/r oraz -1,5% od oczekiwan). EBITDA to 13,1 mln zt
(-31,1% r/r i +24,8% od oczekiwan). EBIT to 11,4 mln zt (-31,8% r/r i 39.0% od konsensusu), a
zysk netto to 5,3 mln zt (-50,6% r/r i -5,4% od oczekiwan).

Trakcja Szacunkowe wyniki

Grupa Trakcja szacuje, ze po trzech kwartatach 2024 roku miata 56,9 mln zt EBITDA, przy
przychodach na poziomie 1,37 mld zt. Skonsolidowany zysk brutto ze sprzedazy po trzech
kwartatach wynidst wedtug szacunkéw 70,7 mln zt, a zysk brutto 12,8 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 7 listopada 2024

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2023 w wysokosci 1,41 zt na akcje.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DADELO Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RYVU Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
VOTUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,41 zt na akcje.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

platek 8 listopada 2024
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CASPAR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

GRENEVIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

NOVITA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

VOTUM Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 listopada 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,2 48,4 48,6
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 46,9 48,8 48,3
Wtorek, 5 listopada 2024
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,90% -0,70% 1,40%
Sroda, 6 listopada 2024
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ wrzesien
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 420% 1,70% -5,80%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,4 50,5 50,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien -3,40% -3,50% -2,30%
14:30 Polska Stopa referencyjna listopad 5,75% 5,75% 5,75%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri 2'1b5rlinm 1,8 mln brk —O,5b2rkmln
Czwartek, 7 listopada 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -1,40% 1,30%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,50% -3,40%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,10% 2,90%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,40% 0,20%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,75% 5,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 216 tys.
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych listopad 4,50-4,75%  4,75-5,00 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Piatek, 8 listopada 2024
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -6,5 mld -7,37 mld
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,20% 0,10%
12:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% -0,50%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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