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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwsza sesja gietdowa po dtugim weekendzie uptyneta na Wista pod znakiem przeceny. Po
nieudanej prébie utrzymania notowar w okolicy poziomu 2300 pkt., WIG20 zanotowatw ostatnich
godzinach handlu przecene, ktéra byta wspierana sentymentem ptynacym zza oceanu.
Ostatecznie najwiekszych spdtek z polskiego parkietu znizkowat o 1,85% i zakoriczyt dzien w
okolicy 2500 pkt., przy obrotach rzedu 1,56 mld PLN, co implikuje kapitulacje zagranicznych
inwestoréw. Wsréd komponentdw, zaledwie trzy spotki zakoriczyty dzien zyskownie, przy zym
liderem wzrostdw byto Dino, ktdre zyskato 2,64%i tym samym kontynuowato pigtkowe wzrosty po
dobrych wynikach. Walory zdotaty utrzymac sie powyzej psychologicznego poziomu 400 PLN, kdry
bedzie petnit role technicznego wsparcia. Na drugim koricu spektrum znalazty sie walory KGHM,
ktore zostaty dotkniete przecena rzedu 9,21% na fali przeceny miedzi. Wzglednie mniejsza skala
przeceny dotkneta najwiekszy sektor (indeks WIG Banki stracit 0,80%) oraz sp6tki z drugiej Lini
(indeks mWIG40 znizkowat 00,63%). Awersja do inwestycji w Polsce byta widoczna takze na rynku
dtugu, gdzie rentownosci 10-letnich papieréw rzadowych powrdcita do okolic poziomu 5,75%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESIJI

Dzi§ NBP zaprezentuje wrze$niowe wyniki bilansu ptatniczego Polski. Ekonomisci BNP spodziewaja
sie, ze deficyt na rachunku biezacym wyniést 1,5 mld euro. W ostatnich miesigcach bilans
handlowy wyraZnie sie pogorszyt gtéwnie na skutek relatywnie wysokiego importu. Polskie
podmioty zwiekszyty przede wszystkim swoje zakupy z Chin, a wedtug informacji NBP wyzszy
import dotyczyt w duzej mierze towaréw konsumpeyjnych, gtédwnie trwatego uzytku.

W Stanach Zjednoczonych uwage rynku przykuja pazdziernikowe dane o inflacji. Rynek zaktada,
ze po wytaczeniu energii, paliw i zywnosci ceny konsumpcyjne wzrosty 0 0,3% m/mi 3,3%r/r. Niew
wieksza skala podwyzek cen w ostatnich miesiacach moze wzmdc ostrozno$é w Rezerwie
Federalnej, w szczegdlnosci w obliczu niepewnosci, co do kierunku polityki gospodarczej obrang
przez administracje Donalda Trumpa.

Ujemne zamkniecie rynku w Japonii oraz negatywne kwotowania kontraktdw terminowych na
najwieksze indeksy gietdowe implikuje minorowe nastroje od ranatakze na rodzimym parkiecie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

30% [———————— e — —
25%
20%
15%
10%

5% |

0%

-5%

lis-23 lut-24 maj-24 sie-24
WIG e \W1 G20 mWIG40 e SWIG B0

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81064.84 -1.44% -2.65% +3.32%
WIG20 225573 -1.85% -3.08% -3.72%
mWI1G40 6031.71 -0.63% -2.30% +4.26%
sWIG80 24000.36 -0.09% -0.06% +4.78%
WIG20 USD 549.83 -3.55% -7.08% -7.77%
WIG20 TR 475017 -1.85% -3.08% +1.53%
ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5983.99 -0.29% +2.12% +25.5%
NasdaqC. 19281.40 -0.09% +4.21% +28.4%
DAX 19033.64 -2.13% -2.43% +13.6%
CAC40 722698 -2.69% -493% -4.19%
FTSE250 20427.80 -1.43% -1.87% +3.75%
BUX 76966.69 +0.10% +3.41% +27.0%
NIKKEI 39376.09 -0.40% -1.34% +17.7%
Hang Seng 19846.88 -2.84% -591% +16.4%
OBLIGACIJE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.768 +1.93% +3.24% +10.6%
USA 4.429 +2.07% +7.84% +14.6%
Niemcy 2.3610 +1.55% - -
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
EUR/PLN 435246 -0.09% +1.37% +0.20%
USD/PLN 4.09775 +0.24% +4.11% +4.16%
CHF/PLN 464708 +0.11% +1.85% -0.65%
GBP/PLN 5.22438 -0.72% +1.64% +4.17%
EUR/USD 106216 -0.33% -2.63% -3.80%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 71.89 +0.08% -7.19% -6.68%
Ztoto ($/ozt) 2606.30 -0.44% -2.22% +25.8%
Miedz (c/Lb) 413.65 -2.18% -6.12% +6.32%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-09
WZROSTY SPADKI
FON +12.28% COLUMBUS -9.86%
ZREMB +8.28% KGHM -9.21%
BUMECH +7.18% GREENX -8.59%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1857,25 118 (32.3%) 198 (54.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Arcitc Paper Prognoza CAPEXu na 2024r.
Arcitc Paper prognozuje, ze 2024 rok zakonczy z rocznym CAPEX na poziomie ok. 360 mln zt.
W ocenie dyrektor finansowej spotki, Katarzyny Wojtkowiak, w kolejnych latach bedzie to
poziom 220-230 mln zt.

Bank Handlowy Wyniki za 3Q24

e Zysk netto grupy Banku Handlowego w trzecim kwartale 2024 roku spadt do 5444
mln zt z 591,6 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie zgodny z konsensusem na
poziomie 539 mln zt.

e Oczekiwania o$miu biur maklerskich co do zysku netto wahaty sie 0d 522,7 mln zt do
559 mln zt.

e Po trzech kwartatach zysk netto grupy Banku Handlowego wynosi 1,39 mld zt,
podczas gdy rok wczesniej byt na poziomie 1,81 mld zt. W Il kwartale zysk netto
banku spadt 8 proc. rdr i wzrdst 38 proc. kdk.

e Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wyniést 819,2 mln zt i okazat sie zgodny
zkonsensusuem na poziomie811,1 mlnzt. Wynik odsetkowy spadt 1 proc. rdriwzndst
2 proc. kdk.

CccC Rozliczenie opcji nabycia cze$ci akeji Modivo oraz udziatéw w DeeZee
Spotka zalezna CCC kupita od MKK3 250.500 akceji Modivo za kwote 97,8 mln zt i rozliczyta
opcje nabycia 12,28 proc. udziatdw sp6tki DeeZee. CCC podato, ze termin realizacji opcji w
odniesieniu do pozostatych 2,5 proc. akcji Modivo uptywa zgodnie z umowa opgji 30 czerwca
2026 r. Nabycie akgji Modivo i udziatéw w DeeZee Sp. Z 0.0. zostato sfinansowane ze $rodkow
wtasnych CCC.

JSW JSW Koks chce dokoriczyé elektrocieptownie Radlin
Spotka JISW Koks zadeklarowata we wtorek, ze jest zdeterminowana, aby zakoriczy¢ budowe
elektrocieptowni Radlin. Poinformowata przy tym, ze odstapita od umowy z Rafako ws.
realizacji tej inwestycji - wedtug inwestora z przyczyn po stronie wykonawcy. Rafako we
wtorek poinformowato, ze w catosci kwestionuje zasadnos$¢ odstapienia od umowy i zamierza
broni¢ swoich interesdw.

PKN Orlen Finansowanie na rozwgj sieci energetycznej od EBI
Europejski Bank Inwestycyjny udzieli grupie Orlen 3,5 mld zt finansowania na program
modernizacji sieci energetycznej. Warto$¢ pierwszej podpisanej umowy wyniosta 900 mln zt.
Program bedzie realizowany przez spdtke Energa Operator. Jak podano, finansowanie EBI, na
preferencyjnych wzgledem komercyjnych bankéw warunkach, pozwoli znaczaco przyspieszy¢
realizacje planéw w tym zakresie.

SWIG80 i inne
+/-

CEZ Podniesienie prognozy wyniku EBITDA w ‘24

Czeski koncern energetyczny CEZ po wynikach Il kw. podnidst prognoze wyniku EBITDA w
2024 r.do przedziatu 126-130 mld CZK zwczesniej zaktadanego przedziatu 118-122mld CZK
Zysk netto CEZ skorygowany o nadzwyczajne efekty powinien w 2024 roku wynie$¢ miedzy 26
a 30 mld CZK. Wczesniej prognoza zaktadata poziom 25-30 mld CZK. CEZ podat, ze gtdwng
przyczyng wzrostu prognoz wynikdw jest wygasniecia zobowigzania do uiszczania optat od
nadmiernych przychoddw z wytwarzania energii w Republice Czeskiej. Negatywny efekt maja
natomiast nizsze zyski segmentu Handel i Wydobycie.

Creepy Jar Szacunki za 3024
o Creepylarszacuje, zemiatw Il kwartale 2024 roku 3,5 mln zt zysku netto, co stanowi
spadek 0 44 proc. rdr. Zysk okazat sie 24 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktory
spodziewat sie, ze wyniesie on 2,8 mln zt.
e Szacunkowe przychody ze sprzedazy wyniosty 7,9 mln zt, czyli byty nizsze 0 13 proc.
rdr, ale 0 S proc. wyzsze niz konsensus PAP Biznes (7,2 mln zt).
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e Ponadto spdtka szacuje, ze zysk operacyjny w okresie |11 kwartatu wyniést 3,3 min z,
co implikuje spadek o 40 proc. rdr. Analitycy spodziewali sie nizszego EBIT na
poziomie 2,3 mln zt.

Captor Therapeutics Finansowanie zabezpieczone do 3Q25
Captor Therapeutics ma zabezpieczone srodki finansowe na prowadzenie dziatalnosci do Il
kwartatu 2025 r. Moze rozwazac podwyzszenie kapitatu w celu pozyskania $rodkéw -
poinformowali przedstawiciele spdtki. ,Mamy srodki do trzeciego kwartatu 2025 r. (..)
Przygladamy sie uwaznie rynkowi, panujacym warunkom, (...) w tym takze rynkowi
amerykanskiemu, na ktorym sa pozytywne sygnaty, ale to niekoniecznie przektada sie na
rynek europejski” - powiedziat prezes Tom Shepherd podczas wideokonferencji.

Molecure Rozwigzanie umowy licencyjnej z Ocean Biomedical
Rozwigzanie umowy licencyjnej z Ocean Biomedical dotyczacej inhibitordw YKL-40 nie wptywa
na biezacy pipeline Molecure. Spétka koncentruje sie m.in. na projektach OATD-01 i OATD-02,
a ostateczne decyzje dotyczace pozyskania dodatkowego finansowania nie zapadty.

Mostostal Zabrze Szacunkowy zysk na okazjonalnym nabyciu Polwaksu
Mostostal Zabrze ustalit zysk na okazjonalnym nabyciu spétki Polwax w wysokosci ok. 27,3
mln zt, co zostanie ujete w wynikach grupy za Il kwartat 2024 roku. Spdtka podata, ze w
zwigzku z przejeciem kontroli nad spotka Polwax dokonata oszacowania warto$ci godziwej
aktywOw oraz zobowigzan mozliwych do zidentyfikowania zgodnie MSSF 3.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
§roda 13 listopada 2024

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

ARTIFEX Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DIGITREE NWZA ws. ustalenia liczebnosci RN oraz zmian w sktadzie RN.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.

PCFGROUP NWZA ws. zatwierdzenia wyboru dokooptowanego cztonka RN oraz zmiany statutu.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

czwartek 14 listopada 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

11BIT Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wiasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego
przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych oraz powotania petnomocnikéw uprawnionych do reprezentowania

DELKO spotki w transakcjach nabywania akcji wtasnych spétki od akcjonariuszy bedacych jednoczes$nie cztonkami
zarzadu.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportuza 9 miesiecy 2024 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-1Il kwartat 2024 roku.

KPPD Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2024 roku.

MCI Publikacja jednostkowego orazskonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.
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ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2023/2024.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat2024 roku.

piatek 15 Listopada 2024

LPP NWZA ws. ustalenia wynagrodzenia cztonkdw RN oraz zmiany statutu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.397.588 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii K, pozbawienia prawa
poboru wszystkich akcji serii K orazzaoferowania tych akcjiw drodze subskrypcji prywatnej, emisji warrantéw

INTERSPPL subskrypcyjnych serii A, wytagczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A i nowych akcji serii L orazzmiany statutu.

IZOLACIA Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

PURE Publikacja raportu za Ill kwartat 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za lll kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 11 listopada 2024

Wtorek, 12 listopada 2024
8:00 Niemcy  Inflacja CPIfin. (r/r) pazdziernik ~ 2,00% 2,00% 1,60%
8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik  2,40% 2,40% 1,80%
8:00 Br\)//\itakﬁia Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,10% 4,00%
11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW listopad 7,4 12,8 13,1

Sroda, 13 listopada 2024

Czwartek, 14 listopada 2024
10:00 Polska ~ PKB n.s.a.wst. (r/r) 1 kw. 3,20%
11:00 Sggf];a PKB s.a. rew. (k/K) 1 kw. 0,40% 0,20%
11:00 SEt;f];a PKB s.a. rew. (/1) Il kw. 0,90% 0,60%
11:00 SEtS?];a Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,20% 1,80%
11:00 SEt;?;a Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) wrzesien -1,70% 0,10%
13:30 SEt;f];a Protokétz posiedzenia ECB pazdziernik
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 2,30% 1,80%
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys. 221 tys.
17:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 2’1b5r?ln

Piatek, 15 listopada 2024
0:50 Japonia  PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,20% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,50% 5,40%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,80% 3,20%
8:00 Br\)//\gkﬁia Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -1,20% -1,60%
10:00 Polska  Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 5,00% 4,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POIJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, ins tytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktdrej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spotke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywno$ci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywno$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w st osunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkédw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indekszaufania konsumentéw Conference Board -raport sporzadzany na podstawie badariankietowych przeprowadzanychna prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpo wiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwari w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuac ji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarnskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogétdziatari pafistwa polegajacych na wykorzystaniu szereguinstrumentdw fiskalnych, takichjak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paistwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restryk cyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wiasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienigznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentowno$ci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placowki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilo$ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludno$ci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajezewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dlaklientéw chcacych szybko i wygodnieztozyé zlecenie

sm[]MA PHUFESS"]NA[ - wersja dlaklientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacjii potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty wazno$ci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdrej mowaw Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokos$ci 147 799 870 zt, w cato$ci wptacony.

Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas BankPolska S.A.

< BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 9700
s BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bn pparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

