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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

W $rode, kolejny dziert z rzedu podaz dominowata na warszawskim parkiecie. WIG20 zakonczyt
dziert na poziomie 2232 pkt, co oznacza spadek o 1,02%. Najstabiej w gronie blue chips poradzit
sobie Alior, ktérego notowania spadty o 4,5%. Nieco mniejsza dynamika spadkéw dotkneta mate i
$rednie spotki. mWIG40 stracit 0,7%, a SWIGB0 0,24%. Zachowanie warszawskich indekséw
wpisywato sie w nastroje panujace na europejskich gietdach, jednak tam, skala znizek byta
znacznie nizsza. Niemiecki DAX spadt o 0,16%, a francuski CAC40 stracit 0,14%.

Sesja na Wall Street zakonczyta sie matymi zmianami gtéwnych indekséw. Uwaga inwestoréw
skupiona byta na danych makro. Weczoraj poznalismy dane o tempie wzrostu cen w amerykarskiej
gospodarce. W pazdzierniku inflacja CPI siegneta 2,6% w ujeciu rok do roku. Inflacja bazowa
wyniosta 3,3%. Dane te byty zgodne z oczekiwaniami rynku. Wzgledem wrze$nia indeks ddbr
konsumpcyjnych wzrést o 0,2%, co stanowi taki sam wzrost jak w kazdym z poprzednich trzech
miesiecy. Przed odczytem CPI, inwestorzy wyceniali szanse na obnizke stép proc. o 25 pkt proc.
przez Fed na grudniowym posiedzeniu na 66%, a obecnie szanse wzrosty do 83%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi§ uwaga krajowych inwestoréw bedzie skupiona na wstepnych danych o PKB w trzecim
kwartale. Jak wskazuja ekonomisci BNP Paribas, prosty model prognostyczny bazujacy na
wynikach sprzedazy detalicznej, a takze produkcji przemystowej i budowlano-montazowej
wskazywatby, ze we wrze$niu wolumen wytworzonych w Polsce ddbr i ustug w mégt sie w ujeciu
rok do roku nawet zmniejszy¢. Statystyki za caty trzeci kwartat sg nieco bardziej optymistyczne,
jednak bytyby one spdjne ze wzrostem gospodarki tylko o okoto 1% r/r.

Spodziewamy sig, ze ostateczne dane o PKB za okres lipiec-wrzesieri okaza sie mocniejsze ze
wzgledu na mniej widoczne w miesigcznych statystykach komponenty popytu jak np. spozycie
publiczne (gtownie ustugi zapewniane przez parstwo jak np. ochrona zdrowia). Na lepsza sytuacje
gospodarcza w Polsce wskazuja tez indeksy koniunktury jak np. wskaznik nastrojéw w gospodarce
(ESI). W efekcie prognozujemy ze PKB latem wzrést o okoto 2,5% r/r, jednak wciaz jest to wynik
stabszy niz w drugim kwartale, kiedy to gospodarka zwigkszyta sig 0 3,2% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

30% e
25%
20%
15%
10%
5% |

0%

-5%
lis-23

lut-24
WIG e \W1G 20

maj-24

e MWIG40 = SWIG80

2024-11-14 07:4

P

B

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80361.67 -0.87% -3.49% +2.42%
WIG20 2232.69 -1.02% -4.07% -4.71%
mWIG40 5989.93 -0.69% -2.98% +3.54%
SWIG80 23941.67 -0.24% -0.30% +4.53%
WIG20 USD 543.33 -1.18% -8.18% -8.86%
WIG20 TR 4701.65 -1.02% -4.07% +0.49%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5985.38 +0.02% +2.14% +25.5%
Nasdagq C. 19230.73 -0.26% +3.93% +28.1%
DAX 19003.11 -0.16% -2.59% +13.4%
CAC40 7216.83 -0.14% -5.07% -4.33%
FTSE250 20359.21 -0.34% -2.20% +3.40%
BUX 7712375 +0.20% +3.62% +27.2%
NIKKEI 38612.03 -0.25% -3.22% +15.4%
Hang Seng 19515.24 -1.54% -7.47% +14.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.733 -0.61% +2.61% +9.89%
USA 4473 +0.31% +8.81% +15.6%
Niemcy 2.3880 +1.14% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 434281 +0.08% +1.14% -0.02%
USD/PLN 411512 +0.18% +4.55% +4.60%
CHF/PLN 463931 +0.04% +1.68% -0.81%
GBP/PLN 5.22385 +0.04% +1.63% +4.16%
EUR/USD 1.05533 -0.10% -3.26% -4.42%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7187 -0.58% -7.23% -6.72%
Ztoto (§/0zt) 2562.25 -0.94% -3.88% +23.7%
Miedz (c/Lb) 403.07 -1.29% -8.53% +3.59%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-10
WZROSTY SPADKI
RAFAKO +26.30% KRAKCHEM -7.14%
RYVU +11.21% SIMFABRIC -6.82%
ASTARTA +6.92% POLIMEXMS -5.51%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1326,64 130 (35.8%) 186 (51.2%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Wyniki 3Q24

Skorygowana EBITDA grupy Allegro w trzecim kwartale 2024 roku wzrosta o 8,4 proc. rok do
roku do 734,1 mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 720,1 mln zt skorygowanej EBITDA.
Wartos$¢ sprzedanych towardéw brutto (GMV) w Grupie Allegro, czyli z uwzglednieniem
dziatalnosci miedzynarodowej, wzrosta o prawie 10 proc. r/r w trzecim kwartale. Liczba
aktywnych kupujacych w catym regionie wzrosta do 20,5 mln, z czego ponad 5,5 mln to
kupujacy na platformach poza Polska. Przychody grupy wzrosty w trzecim kwartale 2024 roku
0 7,8 proc. do 2.62 mln zt wobec 2.67 mln zt konsensusu. "Allegro utrzymato w trzecim
kwartale doskonate marze w polskiej czesci grupy i kontynuowato rozwoj swojego modelu
marketplace na arenie miedzynarodowej. Rentownos$¢ w Polsce i na poziomie grupy okazata
sie nieznacznie wyzsza od oczekiwan, podczas gdy dzwignia finansowa Allegro spadta ponize]
1x skorygowanego zysku EBITDA grupy" - powiedziat Jon Eastick, CFO Allegro.

Bank Handlowy

Konferencja wynikowa

Bank Handlowy liczy, ze w kolejnych kwartatach utrzyma marze odsetkowag netto na
stabilnym poziomie, ze wzgleddw kapitatowych do korica roku chce zaciagnaé pozyczke
podporzadkowang - poinformowat wiceprezes zarzadu ds. finansowych Patrycjusz Wajcik.

e "JesteSmy na etapie finalizacji pozyczki podporzadkowanej, zamierzamy jag pociggnac
jeszcze przed koricem roku biorgc pod uwage wzrost naszych aktywdw, jak réwniez
zmian, ktdrych sie spodziewamy wynikajacych z CRR3, a takze z podwyzszonego
bufora antycyklicznego w przysztym roku" - powiedziat na konferencji Wajcik.

e "Bedzie to wystarczajaca kwota, by nasza pozycja kapitatowa byta bezpieczna" -
dodat. Poinformowat, ze w 2025 roku wptyw CRR3 nie bedzie materialny dla banku.

e Marza odsetkowa Citi Handlowego w Il kwartale wzrosta do 4,89 proc. z 4,7 proc. w
Il kwartale.

e "Nie moge zadeklarowac¢, ze trend wzrostowy bedzie sie utrzymywat, natomiast
zrobimy wszystko, zeby poziom byt stabilny. Biorgc pod uwage nasze plany co do
wzrostu aktywow klientowskich mysle, ze jest to realne zatozenie, przynajmniej na
kolejne kwartaty" - powiedziat Wdjcik.

e Bank Handlowy liczy, ze w kolejnych kwartatach przychody banku beda utrzymywaty
sie na poziomie ponad 1 mld zt i utrzyma sie trend rosnacych kredytéw wsrdd
klientéw korporacyjnych.

Budimex

Umowa z GDDKIA

Konsorcjum z Budimeksem ma umowe z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Rzeszowie na zaprojektowanie i budowe drogi ekspresowej S19 na odcinku Jawornik
- Lutcza za 1,55 mld zt. Spétka jest partnerem w konsorcjum z udziatem na poziomie 50 proc.

Cyber_folks

Wyniki 3Q24

Cyber_Folks zanotowat w trzecim kwartale 2024 roku 41,1 mln zt wyniku EBITDA i 32,3 mln
zt zysku operacyjnego. Wyniki sg zgodne z oczekiwaniami analitykdw - konsensus zaktadat
41,9 mln zt EBITDA i 32,3 mln zt zysku operacyjnego. "Nasz obecny poziom inwestycji w rozwgj
nowych produktéw szacujemy na ponad 20 mln zt rocznie, w tym ponad potowa to inwestycja
w narzedzia i platformy dedykowane klientom e-commerce. Dzi§ $wiadczymy ustugi dla
ponad 40 tys. klientdw e-commerce, z czego potowa to klienci cyber_Folks, a druga potowa -
Vercom-u. Uwazam, ze jestesmy w stanie zwiekszy¢ liczbe klientéw e-commercowe'ych do
okoto 60 tys. w ciagu 2-3 lat" - powiedziat Jakub Dwernicki, prezes cyber_Folks.

Dom Development

Wprowadzenie Lokali do sprzedazy
Dom Development wprowadzit do sprzedazy 209 mieszkan w | etapie nowej inwestycji na
warszawskim Mokotowie.

Eurocash

Wyniki 3Q24

Zysk EBITDA grupy Eurocash w trzecim kwartale 2024 roku wynigst 243,8 mln zt wobec 305,1
mln zt zysku rok wcze$niej. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze EBITDA siegnie 258,6 mln zt.
Zysk netto Eurocashu wynidst w Il kwartale 14,8 mln zt wobec 15 mln zt zysku oczekiwanego
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przez rynek. Skonsolidowany zysk netto jednostki dominujacej siegnat 3 min zt wobec 91 mln
zt straty przed rokiem.

Grupa Azoty Umowa integracyjna

Grupa Azoty podjeta decyzje o podpisaniu umowy integracyjnej pomiedzy spétkami grupy
kapitatowej. Umowa, ktdra zostanie podpisana pomiedzy grupa Azoty, a wszystkimi spotkami
z grupy kapitatowej ma na celu wzmacnianie i ujednolicenie zasad wspétpracy dotyczacych
m.in. prowadzenia proceséw integracyjnych, zarzadzania wspdlnymi projektami,
restrukturyzacji i optymalizacji kosztéw oraz wymiany informacji. Jak podano, decyzja o
zawarciu umowy integracyjnej oznacza intensyfikacje dziatan w obszarze integracji oraz
konsolidacji procesdéw i struktury wtasnosciowej w ramach Grupy Kapitatowe;.

Orlen Wyniki 3Q24

Grupa Orlen w trzecim kwartale 2024 roku zanotowata wynik EBITDA LIFO na poziomie 8,8
mld zt, zgodnie z wczedniejszymi szacunkami. Orlen wskazuje na znaczne pogorszenie
otoczenia makroekonomicznego, w tym spadek marzy rafineryjnej o 65 proc. rok do roku. W
trzecim kwartale 2024 r. Grupa Orlen wypracowata przychody na poziomie 67,9 mld zt.
Konsensus PAP Biznes, przygotowany przed podaniem przez spotke szacunkowych wynikow,
zaktadat, ze Orlen bedzie miat w trzecim kwartale 8,49 mld zt oczyszczonej EBITDA LIFO i 66,2
mld zt przychoddw. Wynik oczyszczony grupy Orlen o wptyw zdarzen jednorazowych i
regulacji wyniost 8,1 mld zt i byt zblizony do odnotowanego rok temu (8,6 mld zt). Koncern
dokonat kolejnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych w wysokosci 3,5 mld
zt, zwigzanych gtéwnie z decyzjami inwestycyjnymi poprzedniego zarzadu. Wykorzystanie
mocy rafineryjnych w trzecim kwartale w grupie Orlen siegneto 94 proc. W ciggu dziewieciu
miesiecy tego roku Grupa Orlen przeznaczyta 22,1 mld zt na inwestycje.

Mirbud Portfel zamdwieri
Wartos¢ portfela zamdwien grupy Mirbud na koniec pazdziernika wyniosta 7,9 mld zt netto.
W segmencie budownictwa infrastrukturalnego wartos$¢ portfela na koniec pazdziernika
wyniosta 6,6 mld zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,3 mld zt. W pazdzierniku
spotka zalezna JHM Development sprzedata aktami notarialnymi 34 lokale mieszkalne, dzieki
czemu wysokos¢ sprzedazy narastajaco w 2024 roku wynosi 439 lokali

Rainbow Tours Nabycie akcji Hellas Star Resorts

White Olive, spdtka zalezna Rainbow Tours, nabyta pakiet akcji Hellas Star Resorts. Hellas
Star Resorts posiada tytut prawny (umowa leasingu z opcja przejecia przedmiotu leasingu po
zakoriczeniu okresu obowigzywania umowy) do nieruchomosci hotelowej pod dotychczasowg
nazwg "Labranda Marine Aquapark", potozonej w okolicach miejscowosci Tigaki, na wyspie
Kos, Republika Grecji. Zamiarem White Olive jest adaptacja hotelu na potrzeby wznowienia
jego funkcjonowania po okresie czasowego wstrzymania dziatalnosci oraz tzw. "rebranding".
Rozpoczecie dziatalnosci hotelu, funkcjonujgcego dotychczas pod nazwg “"Labranda Marine
Aquapark", planowane jest poczawszy od sezonu turystycznego "Lato 2025".

Zabka Nowe centrum logistyczne
Zabka z poczatkiem 2025 r. uruchomi nowe centrum logistyczne w Katach Wroctawskich.
Nowy obiekt zastgpi poprzedni magazyn, ktdry funkcjonuje w podwroctawskim Tyricu Matym,
a po planowanym piecioletnim dziataniu, zakoriczy swoje funkcjonowanie. Magazyn
zlokalizowany w Katach Wroctawskich powstanie w bezposrednim sgsiedztwie autostrady A4
i zostanie otwarty dwuetapowo. Z poczatkiem 2025 r. uruchomione zostang obszary mrozni i
automatycznej chtodni, a nastepnie strefa sucha, co oznacza przeniesienie operacji z
magazynu w Tyficu Matym.

SWIG80 i inne
+/-
Debica Szacunkowe wyniki 3Q24
Firma Oponiarska Debica szacuje, ze miata w Il kw. 2024 roku 8,7 mln zt zysku netto przy
przychodach ze sprzedazy netto prognozowanych na 653,2 mln zt. Na wynik za Ill kwartat
2024 r. wptyw miaty w szczegélnosci ograniczone moce produkcyjne oraz ponoszone w
dalszym ciagu koszty zwigzane z pozarem, ktéry miat miejsce w sierpniu 2023 r., w tym
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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niewykorzystanych mocy produkecyjnych oraz kosztéw odbudowywania mocy produkcyjnych,
co miato negatywny wptyw na wynik finansowy.

Otmuchéw

Wywiad z prezesem

Zaktady Przemystu Cukierniczego Otmuchdw koncentruja sie na produktach zelkowych -
powiedzieli PAP Biznes przedstawiciele grupy. Wskazali, ze presja cenowa ze strony sieci
handlowych na wszystkie produkty jest bardzo silna.

e "Naszostatni ruch, czyli sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w Brzegu,
ktére produkuje produkty czekoladowe jest potwierdzeniem kierunku naszej strategii
- czyli koncentracji na produktach zelkowych" - powiedziat prezes zarzadu, Marcin
Kuklinski.

e "Dzisiaj w swoim portfolio mamy produkty zelkowe i produkty czekoladowe. Mozemy
potwierdzié, ze zelki to jest kierunek, w ktérym czujemy sie bardzo mocni - mamy
kompetencje, chcemy sie dalej w nim rozwijac¢" - dodat.

e Prezes podkreslit, ze inwestor strategiczny, ktéry ma ponad 70 proc. udziatdw spétki,
to firma zelkowa z kilkudziesiecioletnim doswiadczeniem w produkcji, w portfolio, w
sprzedazy na rynki zagraniczne.

e "Na zelkach, mowiac kolokwialnie da sie obecnie zarobi¢, a na produktach
czekoladowych - ze wzgledu na sytuacje jaka mamy na rynku kakao - nie. Czekolada
jest bardzo droga, co powoduje, ze producenci produktdw czekoladowych, jak
przypuszczam, laduja na marzach ujemnych. Zatem z duzym prawdopodobierstwem
wszyscy doptacamy do biznesu" - powiedziat Marcin Kuklinski.

Vercom

Wyniki 3Q24

Skorygowana EBITDA Vercom, grupy technologicznej specjalizujacej sie w dostarczaniu
globalnych ustug komunikacji w modelu SaaS, wzrosta w trzecim kwartale 2024 roku o 28
proc., do 29 mln zt. Tym samym, wynik EBITDA za ostatnie 12 miesiecy po raz pierwszy w
historii Vercom przekroczyt 100 mln zt. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali
sig, ze skorygowana EBITDA siegnie w trzecim kwartale 28,5 mln zt. Zysk netto zwigkszyt sie
0 52 proc. do 19,7 mln zt, a rynek spodziewat sie 19,5 mln zt. Przychody Vercom wyniosty
145,1 mln zt, a rynek szacowat je na 132,1 mln zt. Vercom podat, ze wysoka dynamika wzrostu
to efekt kontynuacji sprzyjajacego sentymentu wsrdd klientéw enterprise oraz zwiekszenia
liczby pozyskiwanych klientdw w segmencie SME.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 14 listopada 2024

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego

DELKO przeznaczonego na nabycie akcji W{als'nych oraz povyotlania pe’gnomcl)cnikéw uprawnjonych dg rleprezentow'ania
spotki w transakcjach nabywania akeji wtasnych spotki od akcjonariuszy bedacych jednoczesnie cztonkami
zarzadu.

GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

IMCOMPANY  Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2024 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-11l kwartat 2024 roku.

KPPD Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2024 roku.

MClI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2023/2024.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

piatek 15 listopada 2024

LPP NWZA ws. ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CFl Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.397.588 akcji zwyktych na okaziciela serii K.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii K, pozbawienia prawa
poboru wszystkich akcji serii K oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, emisji warrantéw

INTERSPPL subskrypcyjnych serii A, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A i nowych akcji serii L oraz zmiany statutu.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

|ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PURE Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 listopada 2024
Wtorek, 12 listopada 2024

8:00 Niemcy  Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik  2,00% 2,00% 1,60%

8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik  2,40% 2,40% 1,80%

8:00 W[k‘. Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 410% 4,00%
Brytania

11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW listopad 7,4 12,8 131

Sroda, 13 listopada 2024
Czwartek, 14 listopada 2024

10:00 Polska ~ PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 3,20%
11:00 SEt;er{) 2 PKB s.a. rew. (k/K) I kw. 0,40% 0,20%
11:00 Sg;‘i{)a PKB s.a. rew. (1/r) I kw. 0,90% 0,60%

. Strefa . . o o
11:00 Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien -1,20% 1,80%

. Strefa . . o o
11:00 Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) wrzesien -1,70% 0,10%
13:30 SEtLrJer{)a Protokét z posiedzenia ECB pazdziernik

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 2,30% 1,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys. 221 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2’1;?[”

Piatek, 15 listopada 2024

0:50 Japonia  PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,50% 5,40%
3:00 Chiny  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,80% 3,20%
8:00 Br\)//\é;kﬁia Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -1,20% -1,60%
10:00 Polska  Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 5,00% 4,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

