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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Obraz rynku po czwartkowej sesji na krajowym rynku sie zmienit, a wysoka zmienno$¢ utrzymata
sie niemal przez cata sesje. Indeks WIG20 poczatkowo tracit juz 1,24% aby w drugiej potowie sesji
wyj$¢ na plus broniac po raz kolejny wsparcia w okolicach 2200 punktéw. Towarzyszyty temu
bardzo wysokie, rekordowe wrecz obroty, ktére wyniosty ponad 2,2 mld zt. Indeksowi duzych
spétek mocno ciazyta reakcja na kwartalne wyniki Allegro, ktére byty nizsze od konsensusu
rynkowego. Walory lidera e-commerce w Polsce od poczatku sesji pikowaty w dét, a przecena
wynosita w pewnym momencie ponad 15%, ostatecznie koriczac dzieri spadkiem o 11,33%. Dobry
wynik zaliczyty z kolei walory PGE (+6,23%), Orlen (+4,45%) oraz PKOBP (+3,18%). Ostatecznie
indeks krajowych ,blue chips” wzrést o 0,68%, a liczac od dziennego minimum zwyzka siegneta
1,95%. W drugiej Linii indeksowi $rednich spétek pomagaty walory CCC rosnac o 11,37% co
pozwolito indeksowi mWIG40 zaliczy¢ wzrost o 1,74%. Mate spétki pomimo dobrego sentymentu
w drugiej czesci sesji nie zachwycity. Indeks sWIG80 przecenit sie 0 0,47%.

Na rynkach rozwinietych w Europie panowaty dobre nastroje. Niemiecki DAX wzrést o 1,37%
podczas gdy francuski CAC40 zakoriczyt dzierl z wynikiem 1,32%. Na Wall Street po mocnej byczej
reakcji na zwyciestwo Donalda Trumpa przyszedt czas korekty. Wczoraj w swoim wystapieniu
prezes Fed zasugerowat, ze ,nie musi sie spieszy¢ sie” z kolejnymi obnizkami co spowodowato, ze
rynki nie przyjety tego zbyt dobrze. Indeks S&P500 zaliczyt spadek o 0,60% podczas gdy
technologiczny Nasdag100 znizkowat o 0,66%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Dzi$§ GUS przedstawi ostateczne dane o inflacji CPI w poprzednim miesigcu. Ekonomisci z grupy
BNP Paribas spodziewaja sie potwierdzenia wstepnych szacunkdw méwiacych o wzroscie cen débr
i ustug konsumpcyjnych o 5% r/r. Podwyzszona inflacja od potowy biezacego roku jest skutkiem
lipcowej podwyzki cen no$nikéw energii. Inflacja bazowa, wytaczajaca te ceny oraz ceny zywnosci
i paliw znajduje sie na nizszym poziomie, nieco powyzej 4% r/r. Niskie otwarcie na rynku
terminowym sugeruje, ze indeks WIG20 poruszat sie bedzie w podobnych okolicach co wczoraj, a
pozytywny sentyment z drugiej potowy wczorajszej sesji nie wptynat az tak pozytywnie na
dzisiejsze nastroje.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80999.10 +0.79% -2.73% +3.24%
WIG20 224793 +0.68% -3.42% -4.06%
mWIG40 6093.92 +1.74% -1.29% +5.34%
SWIG80 23829.00 -0.47% -0.77% +4.04%
WIG20 USD 549.41 +1.12% -7.15% -7.84%
WIG20 TR 4733.74 +0.68% -3.42% +1.18%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5949.17 -0.60% +1.52% +24.7%
Nasdagq C. 19107.65 -0.64% +3.27% +27.3%
DAX 19263.70 +1.37% -1.25% +15.0%
CAC40 7311.80 +1.32% -3.82% -3.07%
FTSE250 2052281 +0.80% -1.41% +4.23%
BUX 77766.31 +0.83% +4.49% +28.3%
NIKKEI 38535.70 -0.48% -3.44% +15.2%
Hang Seng 1943581 -1.96% -7.86% +14.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.752 +0.33% +2.95% +10.3%
USA 4444 -0.25% +8.21% +15.0%
Niemcy 2.3375 -2.11% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 432444 -0.34% +0.72% -0.44%
USD/PLN 410632 -0.04% +4.33% +4.38%
CHF/PLN 461373 -0.52% +1.12% -1.36%
GBP/PLN 5.20094 -0.40% +1.18% +3.70%
EUR/USD 1.05312 -0.30% -3.46% -4.62%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 72.39 +0.15% -6.55% -6.04%
Ztoto (§/0zt) 2570.60 -0.61% -3.56% +24.1%
Miedz (c/Lb) 407.88 -0.10% -7.43% +4.84%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-11
WZROSTY SPADKI
MOBRUK +15.11% RAFAKO  -16.86%
Cce +11.37% GAMFACTOR  -12.28%
PGE +6.23% ALLEGRO  -11.33%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 2516,22 134 (36.0%) 189 (50.8%)
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WIG20 i mWIG40

11bit studios

Wyniki za 3Q'24

11 bit studios miato w Il kwartale 2024 roku 48 mln zt zysku netto wobec 2,7 mln zt straty
netto rok wczesniej - podata spotka w raporcie kwartalnym. Konsensus PAP Biznes zaktadat
38,5 mln zt zysku netto. Jak podano, kluczowe znaczenie dla wynikéw 11 bit studios za I-1ll
kwartat 2024 roku miata premiera gry ,Frostpunk 2". Przychody z tego Zrddta, uzupetnione o
czes¢ ptatnosci od Microsoftu z tytutu udostepnienia produkcji w ustudze GamePass, wyniosty
prawie 52,33 mln PLN, czyli odpowiadaty za 49,1 proc. przychoddw spotki ogétem w okresie
[-1ll kwartatu 2024 roku. Sprzedaz gry "Frostpunk 2" od debiutu, 20 wrze$nia do 14 listopada
wyniosta 511 tys. sztuk - podato 11 bit studios w raporcie. Do korica okresu sprawozdawczego
spGtka sprzedata 441 tys. kopii gry, co przetozyto sie na przychody w wysokosci 52,33 min zt.

Alior Bank

RN sp6tki wydelegowata Artura Chotode do petnienia czynno$ci wiceprezesa do 17 11 '25
Ponadto, rada nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wszczecia i przeprowadzenia
postepowania kwalifikacyjnego na stanowisko: cztonka zarzadu banku odpowiedzialnego za
zarzadzanie obszarem logistyki oraz cztonka zarzadu banku odpowiedzialnego za zarzadzanie
obszarem prawnym.

Allegro

Wywiad z CFO

Allegro chce w styczniu zdecydowac o przeznaczeniu nadwyzki gotdwki, dywidenda jest jedng
z rozwazanych opcji. "Mamy prawie 3,8 mld zt gotowki. Pracujemy z zarzadem i doradcami
nad opcjami wykorzystania tej nadwyzki gotéwki. Zamierzamy doj$¢ do pewnych wnioskéw w
trakcie tzw. rundy planowania, czyli w styczniu. Prawdopodobnie przy okazji publikacji
wynikdw za IV kwartat bedziemy mogli poinformowac rynek o wynikach tych prac"

"Polski konsument nie jest tak silny jak oczekiwano na poczatku roku, nie ma co do tego
watpliwosci. Dobrze dobrane produkty w Allegro pozwalajg nam jednak rosna¢ w kazdych
warunkach. Aby zapewnic¢ sobie wzrost, inwestujemy wiecej w marketing. Sta¢ nas na to dzieki
bardzo dobrej sytuacji finansowej"

"Wiekszos¢ optymalizacji, ktore robiliSmy w ubiegtym roku miato miejsce przed czwartym
kwartatem. Takze przed czwartym kwartatem przeprowadziliSmy podwyzki prowizji. Ponadto
wiecej inwestujemy, wiecej wydajemy na marketing i na logistyke. To oznacza, ze marza
EBITDA bedzie w czwartym kwartale nizsza niz w poprzednich kwartatach tego roku, ale nadal
czujemy sie komfortowo z naszym $rednioterminowym celem, by marza skorygowanego zysku
EBITDA byta w okolicach 5,5 proc."

ccc

Konferencja wynikowa

e Grupa CCC chce zwigksza¢ powierzchnie o 200-250 tys. m kw. rocznie. Szacuje
naktady inwestycyjne na 300-400 mln zt rocznie

e Prezes CCC proponuje piecioletni program premiowy dla siebie i Jamiego Saltera,
prezesa Authentic Brands Group, ktéry uruchomitby sie przy cenie akcji 300 zt

e "Dwie osoby zrobig roznice w tej organizacji: ja i Jamie Salter. Bedziecie widziec¢
efekty. Chciatbym sie zatozy¢, ze ja piec lat nie odchodze ze stanowiska i nie pobieram
przez ten czas zadnego wynagrodzenia. Bedziemy poddawac pod dyskusje program
motywacyjny. Wstepnie on sie uruchamia przy cenie akcji 300 zt, wtedy jest premia
dla dwdch osdb, czyli prawo do dysponowania akcjami”

e Grupa CCC chce, by jesienig 2025 roku udziat marek licencyjnych stanowit 50 proc. w
szyldzie CCC

e Grupa podata w prezentacji na konferencji prasowej, ze wsrdd kluczowych kierunkéw
jej rozwoju sa: dalszy rozwdj marek licencyjnych, rozszerzenie oferty tych marek na
kolejne kategorie produktowe, gtéwnie odziez, oraz wprowadzenie ich do wszystkich
linii biznesowych w celu zbudowania wysokiej rentownosci.

Eurocash

Wywiad z prezesem

"Nie chciatbym dawac precyzyjnych projekcji na czwarty kwartat, bioragc pod uwage niepewng
sytuacje na rynku. Czwarty kwartat jest dla nas zawsze sezonowo najlepszy, jednak wszystko
zaleze¢ bedzie od sezonu Swigtecznego i zachowar konsumentdw. Liczymy, ze w okolicach
Swiat konsument wrdci do podobnego jak w ubiegtych latach poziomu konsumpcji, poniewaz

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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na ten moment nie widzimy znaczacej poprawy sytuacji""Nadal obserwujemy bardzo duzg
presje na ceny i wysoki poziom promocji - znaczna cze$¢ produktdw, nawet w dyskontach,
jest sprzedawana w cenach promocyjnych"

"Trzeci kwartat byt do$¢ rozczarowujacy z naszego punktu widzenia. Sprzedaz wypadta stabo,
EBITDA jest nizej, troche zgodnie z trendem na rynku, ale oczywiscie mieliSmy apetyt na
wiegcej"

"To przede wszystkim efekt czynnikow makroekonomicznych, w tym bardzo stabej
konsumpcji. Oczekiwalismy, ze sita konsumenta sie poprawi, ze bedzie kupowat wiecej. Widac
jednak w wynikach sprzedazy detalicznej w Polsce, ze jeszcze to nie nastgpito. Ponadto, mamy
jednoczes$nie inflacje kosztow i deflacje sprzedazy oraz presje na marze z powodu trwajacej
wojny cenowej. To sg czynniki niezalezne od nas. My po naszej stronie realizujemy strategie,
mocno redukujemy koszty. Mimo wzrostu ptacy minimalnej o 20 proc. i bardzo wysokich
podwyzek czynszéw nasze koszty ogdtem, wykluczajac koszty ekspansji, wzrosty jedynie 0 1,4
proc."

Ten Square Games  TSG widzi duzy potencjat w projekcie Trophy Hunter

Ten Square Games zauwazyto duzy potencjat w prototypie gry Trophy Hunter ze wzgledu na
zadawalajace KPI zaangazowania gracza i na przestrzeni najblizszych dwdch tygodni planuje
uruchomic¢ testy monetyzacyjne projektu. "Widzimy w tym projekcie co$ bardzo ciekawego.
Trophy Hunter ma lepsze KPI zaangazowania niz Fishing Clash i Hunting Clash, a gracze
pomimo tego, ze to jest gra praktycznie bez zawartosci, zostaja w niej dtuzej niz na wczesnym
etapie niz ma to miejsce w naszych flagowych tytutach". Ponadto prezes poinformowat, ze w
najblizszych dwdch tygodniach producent gier mobilnych rozpocznie pierwsze test'y
monetyzacyjne prototypu, a na przestrzeni IV kw. 2024 roku i | kw. 2025 zostang podjete
kolejne decyzje ws. dalszych plandw dotyczacych Trophy Huntera.

Mo-Bruk Wyniki 3Q24

"Wyniki drugiego kwartatu byty lepsze od pierwszego kwartatu pod wzgledem obrotow i
EBITDA, podobnie kwartat trzeci tez pokazat lepsze wyniki (...). Powracamy do wysokiej
rentownosci EBITDA na core businessie w okolicy 50 proc. i mamy nadzieje utrzymac
rentownos$¢ w przysztym kwartale”

BITDA core business w pierwszym kwartale 2024 r. wyniosta 21,8 mln zt, w drugim kwartale
25,9 mln zt, a w trzecim kwartale 36,1 mln zt, a rentownos$¢ w okresie I-11l kw. 2024 r. wyniosta
46,3 proc., w poréwnaniu do 57,3 proc. w analogicznym okresie poprzedniego roku.

SWIG80 i inne
+/-

Atal Wyniki za 3Q'24

Atal miat w trzecim kwartale 2024 roku 100,5 mln zt zysku netto j.d., 118,5 mln zt zysku
operacyjnego oraz przychody na poziomie 514,2 mln zt - wynika z wyliczert PAP Biznes na
podstawie raportu spotki za trzy kwartaty 2024 roku. Konsensus PAP Biznes zaktadat
odpowiednio 101,8 mln zt zysku netto j.d., 122,9 mln zt EBIT oraz 500,2 mln zt przychoddw.

"W Il kwartale 2024 roku przekazalismy naszym klientom pond 800 lokali. W zwiazku z tym
pozwolito nam to rozpoznac w przychodach na koniec wrzesnia ponad 2000 lokali. Zgodnie z
naszymi zatozeniami kontynuujemy harmonogramy buddw i wejs¢ do sprzedazy kolejnych
projektow deweloperskich" - powiedziat cytowany w komunikacie prezes Atalu, Zbigniew
Juroszek.

Atende Guidance na 4Q'24

W IV kw. 2024 r. Atende nie przekroczy poziomu przychoddw uzyskanych w IV kw.
poprzedniego roku - poinformowat prezes Mariusz Stusiriski na telekonferencji. Spétka chce
zwiekszy¢ pokrycie kosztow dzieki przychodom o charakterze powtarzalnym. Wzrost
skonsolidowanej marzy na sprzedazy ustug abonamentowych w Il kw. 2024 r. wyniost 23
proc. rdr. Najwieksze wzrosty wystapity w obszarze cyberbezpieczenstwa i wsparcia
inzynierskiego (Atende) oraz outsourcingu IT (TrustIT).

"Sprzedaz ustug abonamentowych - czyli ile kosztéw jesteSmy w stanie pokry¢ dzieki
przychodom o charakterze powtarzalnym - chcemy, zeby to pokrycie byto wyzsze" - dodat.
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Bo$ Bank Wyniki za 3Q'24

Zysk netto grupy BOS od stycznia do wrze$nia 2024 roku spadt do 41,1 mln zt wobec 78,7 mln
zt przed rokiem - podat bank w raporcie. W Il kwartale strata netto grupy wyniosta 9,2 mln
zt w poréwnaniu do zysku netto w wysokosci 22,9 mln zt w analogicznym okresie zesztego
roku. Wypracowany od poczatku stycznia do korica wrzesnia 2024 roku wynik z tytutu odsetek
siegnat 618,5 mln zt, co oznacza wzrost o 0,9 proc. rdr. Marza odsetkowa na aktywach
og6tem, w omawianym okresie, wyniosta 3,8 proc. wobec 3,7 proc. w 2023 roku.
Wypracowany w ciggu trzech kwartatow tego roku wynik z tytutu optat i prowizji wynidst 96,0
mln zt wobec 96,5 mln zt rok wczesniej (-0,6 proc. rdr).

Energa Spdtka chce dochodzi¢ roszczer o naprawienie szkody wyrzadzonej przy projekcie Ostroteka
Energa ma zamiar dochodzi¢ roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu
zarzadu lub nadzoru przez osoby odpowiedzialne za podejmowanie decyzji zwigzanych z
realizacja przedsiewziecia polegajacego na budowie bloku weglowego o mocy ok. 1000 MW
Ostroteka C.
"Powyzsza decyzja zarzadu spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu otrzymanych opinii
zewnetrznych kancelarii prawnych, z ktérych wynika, ze zachowania niektdrych bytych
cztonkdw organdw spotki w zwigzku z realizacja projektu spowodowaty poniesienie przez
spotke szkod wielkiej wartosci”

Gaming Factory Planowana premiera gry Japanese Drift Master

Gaming Factory, polski producent i wydawca gier, spodziewa sig, ze gra JDM: Japanese Drift
Master w petnej wersji trafi do sprzedazy wiosng 2025 roku - podat producent gier w
komunikacie prasowym. Obecnie lista oczekujacych na gre przekroczyta 640 tys. graczy.
"Sadzac po dynamicznie rosnacej wishliscie i ogromnemu zainteresowaniu naszym projektem,
uwazam, ze JDM: Japanese Drift Master ma szanse sta¢ sie jednym z najwazniejszych
symulatoréw driftu, oferujac zaréwno zaawansowang mechanike, jak i wciagajaca narracje
osadzong w malowniczym Swiecie Japonii"

Legimi Wyniki za 3Q'24

Przychody Legimi w trzecim kwartale 2024 r. wzrosty o 39 proc. rdr. EBITDA wyniosta 4,4 mln
zt, a zysk netto 2,8 mln zt - poinformowata sp6tka w komunikacie. Legimi wypracowuje
warunki wspotpracy i nowego modelu rozliczent z Platforma Dystrybucyjna Wydawnictw
(PDW). "JestesSmy w trakcie dalszych ustalen z PDW, ktére maja doprowadzi¢ do okreslenia
nowych warunkdw wspoétpracy oraz modelu rozliczen. Zdajemy sobie sprawe, ze ostatnie
doniesienia medialne mogty wzbudzi¢ niepokéj wsrdod naszych akcjonariuszy. W celu
utrzymania petnej transparentnosci wobec rynku, przeprowadzamy audyt, ktéry zweryfikuje
wszelkie nieprawidtowosci, do jakich mogto dojs¢ w systemie ptatnosci”.Legimi dziata w
modelu subskrypcyjnym na polskim rynku e-ksigzki. Spotka jako pierwsza w Polsce, w zamian
za optate abonamentowa, zaoferowata uzytkownikom dostep do cyfrowej biblioteki Legimi.

Mostostal Zabrze Oferta spo6tki zaleznej najkorzystniejsza
Oferta spotki zaleznej Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa Przemystowego - zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Narodowy
Instytut Onkologii - poinformowata spétka w komunikacie. Wartos$¢ ztozonej oferty wynosi
88,05 mln zt netto (107,77 mln zt brutto).

mPay Uzgodniona umowa z ukrairiskim Universal Bank
,W ramach Umowy mPay zobowiazuje sie do $wiadczenia ustug ptatniczych obejmujacych:
otwieranie i obstuge rachunku ptatniczego oraz rachunkdw technicznych powiagzanych z
rachunkiem ptatniczym, wydanie instrumentu ptatniczego dla Universal Banku oraz realizacje
przelewdw - szybkich przekazdw do Ukrainy”

Polimex Mostostal Spoétka szacuje zmniejszenie marzy na projekcie bloku dla "Putaw"
Polimex Mostostal zdecydowat o zmniejszeniu o 269,8 mln zt marzy projektu na budowe
kompletnego bloku energetycznego cieptowniczo-kondensacyjnego w oparciu o paliwo
weglowe realizowanego na rzecz Grupy Azoty Zaktady Azotowe "Putawy".

Unimot Wyniki za 3Q'24
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Grupa Unimot miata w Il kwartale 2024 roku miata 105 mln zt skorygowanej EBITDA, wobec
29 mln zt w analogicznym okresie 2023 roku - podata sp6tka w komunikacie. Szacunki grupy
zaktadaty 104 mln zt skor. EBITDA. "Jednym z najistotniejszych przedsiewzie¢ podjetych w
ostatnim czasie byto zabezpieczenie naszego taricucha dostaw gazu LPG poprzez czarter
gazowca przeznaczonego do transportu tego surowca, umozliwiajac nam elastyczne
reagowanie na nadchodzace zmiany rynkowe, w tym przede wszystkim sankcje na import
gazu LPG z Rosji"

Zue Wyniki za 3Q'24

Grupa ZUE miata po trzech kwartatach 2024 r. 6,9 mln zt zysku netto, w poréwnaniu do 10,2
mln zt w analogicznym okresie rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy wzrosty do 921,5 mln
7t 72 891,1 mln zt - podata spétka w raporcie. Wyniki s zgodne z wcze$niejszymi szacunkami.
"Pomimo wymagajacych warunkdw rynkowych, nasze wyniki po trzech kwartatach oceniamy
jako dobre. ZwiekszyliSmy przychody, a takze posiadamy portfel zaméwien wart ok. 1,2 mld
zt. Aktualnie obserwujemy ozywienie w zakresie ogtaszania przetargdw na rynku kolejowym.
Z puli kilkudziesieciu zapowiadanych przez PKP PLK przetargdw kolejowych cze$¢ zostata juz
ogtoszona i bedziemy w nich sktada¢ oferty. Chcemy efektywnie rozbudowac nasz portfel
zamdwien"

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 15 listopada 2024

LPP NWZA ws. ustalenia wynagrodzenia cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 5.397.588 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji serii K, pozbawienia prawa
poboru wszystkich akcji serii K oraz zaoferowania tych akcji w drodze subskrypcji prywatnej, emisji warrantéw

INTERSPPL subskrypcyjnych serii A, wytaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A i nowych akgji serii L oraz zmiany statutu.

IZOLACIA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

LENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PURE Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

UNFOLD Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,41 zt na akcje.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 listopada 2024
Wtorek, 12 listopada 2024

8:00 Niemcy  Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik  2,00% 2,00% 1,60%

8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik  2,40% 2,40% 1,80%

8:00 Wlk'. Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,10% 4,00%
Brytania

11:00 Niemcy  Indeks instytutu ZEW listopad 7,4 12,8 13,1

Sroda, 13 listopada 2024
Czwartek, 14 listopada 2024

10:00 Polska ~ PKB n.s.a. wst. (r/r) 11 kw. 2,70% 2,70% 3,20%
11:00 SEt;i{) 4 PKBs.a. rew. (k/k) I kw. 0,40% 0,40% 0,20%
11:00 Sg;‘i{)a PKB s.a. rew. (1/r) I kw. 0,90% 0,90% 0,60%
11:00 Sg;‘i{)a Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesied  -2,00% -1,20% 1,80%
11:00 SEtl:t::{)a Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) wrzesien -2,80% -1,70% 0,10%
13:30 SEtl:(:‘{)a Protokét z posiedzenia ECB pazdziernik
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik  0,20% 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik  2,40% 2,30% 1,80%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys. 223 tys. 221 tys.
) . , . 2,09 mln 0,10 mln 2,15 mln
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien brk brk brk
Piatek, 15 listopada 2024
0:50 Japonia  PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,20% 0,20% 0,70%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 5,50% 5,40%
3:00 Chiny  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,80% 3,20%
8:00 W[k‘. Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien -1,20% -1,60%
Brytania
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 5,00% 4,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,30% -0,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarcze] przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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