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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Po mocnym tygodniu z wyborami w USA w tle, ostatni tydzieri przynidst zauwazalne odreagowanie na
gtéwnych indeksach akcji. Za oceanem S&P500 w skali tygodnia stracit ponad 2,0% a technologiczny
Nasdaq100 blisko 3,5%. Wraz z nadal mocnym dolarem, ktéry przetozyt sie na spadek EURUSD w okolice
1,05, tracity réwniez relatywnie mocniej rynki rozwijajace sie. Do tej grupy nalezy réwniez krajowy WIG20,
ktdry ze spadkiem blisko 5,0% znajdowat sie w ogonie indekséw na Starym Kontynencie. Co ciekawe
odreagowania nie wida¢ na rynku dtugu, co potwierdzaja nadal wysokie rentownosci amerykanskich
obligacji 10-letnich (okolice 4,5%). Potwierdza to obawy o inflacje oraz mniej agresywne luzowanie
monetarne przez Fed.

0 wyniku tygodnia przesadzita w duzej mierze pigtkowa sesja, co dobrze obrazowaty notowania WIG20.
Indeksu warszawskich blue chips stracit w piatek 2,63% naruszajac tym samym wsparcie w okolice 2200
pkt. Poza Allegro, indeksowi w najwiekszej mierze ciazyty banki na czele z PKO, Pekao oraz Santander.
Wptyw na powyzsze miaty nie tylko publikowane wyniki, ale przede wszystkim przejscie w tryb risk off na
rynkach zagranicznych. Pytanie tylko czy to efekt realizacji szybkich powyborczych zyskéw, czy poczatek
dtuzszego trendu. Nam na chwile obecna blizszy jest pierwszy scenariusz.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Rozpoczynajacy sie tydzieri nie obfituje w istotne publikacje danych makro. Dzi§ NBP przedstawi szacunek
inflacji bazowej (z wytaczeniem cen energii, paliw i zywnosci). Ekonomisci z Grupy BNP Paribas
spodziewaja sie, ze dynamika cen bazowych wyniosta przed miesigcem 4,1-4,2% r/r. Obserwowany od
poczatku ubiegtego roku zjazd inflacji konsumenckiej (CPI) zwiazany byt przede wszystkim ze spadkiem
cen importu (tarisze surowce i mocny kurs ztotego). O ile nie spodziewaja sig, zeby czynnik ten dalej
,Ciagnat” inflacje mocno w dét w najblizszych miesiacach, to nie widza oni tez by stwarzat on warunki
proinflacyjne.

W czwartek GUS opublikuje pazdziernikowe dane o produkcji budowlano-montazowej. Po silnym tapnieciu
we wrzesniu (-9% r/r) ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze skala spadku wolumenu prac
budowlanych byta przed miesigcem nieco mniejsza i wyniosta 5,0% do czego przyczynit sie m.in. jeden
dzier roboczy wiecej niz rok weczesniej. Na dane w dalszym ciagu negatywnie wptywa okres przejsciowy
miedzy perspektywami finansowymi UE, ktéry spowodowat pewne przygaszenie projektéw
infrastrukturalnych. Zaktadaja oni jednak, ze wraz z wiekszym naptywem $rodkéw z Brukseli w kolejnych
miesiacach koniunktura w budownictwie bedzie sie stopniowo poprawia¢. Na koniec tygodnia
opublikowane zostang natomiast wstepne szacunki listopadowych wskaznikéw PMI w strefie euro i
Stanach Zjednoczonych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79330.68 -2.06% -4.70% +1.11%
WIG20 2188.75 -2.63% -5.77% -6.58%
mWIG40 6054.48 -0.65% -2.44% +4.65%
SWIG80 23468.86 -1.51% -2.43% +2.46%
WIG20 USD 533.93 -2.82% -9.52% -10.44%
WIG20 TR 4609.13 -2.63% -5.77% -1.48%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 5870.62 -1.32% +0.95% +23.1%
Nasdagq C. 18680.12 -2.24% +1.99% +24.4%
DAX 1921081 -0.27% -1.41% +14.7%
CAC40 7269.63 -0.58% -3.35% -3.63%
FTSE250 20476.64 -0.22% -1.53% +4.00%
BUX 7777113 +0.01% +4.06% +28.3%
NIKKEI 3864291 +0.28% -3.18% +15.5%
Hang Seng 19426.34 -0.05% -4.39% +14.0%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.695 -0.99% +3.83% +9.16%
USA 4441 -0.07% +10.0% +14.9%
Niemcy 2.3495 +0.51% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431717 -0.17% +0.58% -0.61%
USD/PLN 4.10070 -0.14% +4.07% +4.23%
CHF/PLN 461644 +0.06% +1.01% -1.30%
GBP/PLN 5.16967 -0.60% +0.35% +3.08%
EUR/USD 1.05279 -0.03% -3.35% -4.65%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 71.04 -2.09% -4.32% -7.79%
Ztoto (§/0zt) 2570.10 -0.11% -4.08% +24.1%
Miedz (c/Lb) 406.45 -0.56% -6.29% +4.47%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-15
WZROSTY SPADKI
GAMFACTOR +11.14% COGNOR -9.75%
DOMDEV +5.32% CAPTORTX -7.07%
SPYROSOFT +5.07% ZREMB -6.56%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1407,78 113 (31.0%) 212 (58.1%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

11 bit studios

Zapowiedz premiery dodatku do FrostPunk2

11 bit studios zaktada, ze premiera pierwszego dodatku do gry Frostpunk 2 bedzie miata
miejsce w koricoéwcee | pétrocza 2025 roku, a w podobnym terminie ma zadebiutowac
konsolowa wersja gry.

"Mniej wiecej w tym samym okresie pojawi sie konsolowa wersja Frostpunka 2, pdki co
planujemy, ze bedzie to koniec Il kw. 2025".

Prezes poinformowat, ze spoétka w ostatnim czasie rozwigzywata problemy zwigzane z
Frostpunkiem 2 w postaci tzw. hot-fixdw i aktualizacji, wskazujac, ze kolejna aktualizacja
zostanie dodana do gry przy planowanej promocji gier 11 bit studios, ktdra ma sie rozpoczaé
w okolicach 20 listopada.

Benefit Systems

Wyniki 3Q24

Zysk netto j.d. Benefit Systems w Il kwartale 2024 roku wynidést 134 mln zt, wobec 115,4 mln
zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. w wysokosci 131,7 mln zt.
Przychody ze sprzedazy segmentu Polska wyniosty w trzecim kwartale 612,1 mln zt, co
0znacza wzrost o0 23 proc. rdr. Liczba kart w tym okresie w Polsce osiaggneta poziom 1.507,2
tys. sztuk, co oznacza wzrost 0 82 tys. od poczatku roku. Aktywno$¢ uzytkownikéw utrzymuje
sie na podobnie wysokim poziomie jak w analogicznym okresie w 2023 r. Z oferty wtasnych
klubow fitness Benefit Systems - 230 obiektdw na koniec wrzes$nia 2024 - korzysta obecnie
ponad 260 tys. uzytkownikdw (w modelu B2C).

W segmencie Zagranica, grupa kontynuuje rozwdj oferty programu MultiSport, nabywajac
lokalne sieci fitness. Na koniec kwartatu Grupa zarzadzata 60 obiektami, w tym przejetymi
sieciami Flais w Butgarii oraz Factory Pro w Czechach. Przychody segmentu Zagranica
wyniosty 223,9 mln zt (wzrost 0 14 proc. rdr), kwartalny zysk operacyjny segmentu wynidst
31,7 mln zt (50,5 mln zt w analogicznym okresie w 2023 roku). Na koniec wrzesnia br.
aktywnych byto tacznie 505,9 tys. kart.

Benefit Systems

Nowa strategia

Benefit Systems przyjat strategie grupy obowiazujaca do korica 2027 roku, ktdra zaktada m.in.
posiadanie od 2,9 do 3,1 mln uzytkownikdw kart sportowych na koniec 2027 roku i osiggniecie
skonsolidowanych przychoddw na poziomie od 5,7 mld do 6,3 mld zt w 2027 roku.

Spotka zaktada tez w strategii posiadanie od 600 do 650 klubdw fitness na koniec 2027 roku
i osiggniecie w 2027 r. marzy zysku operacyjnego (bez potencjalnych kosztdw programu
motywacyjnego; skorygowanej o wydarzenia o charakterze jednorazowym) na poziomie od 17
proc. do 18 proc.

Spotka zaznaczyta, ze cele i zatozenia Strategii 2027 roku nie stanowig prognozy lub szacunku
wynikdw, w tym finansowych, a odnoszg sie jedynie do zamierzonych kierunkéw dziatania
grupy Benefit Systems w latach 2025-2027.

W prezentacji spdtka poinformowata, ze w 2027 roku liczba uzytkownikéw Kafeterii ma
wynies¢ 1,1-1,2 mln, uzytkownikéw Multilife 250-300 tys., a obszaru Food 200-250 tys.
Benefit Systems zaktada w 2025 roku dalszg poprawe wynikéw. Przewiduje wzrost liczby kart
sportowych o 130 tys. w Polsce i 150 tys. na rynkach zagranicznych, w tym 50 tys. w Turcji.
Polityka dywidendowa spétki na lata 2024-2027 zaktada, ze zarzad bedzie rekomendowac
walnemu zgromadzeniu przeznaczanie na wyptate dywidendy co najmniej 60 proc.
skonsolidowanego zysku netto za poprzedni rok obrotowy, z wytaczeniem dodatnich lub
ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych.

Budimex

Westinghouse ztozyto pierwsze zamdéwienia w polskich firmach w zw. z elektrownia jadrowg
Westinghouse, ktdére wraz z Bechtelem ma zbudowac pierwsza polska elektrownie jadrowa
ztozyto pierwsze zamdwienia w polskich firmach. Jak poinformowata w piatek firma, chodzi o
dokumentacje modeli elementdw reaktora AP1000 i ewentualng ich produkcje.

Zamowienia trafity do Mostostalu Kielce, Mostostalu Krakéw, ZKS Ferrum, Famak Kluczbork,
oraz do sp6tek Grupy Przemystowej Baltic: Energomontaz-Pdtnoc Gdynia i Baltic Operator. W
najblizszym czasie planowane jest ztozenie zamdwienia w Mostostalu Siedlce, nalezacym do
grupy Polimex Mostostal.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Przedmiotem zamowien jest przygotowanie dokumentacji dla wykonania modeli elementdw
stanowiacych czes¢ modutdw strukturalnych reaktora AP1000 i ewentualnie wyprodukowanie
tych modeli w celu sprawdzenia jakosci wykonania. Zakres zamdwieri obejmuje tez prace nad
zapewnieniem standarddw jakosci, w tym wdrozenia zasad kultury bezpieczeristwa
jadrowego.

Cyber_Folks Komentarz zarzadu
Cyber_Folks w kolejnych latach zaktada powrdt do Sciezki M&A. Wskazali, ze IV kwartat
wyglada optymistycznie.
"W kolejnych latach zaktadamy powrdt do $ciezki M&A, co pozwoli podbi¢ dynamike wzrostu.
Mamy na to bardzo duzg przestrzed w zwiazku z mocnym spadkiem dtugu. Poziom dtugu
mierzony parametrem dtug netto/EBITDA na poczatku roku wynosit 1,5x. Do korca roku
powinien sie on zblizy¢ do zera - dzieki zaréwno wysokiej dynamice wzrostu EBITDA, ale
réwniez bardzo wysokiej zdolnosci do generowania przeptywow".
"W IV kwartale 2024 r. w przypadku segmentu Cyber_Folks sezonowos$¢ jest mniejsza - prawie
wszystkie nasze ustugi sa optacane z géry na rok, przychody rozktadamy w czasie. Zatem
efektu sezonowosci - ktdry jest w Vercomie - nie wida¢ w naszych wynikach. Jednak jesli
chodzi o parametry sprzedazy, gotéwkowe to jak najbardziej IV kwartat wyglada
optymistycznie".
"Nasz obecny poziom inwestycji w rozwdj nowych produktdw szacujemy na ponad 20 mln zt
rocznie, w tym ponad potowa to inwestycja w narzedzia i platformy dedykowane klientom e-
commerce. Dzi§ $wiadczymy ustugi dla ponad 40 tys. klientéw e-commerce, z czego potowa
to klienci Cyber_Folks, a druga potowa - Vercom-u. Uwazam, ze jeste$my w stanie zwigkszy¢
liczbe klientdw e-commerce do okoto 60 tys. w ciggu 2-3 lat".

Grupa Azoty List intencyjny z PGZ, Mesko i ARP
Grupa Azoty podpisze dzis list intencyjny z PGZ, Mesko i ARP w sprawie produkcji materiatow
wybuchowych

Inter Cars Wyniki 3Q24
Zysk netto j.d. Inter Cars w trzecim kwartale 2024 roku wyniést 207,3 mln zt, w poréwnaniu
do 224,6 mln zt zysku przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat zysk netto j.d. w
wysokosci 212,5 mln zt.
EBITDA wyniosta 348 mln zt wobec 370,8 mln rok wczesniej i wobec 354,2 mln zt -
oczekiwanych przez analitykdw ankietowanych przez PAP Biznes.
EBIT siegnat 297,5 mln zt wobec 325,7 mln zt rok wczesniej i wobec oczekiwan na poziomie
302,8 mln zt.
Przychody grupy w trzecim kwartale wyniosty 4,91 mld zt.

KGHM Komentarz zarzadu
KGHM widzi mozliwos¢ optymalizacji operacyjnej i kosztowej aktywdw zagranicznych.
"Widzimy mozliwos¢ optymalizacji operacji w KGHM International i Sierra Gorda. Wyniki
kopalni Robinson sg catkiem niezte, ale nadal widzimy pewne mozliwosci, w tym w obszarze
wzbogacania rudy, gdzie bedziemy sie skupia¢ na optymalizacji operacji i zmniejszenia
kosztéw. Wiekszg optymalizacje operacyjng planujemy w Sierra Gorda".
W okresie 9 miesiecy 2024 roku produkcja miedzi ptatnej w chilijskiej kopalni Sierra Gorda
spadta 0 4 proc. rdr do 57,1 tys. ton.
"Wynika to gtéwnie z eksploatacji rudy o nizszej zawartosci metalu i nizszego uzysku. Jest to
czesciowo skompensowane wiekszym wolumenem przerobionej rudy o prawie 4 proc. To ma
wptyw nie tylko na miedz, ale i inne metale".
Produkcja molibdenu spadta w Sierra Gorda o 35 proc. rdr do 2 mln funtéw. Produkcja TPM
spadta o 5 proc. do 23,1 tys. troz, a produkcja srebra wzrosta o 6 proc. do 17,6 ton

Mirbud Nowa umowa
Mirbud podpisat umowe z Politechnika Koszalinska na budowe Centrum Wiedzy Cognitarium
Politechniki Koszaliriskiej, wartos¢ umowy to ok. 119,5 mln zt brutto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SWIG80 i inne

+/-

Agora

Komentarz zarzadu

Agora podtrzymata prognoze wzrostu rynku reklamy w '24 na poziomie 6-8 proc.

Agora zaktada, ze prognozowany wzrost PKB w 2025 roku przetozy sie na dalszy wzrost rynku
reklamowego - poinformowat podczas wideokonferencji prezes spétki Bartosz Hojka. Celem
spotki na 2025 rok jest maksymalne wykorzystanie synergii grupy, szczegdlnie w segmentach
dziatajacych na rynkach cyfrowych.

Z optymizmem patrzymy na przyszty rok, zarowno jezeli chodzi o rynek reklamowy, jak i
kinowy. Prognozy PKB na przyszty rok sg bardzo optymistyczna, rowniez w poréwnaniu do
innych krajéow Europy Zachodniej. Z historii wiemy, ze wysokie PKB przektada sie na wysoka
dynamike rynku reklamowego, dlatego spodziewamy sie, ze kondycja tego rynku bedzie co
najmniej nie gorsza niz w tym roku".

Prezes uwaza, ze jezeli na rynkach, na ktdrych jest obecna Agora, nie wydarzy sie nic co
mogtoby zaskoczy¢ spotke, to 2025 rok powinien by¢ rokiem, w ktérym utrzyma sie ona na
Sciezce do osiggniecia celu strategicznego - wyniku EBITDA na poziomie 200 mln zt w 2026
roku.

Atal

Komentarz zarzadu

Atal zaktada w catym 2024 r. sprzedaz na poziomie ok. 2,1 tys. mieszkan, a odbicia sprzedazy
spodziewa sie od drugiego kwartatu 2025 r.

"W czwartym kwartale sprzedaz jest troche lepsza niz w trzecim kwartale, ale nie na tyle,
by$Smy prognoze sprzedazy, ktérg zaktadaliSmy, czyli 2,3-2,5 tys. zrealizowali, wiec sadzimy,
ze bedzie w okolicach 2,1 tys., moze troche wiecej".

"Mimo, ze w listopadzie wida¢ pewng poprawe, to znaczacego przetomu w czwartym kwartale
w stosunku do trzeciego kwartatu nie ma sie co spodziewac, wiec liczymy na zmiane trendu
w 2025 . (...) Pierwszy kwartat 2025 r. mysle, ze bedzie podobny do czwartego kwartatu 2024
r.

"Marza brutto w czwartym kwartale planujemy, ze bedzie ok. 25 proc, a w pierwszym
kwartale 2025 r. bedzie wyzsza, ok. 27-28 proc. - jak wychodzi z naszych analiz".

Atal rozwazy powrot na rynek obligacji w 2025 roku - poinformowali przedstawiciele spétki
podczas wideokonferencji. Przez trzy kwartaty 2024 r. deweloper wydat na zakup gruntéw
ponad 300 mln zt, ale na poczatku 2025 r. te zakupy moga by¢ mniejsze.

GTC

Umowa dot. Nabycia portfela mieszkaniowego w Niemczech

GTC zawarto z Peach Property Group i LFH Portfolio Acquico umowy dotyczgce nabycia
niemieckiego portfela mieszkaniowego. W ocenie spétki, transakcja ma uzasadnienie
strategiczne dla GTC m.in. ze wzgledu na ekspansje na wyzej oceniane europejskie rynki
nieruchomosci.

Nabywany portfel koncentruje sie wokot trzech miast w Niemczech: Kaiserslautern,
Helmstedt i Heidenheim. W jego sktad wchodzi 5.165 lokali mieszkalnych, 47 lokali
komercyjnych, 71 innych lokali i 2.108 miejsc parkingowych o tacznej powierzchni najmu
324.167 mkw. Gtéwne klasy aktywdéw wedtug roku budowy to nieruchomosci wybudowane w
latach 1950-1969 i nowsze nieruchomosci wybudowane w latach 1970-1984.

Transakcja zostanie sfinansowana poprzez przejecie istniejacych uprzywilejowanych
kredytéw bankowych w wysokosci okoto 185,4 mln euro, udzielonych obecnie poszczegdlnym
spotkom projektowym, a takze emisje obligacji partycypacyjnych. Réznica w finansowaniu
pomiedzy kapitatem wtasnym a uprzywilejowanymi kredytami bankowymi zostanie pokryta
uprzywilejowana, zabezpieczong pozyczka zaciagnieta przez grupe GTC.

Mostostal
Warszawa

Nowa umowa

Mostostal Warszawa zawart ze Skarbem Paristwa - Prokuraturg Okregowa w Katowicach
umowe na budowe siedziby prokuratur réznego szczebla. Warto$¢ umowy to 314,64 miln zt
brutto

Mostostal Zabrze

Nowa umowa
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Spotka zalezna Mostostalu Zabrze podpisata umowe Polskimi Portami Lotniczymi na
wykonanie ptyty postojowej samolotéw na Lotnisku Chopina w Warszawie. Warto$¢ umowy
wyniesie ok. 157,7 mln zt netto.

Umowa dotyczy wykonania ptyty postojowej samolotéw wraz z pracami towarzyszacymi w
zakresie budowy 6 stanowisk postojowych kodu C, zamiennie 4 stanowisk postojowych kodu
C i1 stanowiska postojowego kodu E/F na Lotnisku Chopina w Warszawie.

Mostostal Zabrze Szacunki wynikéw 3Q24
Grupa Mostostal Zabrze szacuje, ze odnotowata w Il kwartale 2024 roku 249,3 mln zt
przychoddéw ze sprzedazy, 41,1 mln zt zysku operacyjnego, 39,9 mln zt zysku brutto i 34,8
mln zt zysku netto. Backlog grupy wynasi 765,2 mln zt.
Spotka podata, ze wstepne wyniki finansowe uwzgledniajg zysk na okazyjnym nabyciu Polwax
w wysokosci ok. 27,3 mln zt.

Murapol Umowa PRS
Spotka zalezna Murapolu zawarta umowe na zaprojektowanie i wybudowanie wraz z
wykonczeniem 583 lokali w Gdansku. Inwestorem jest spétka zalezna od AEREF VI PL PRS S.a
r.l. z sektora PRS. Wynagrodzenie netto wynosi 142,5 mln zt.
Przychody z tytutu wykonania inwestycji beda rozpoznawane proporcjonalnie do postepu
prac, przy czym zakonczenie budowy nastapi nie pdzniej niz w 2027 roku.

Sanok Rubber Komentarz zarzadu
Sanok Rubber w tym roku nie sfinalizuje juz zadnego przejecia, ale zaktada, ze uda sig to
zrobi¢ w | pétr. 2025 r. - poinformowat prezes spotki Piotr Szamburski. Umowa inwestycyjna
z funduszem zarzadzanym przez PFR pozwala Sanokowi mysle¢ o innej skali potencjalnych
akwizycji.
"Caty czas kierunek to non automotive i transakcje to raczej drugi kwartat 2025 r., moze w
pierwszym kwartale, bo czasami udaje sie co$ przyspieszy¢, co byto wida¢ na przyktadzie
Teknikum".
"Wyraznie gorszy wynik segmentowy dotyczyt motoryzacji (-11 mln zt), natomiast znaczny
wzrost rok do roku (+30 mln zt) zanotowat segment przemystowy, co wynika oczywiscie z
konsolidacji wynikéw Teknikum. Wzrost zysku segmentu budownictwa o 1,1 mln zt
korespondowat z pogorszeniem rezultatdw segmentu mieszanek i stagnacja biznesu
przeniesienia napedu, w tym w szczegdlnosci pasdw i maszyn rolniczych".

Stalexport Zaliczka na poczet wyptaty dywidendy
Autostrada Stalexport Autostrada Matopolska wyptaci zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy na
Matopolska koniec roku obrotowego 2024, w kwocie ponad 69,42 mln zt pochodzacej ze $rodkdéw

zgromadzonych na kapitale rezerwowym.

Unimot Komentarz zarzadu
Unimot jest zadowolony z wynikdw trzeciego kwartatu i liczy na udany czwarty kwartat, a
pozytywnie do wynikéw beda kontrybuowaé wszystkie segmenty jego dziatalnosci. Dobre
wyniki Unimotu powinny sie utrzymywac réwniez w 2025 roku.
"Juz kontraktujemy 2025 rok, czes$¢ zakupdw dokonujemy na dtugoterminowych kontraktach.
Cieszymy sie z tego, ze propozycje na 2025, ktdre obecnie otrzymaliSmy, sa na nizszym i to
dosy¢ znacznie poziomie niz na 2024 rok. Sg blisko spotowych notowan".
"Nie mamy obecnie segmentu, ktdry by Zle wygladat. Dotyczy to nawet fotowoltaiki, gdzie
notowalis$my straty. Liczymy na dobra kontrybucje wszystkich segmentéw i dobry 2025 rok".
"Czwarty kwartat jest kwartatem transformacyjnym, przypominam, ze za chwile mamy
sankcje na rosyjski LPG. PrzygotowaliSmy sie najlepiej jak to mozliwe, tacznie z
wyczarterowaniem pierwszy raz w historii Unimotu na okres 12 miesiecy statku do LPG. To
bedzie powodowad, ze w czwartym kwartale bedziemy ponosi¢ wyzsze koszty".

VRG Komentarz zarzadu
Grupa VRG ocenia, ze jest dobrze przygotowana na kluczowy dla spétki czwarty kwartat. W
2025 roku chce zwiekszy¢ sprzedaz w obu segmentach i poprawi¢ marze. Spétka mysli o
sprzedazy marki DCG.
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"Uwazamy, ze jesteSmy dobrze przygotowani na czwarty kwartat pod wzgledem
produktowym, jakosci kolekcji i zatowarowania. Widzimy po pazdzierniku i w listopadzie, ze
kolekcje podobajg sie klientom".

"Chcemy, by nastapit wzrost sprzedazy w obu segmentach, by rosta marza brutto. Zaktadamy
dalszg kontrole kosztéw operacyjnych, by rosty nie szybciej niz wzrost przychoddéw, a tym
samym bedziemy w stanie poprawi¢ rentownos$¢ w segmencie odziezowym, a zysk operacyjny
w segmencie jubilerskim wzrosnie".

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 18 listopada 2024

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

HYDROTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

KINOPOL NWZA ws. potaczenia spc’)tgk: ,,Ki/no Polskg TV" S.A. z siedziba w Warszawie (Spétka Przejmujaca) ze Stopklatka
S.A. z siedzibg w Warszawie (Spdtka Przejmowana).

PHOTON Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

UNICREDIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,9261 euro na akcje.

XPLUS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii X z
wytgczeniem prawa poboru akcjonariuszy oraz zmiany statutu.

wtorek 19 listopada 2024

XTPL

ANSWEAR Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DEBICA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
KGL NWZA ws. okre$lenia liczby cztonkéw RN, wyboru cztonka RN i in.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
NEUCA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLIMEXMS NWZA ws. zmiany statutu.
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NWZA ws. uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

REMAK Energomontaz S.A. za rok 2023".
UNICREDIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,9261 euro na akcje.
NWZA ws. ustanowienia nowej kadencji RN, powotania cztonkéw RN nowej kadencji, oceny zbiorowej
Y18 odpowiednio$ci RN, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na

nabycie akcji wtasnych spétki, przyjecia zaktualizowanej polityki dotyczacej weryfikacji i wyboru oséb
wchodzacych w sktad zarzadu i RN oraz kluczowych pracownikéw.

$roda 20 listopada 2024

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby wyptaty zaliczki na poczet podziatu zysku netto za rok

IMS obrqtowy 2024.i upowazniepig zarzadu do d'ysponowz,mia kapitg{em rezerwowym na wyptatg zaliczki na poczet
dywidendy, zmiany wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN, zmiany wysokos$ci wynagrodzenia cztonkéw
Komitetu Audytu oraz przyjecia polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ONESANO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

UNICREDIT Wyptata dywidendy 0,9261 euro na akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

VIVID Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

czwartek 21 listopada 2024

KETY NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

ORANGEPL NWZA ws. zmiany statutu.

PKPCARGO NWZA ws. wprowadzenia zmian w sktadzie RN.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2023 roku.

DOMDEV NWZA ws. zmiany uchwaty nr 24 WZA z dnia 30 czerwca 2022 r., powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
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ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii AA,

GIGROUP pokrycia straty poniesionej przez spotke Gi Group Service Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023, pokrycia straty
poniesionej przez spétke ,Industry Personnel Services” Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023, pokrycia straty
poniesione]j przez spotke Gi Group Support Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023 i in.

GRUPRACU! Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za I-11l kwartat 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MOJ Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

piatek 22 listopada 2024

EUROCASH Wyptata dywidendy 0,72 zt na akcje.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.
ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

FABRITY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,30 zt na akcje.
FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX ZWZA

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
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MEDINICE Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

OPTEAM NWZA ws. zmian w statucie.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ZREMB Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 listopada 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien 7,9 mld 11 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,20% 4,30%
Wtorek, 19 listopada 2024
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych listopad 6,50% 8,50%
Sroda, 20 listopada 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,10% -1,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,20% 1,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2’O§rFln
Czwartek, 21 listopada 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik -9,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 7.9 10,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 222 tys. 217 tys.
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - pazdziernik -0,30% -0,50%
Piatek, 22 listopada 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,20% 2,40%
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,20% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik -0,30% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,40% 3,90%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 445 445
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 49 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43 43
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 51,6 51,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46 46
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. listopad 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 48,8 48,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 55,2 55
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i panistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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