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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79330.68 -2.06% -4.70% +1.11%
Niemrawy poniedziatek i kolejny dzieri relatywnej stabosci krajowego parkietu to obraz rynku ) ) )
podczas wczorajszej sesji. Kurs indeksu WIG20 przebit wsparcie na poziomie 2200 punktéw, WIG20 2188.75 ~2.63% -5.77% -6.58%
kierujac sie na potudnie. Ostatecznie dzier zakorczyt sie spadkiem indeksu ,blue chips” 0 0,19%, mWIG40 6054 .48 -0.65% -2.44% +4.65%
a test styczniowego dotka moze skusi¢ warszawskie byki do wyprowadzenia kontry. Kolejny dzieri B o B o o
z rzedu tracity walory Allegro (-1,78%), a catemu indeksowi cigzyty banki - Pekao (-2,62%), mBank sWiGg0 2346886 151% 2:43% +2.46%
(-1,36%) czy Santander (-1,31%) swoim istotnym udziatem w indeksie WIG20 przykrywaja wzrosty WIG20 USD 53393 -2.82% -9.52% -10.44%
na pozostatych spétkach. W drugiej i trzeciej Linii rdwniez obserwowali$my kontynuacje przeceny. WIG20 TR 4609.13 -2.63% -5.77% -1.48%
Indeks mWIG40 stracit 0,11% podczas gdy sWIG80 spadt o 0,38%. ZAGRANICA Kurs D ™ 7D
Mieszane nastroje panowaty na rynkach bazowych. W Niemczech indeks DAX utrzymywat sie S&P500 5870.62 -1.32% +0.95% +23.1%
wczoraj na tych samych poziomach co przed weekendem poruszajac sie w lokalnej konsolidacji. Nasdag C. 18680.12 -2.24% +1.99% +24.4%
Stracit on bowiem jedynie 0,11%. Podobnie prezentowat sie francuski CAC40, ktéry z kolei DAX 1921081 -0.27% 141% +14.7%
zakoczyt sesje na minimalnym plusie. Zauwazy¢ mozna zawahanie inwestoréw i w ) ' ) ' 5 ) 5
krotkoterminowej perspektywie nie wida¢ uksztattowanego trendu. Na Wall Street po pigtkowej CAC40 7269.63 -0.58% -3.35% -3.63%
korekcie rynek powrdcit do wzrostéw. Zaréwno S&PS00 jak i technologiczny Nasda100 odnotowaty FTSE250 20476.64 -0.22% -1.53% +4.00%
dodatnie stopy zwrotu odpowiednio zyskujac 0,39% oraz 0,71%. BUX 7777113 +0.01% +4.06% +28.3%
) ) o - o NIKKEI 3864291 +0.28% -3.18% +15.5%
Na koniec sezonu wynikowego publikacje raportu zaplanowata Nvidia, ktéra to pochwali sie o o )
wynikami juz w najblizsza $rode. Inwestorzy z pewnoscia oczekuja dobrych wynikéw, ktére moga Hang Seng 19426.34 -0.05% ~4.39% +14.0%
by¢ dodatkowym paliwem do wzrostow na amerykanskiej gietdzie. Polski ztoty wezoraj minimalnie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sie umocnit. Dolar kosztuje 4,07 PLN, a euro 4,31 PLN. Kolejne komentarze cztonkéw RPP Polska 5695 -0.99% +3.83% +916%
wskazuja, ze dyskusja o obnizkach stép procentowych moze wrécié dopiero latem, a nie tak jak ’ s L P
zaktada rynek juz w 1Q 2025 roku. USA 4.441 -0.07% +10.0% +14.9%
Niemcy 2.3495 +0.51% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431717 -0.17% +0.58% -0.61%
Dzi$ w kalendarzu makroekonomicznym brak istotnych publikacji. Rynki pozycjonowa¢ sie beda o 0 0
przed wspomniang publikacja raportu Nvidii. Jesli spétka obroni sie swoimi wynikami i pokaze USD/PLN 4.10070 -0.14% +4.07% +4.23%
nastepne mocne prognozy na najblizsze kwartaty to kolejny impuls wzrostowy jest bardzo CHF/PLN 461644 +0.06% +1.01% -1.30%
prawdopodobnly. 0d rana zl’(oty rrllinimalni‘g sie ostabia. USD/PLN WSkaZU.j‘E +O,27%, a.EUR/PL.N GBP/PLN c 16967 -0.60% +035% +3.08%
+0,09%. Rosna indeksy w Chinach i w Japonii. Na rynku surowcéw ztoto odbija po solidnej korekcie
z przetomu pazdziernika i listopada. Podobne zachowanie obserwujemy na rynku miedzi, gdzie EUR/USD 1.05279 -0.03% -3.35% -4.65%
kontrakty réwniez minimalnie zyskuja. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl) 71.04 -2.09% -4.32% -7.79%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-McCY) Zoto (Sfozt) 257040 -001%  -408%  +241%
30% 5 Miedz (c/Lb) 406.45 -0.56% -6.29% +4.47%
% fooeoo deececeooa e g = m e oo S, |
25% ! ! : ! ! ; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-15
20% fo--mmmmmmmdm ey R TaREE P P et Tk RRnEEE T
15% ! ! ! ; WZROSTY SPADKI
b f----------- dmmmmm o N - E - Sl - - o e
10% i ) f ) GAMFACTOR +11.14% COGNOR -9.75%
i :" B A T Y v ””””” 1Y =\ ”””” / ! DOMDEV +5.32% CAPTORTX -7.07%
% e QY M S pTTTTTTT o\ WY R ' SPYROSOFT  +5.07% ZREMB  -6.56%
0% PN \ ad v i OBROTY PLN Rosnace Spadajace
5% L—eee ]
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 GPW 1407.78 113 (31.0%) 212 (58.1%)

WIG e WIG 20 mWIG40 e SWIG B0

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Autor: Tymoteusz Barwiriski

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jni@t

-y

~= BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

ycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



https://twitter.com/BM_BNPParibas
https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Prognozy CAPEXu na kolejne lata
Benefit Systems przewiduje, ze w 2024 roku CAPEX bez uwzglednienia transakcji M&A wyniesé
moze 340-350 mln zt. W kolejnych trzech latach wydatki na rozwgj organiczny moga by¢
podobne lub nieco wyzsze.
e "W latach 2025-27 spodziewatbym sie w zakresie rozwoju organicznego zblizonych
lub odrobing wyzszych poziomdw, jesli chodzi o cato$¢ grupy. Jesli chcemy
przyrosna¢ w okolicach 300 klubdw, to w trakcie trzech lat do wydania jest kwota w
okolicach 1,5-1,7 mld zt na rozwdj organiczny, liczac okoto 5-5,5 mln zt na klub"

Dom Development Wyniki za 3Q 24
Dom Development odnotowat w Il kw. 2024 roku 64,7 mln zt zysku netto przypadajacego
akcjonariuszom j.d. oraz 78,9 mln zt zysku operacyjnego - wynika z raportu spoétki. Konsensus
PAP Biznes zaktadat, ze zysk netto wyniesie 53,4 mln zt, a zysk operacyjny 68,4 mln zt.

GPW Memorandum o wspétpracy
Przedstawiciele gietd papierdw wartosciowych z Bratystawy, Budapesztu, Bukaresztu, Sofii,
Lublany, Warszawy i Zagrzebia, przy wsparciu Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju,
podpisali memorandum o wspdtpracy, majace na celu m.in. umocnienie pozycji lokalnych
rynkdw na arenie miedzynarodowe;.

e "Podpisanie memorandum stanowi fundament zacie$niania wspétpracy regionalnej,
co umozliwi dalsze wzmacnianie rynkéw kapitatowych naszego regionu.
Usprawnienie transgranicznych procesdw pozwoli na bardziej efektywny przeptyw
kapitatu, co moze przyczynic sie do zwiekszenia atrakcyjnosci rynkéw kapitatowych
regionu CEE"

e "Wierzymy, ze te dziatania znaczaco zwieksza atrakcyjnos¢ inwestowania na rynkach
zaangazowanych w projekt z perspektywy regionalnych inwestoréw detalicznych
oraz globalnych inwestoréw instytucjonalnych"

Kruk Wyrdwnawczy podatek w 2027 roku

Kruk z powodu ustawy o opodatkowaniu wyréwnawczym jednostek sktadowych grup
miedzynarodowych i krajowych moze by¢ zobowigzany do zaptaty podatku wyrdwnawczego
po raz pierwszy w 2027 roku. Jak podano, spétka ocenia, ze skonsolidowane przychody grupy
Kruk moga osiagna¢ co najmniej 750 mln EUR najwcze$niej w latach 2025 i 2026. W takim
przypadku, o ile efektywna stopa podatkowa w danej jurysdykceji skalkulowana wedtug zasad
okreslonych w Ustawie bedzie nizsza niz 15 proc., grupa bytaby zobowigzana do zaptaty
podatku wyrdwnawczego po raz pierwszy za rok 2027.

Ponadto wskazano, ze w razie spetnienia dodatkowych warunkéw ustawowych Kruk moze
skorzysta¢ z przewidzianej ustawa instytucji "Bezpiecznej Przystani", co oznaczatoby
zwolnienie z obowigzku wyliczania i zaptaty podatku wyréwnawczego w jurysdykceji polskiej
przez maksymalnie pie¢ lat (liczac od pierwszego roku, za ktéry spetniony bedzie warunek
przychodowy, tj. najwczesniej od 2027 roku).

Synektik Komentarz zarzadu
Synektik spodziewa sie wzrostu sprzedazy w 2024/25 na poziomie kilkunastu proc. W
perspektywie 2-3 lat ambicjg spotki jest 50-proc. udziat powtarzalnych przychodéw w
strukturze sprzedazy. Synektik przygotowuje sie do rozpoczecia dziatalnosci na obszarze
Litwy, totwy i Estonii.

e "Najblizszy, pierwszy kwartat roku finansowego, bedzie trudny ze wzgledu na baze,
wiec raczej wole wypowiadac sie o0 wynikach catego kolejnego roku, bo wyglada +
pozytywnie. To juz nie moze by¢ dynamika 40 proc., (...) ale mysle, ze dynamika
bedzie interesujaca. Na pewno mamy paliwo do tego, by rosna¢, a gtdownym motorem
wzrostowym sg powtarzalne przychody (...). W perspektywie roku kilkunastu proc.
przy wolumenie, ktory mamy, czyli ponad 600 mln zt, mozemy sie spodziewac"

e "Udziat powtarzalnych przychoddw w strukturze sprzedazy istotnie ros$nie i na koniec
wrzesnia 2024 r. wynosi blisko 37 proc. Naszg ambicjg jest, by w perspektywie 2-3
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lat, ale raczej dwdch lat osiagna¢ poziom ponad 50 proc. z tego obszaru. Stabilizuje
to sezonowos¢ zwiazang ze sprzedazg"

e "Juz podejmujemy aktywnosc¢ o charakterze marketingowym, spotkan z klientami. (...)
Od stycznia powinny pojawiac sie informacje o pierwszych sprzedazach na tym rynku.
Nie przewidujemy tam na razie modelu dzierzawy, bedzie to model zwigzany ze
sprzedaza. Przygotowujemy sie, zaktadamy spotke zalezng - podobny model jak na
terenie Czech i Stowacji, moze bedzie posiadata oddziaty, bo to sg trzy kraje, (...) ale
caty nadzdr bedzie z jednego paristwa"

Wiceprezes pytany o plany dywidendowe spotki poinformowat, ze zarzad chciatby przestawic
rekomendacje podziatu zysku w grudniu.

e "Przy tym zysku i poziomie gotdwki poczekamy jeszcze na przyblizone zamknigcie
tego kwartatu, wiec w perspektywie potowy grudnia, trzeciej dekady miesiaca
bedziemy mogli przestawi¢ rekomendacje. Zaktadamy, ze bedzie dywidenda istotnie
wyzsza od tej w poprzednim okresie"

SWIG80 i inne

+/-

IMC Company

Spdtka zakoriczyta zniwa kukurydzy

Ukrainska grupa rolnicza IMC zakonczyta zniwa kukurydzy, firma zebrata 611 tys. ton z
powierzchni 65,7 tys. hektaréw - poinformowata notowana na warszawskiej gietdzie spotka.
Zbiory charakteryzuje niska wilgotnos¢ kukurydzy, ktéra wptynie na nizsze koszty suszenia, a
w efekcie pozytywnie przetozy sie na wyniki finansowe.

Jak podano, zakoriczone 17 listopada IMC zbiory kukurydzy to najwczesniejsze zakoriczenie
zbiordw zbdz i roslin oleistych w firmie w ciggu ostatnich 10 lat. Ostatnie dwa lata z rzedu
spGtka koriczyta zniwa kukurydzy w pierwszym kwartale.

Z powierzchni 65,7 tys. hektaréw firma zebrata 611 tys. ton (vs. 574 tys. ton w ubiegtym
sezonie) z wydajnoscia 9,3 tony z hektara (vs. 12,4 t/ha w 2023 r.). Wedtug stanu na 14
listopada $rednia wydajnos¢ kukurydzy wyniosta w Ukrainie 6,3 t/ha.

Indos

Zwigkszenie programy emisji obligacji

Indos przedtuzyt program emisji obligacji do 31 grudnia 2030 r., a taczna wielko$¢ emisji
wszystkich obligacji w ramach programu zostata zwigkszona do 200 mln zt.

Spotka zastrzegta, ze taczna wartos¢ nominalna istniejacych na dang chwile obligacji nie
przekroczy 75 mln zt.

W 2020 roku spotka przedtuzyta program emisji obligacji do 31 grudnia 2025 r., a taczna
wielkos$¢ emisji wszystkich obligacji w ramach programu zostata zwiekszona do 100 mln zt.

Lubawa

Szacunki za 3Q'24

Lubawa szacuje skonsolidowany zysk netto za trzy kwartaty 2024 roku na 74,4 mln zt wobec
7,6 mln zt skonsolidowanego zysku netto w tym samym okresie 2023 roku. Skonsolidowany
szacunkowy przychdd ze sprzedazy wynidst 358,5 mln zt, wobec 201,3 mln w analogicznym
okresie poprzedniego roku, co stanowi wzrost 0 78,1 proc.

Z kolei skonsolidowany szacunkowy zysk netto ze sprzedazy wynidst 90,8 mln zt, wobec 6,7
mln zt zysku w trzech pierwszych kwartatach 2023 r.

Jak podano, wzrost przychoddw oraz wynikéw grupy Lubawa jest gtéwnie efektem realizacji
kontraktow.

Madnetic Games

Debiut 25 listopada na rynku NewConnect

Madnetic Games, spotka zajmujaca sie tworzeniem gier, zadebiutuje 25 listopada na
NewConnect. Madnetic Games powstata w 2020 roku, a flagowa gra spdtki to WW2 Rebuilder.
Kluczowa role w modelu biznesowym odgrywa wspétpraca z PlayWay.

Polimex-Mostostal

Portfel zamdwieri wynosi 7,61 mld
Aktualny portfel zamdwien grupy Polimex-Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca
na konsorcjantéw, ma warto$¢ ok. 7,61 mld zt - poinformowata spétka w raporcie kwartalnym.
Grupa weryfikuje przyjety plan rozwoju i przygotowuje aktualizacje strategii na kolejne lata.
e "Trzeci kwartat 2024 roku to czas waznych decyzji i podsumowan realizowanych
przez nas strategicznych kontraktdw. W ostatnich tygodniach rynek mdgt
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zaobserwowac szereg raportéw biezacych i informacji dotyczacych projektu Putawy.
Negatywny skutek rozliczeri tego kontraktu konserwatywnie odnieslismy w
prezentowanych wynikach segmentu Energetyka"

e "Nie zwalniamy tempa i koncentrujemy sie na naszych pozostatych projektach
strategicznych, czyli najwiekszym w historii firmy kontrakcie w obszarze petrochemii
- Olefiny Ill, projekcie budowy bloku gazowo-parowego w Rybniku, budowie ttoczni
oleju rzepakowego w Ketrzynie dla Orlen Potudnie oraz pierwszym w tej skali
projekcie zwigzanym z rynkiem offshore, czyli Baltica 2 realizowanym dla grupy PGE"

e "Zapewniamy, ze sytuacja ekonomiczno-finansowa Polimex Mostostal S.A. jak i catej
grupy kapitatowej jest ustabilizowana, co przesadza o korzystnych perspektywach
dalszego dynamicznego wzrostu organizacji. Portfel zamdwier na koniec trzeciego
kwartatu 2024 r. utrzymuje sie na poziomie prawie 8 mld zt. Przegladamy segmenty
dziatalnosci spdtek z grupy, weryfikujemy przyjety plan rozwoju i przygotowujemy
aktualizacje strategii na kolejne lata"

XTPL Nowa emisja akcji
XTPL rozpoczat proces budowy ksiegi popytu nie wiecej niz 300.000 akcji serii X w trybie
subskrypcji prywatnej. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona po zakoriczeniu procesu budowy
ksiegi popytu, ktdry planowo potrwa do 26 listopada 2024 roku.
Filip Granek, znaczacy akcjonariusz i prezes XTPL zadeklarowat wolg uczestnictwa w ofercie
akcji serii X.
Spotka informowata wczesniej, ze $rodki pozyskane z emisji akcji majg postuzyc
sfinansowaniu drugiej czesci wydatkdw inwestycyjnych, w ramach przyjetej w 2023 roku
Strategii Rozwoju nakierowanej na osiagniecie 100 mln zt przychoddw ze sprzedazy
produktdéw i ustug do korica 2026 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 19 listopada 2024
ANSWEAR Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
DEBICA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ERG Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
KGL NWZA ws. okreslenia liczby cztonkdw RN, wyboru cztonka RN i in.
KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
NEUCA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
POLIMEXMS NWZA ws. zmiany statutu.

NWZA ws. uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

REMAK Energomontaz S.A. za rok 2023".

UNICREDIT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,9261 euro na akcje.
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XTB

NWZA ws. ustanowienia nowej kadencji RN, powotania cztonkéw RN nowej kadencji, oceny zbiorowej
odpowiedniosci RN, upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego na
nabycie akcji wtasnych spétki, przyjecia zaktualizowanej polityki dotyczacej weryfikacji i wyboru oséb
wchodzacych w sktad zarzadu i RN oraz kluczowych pracownikéw.

$roda 20 listopada 2024

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NWZA ws. utworzenia kapitatu rezerwowego na potrzeby wyptaty zaliczki na poczet podziatu zysku netto za rok

IMS obrqtowy 2024.i UpowaZniepig zarzadu do dysponowgnia kapitgtem rezerwowym na vvyptatg zaliczki na poczet
dywidendy, zmiany wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN, zmiany wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Komitetu Audytu oraz przyjecia polityki wynagrodzer cztonkéw zarzadu i RN.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MURAPOL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ONESANO Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

PIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLWAX Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

RAEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SNTVERSE Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

UNICREDIT Wyptata dywidendy 0,9261 euro na akcje.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

VIVID Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

czwartek 21 listopada 2024

KETY NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

ORANGEPL NWZA ws. zmiany statutu.

PKPCARGO NWZA ws. wprowadzenia zmian w sktadzie RN.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

BOWIM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2023 roku.

DOMDEV NWZA ws. zmiany uchwaty nr 24 WZA z dnia 30 czerwca 2022 r., powotania cztonka RN oraz zmiany statutu.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii AA,
pokrycia straty poniesionej przez spétke Gi Group Service Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023, pokrycia straty

GIGROUP poniesionej przez spétke ,Industry Personnel Services” Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023, pokrycia straty
poniesionej przez spétke Gi Group Support Sp. z 0.0. w roku obrotowym 2023 i in.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

HUUUGE-S144

Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za I-11l kwartat 2024 roku.

MFO Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MOJ Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

POLTREG Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

piatek 22 listopada 2024

EUROCASH Wyptata dywidendy 0,72 zt na akcje.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ASBIS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.
ATREM Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

FABRITY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,30 zt na akcje.
FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX ZWZA

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MEDINICE Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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OPTEAM NWZA ws. zmian w statucie.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
ZREMB Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 listopada 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien Iﬁf 7,9 mld 11 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,10% 4,20% 4,30%
Wtorek, 19 listopada 2024
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych listopad 6,50% 6,50%
Sroda, 20 listopada 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -1,10% -1,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,20% 1,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -0,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,0§rrknln
Czwartek, 21 listopada 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik -9,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 7.9 10,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 222 tys. 217 tys.
16:00 USA 'Cnocilf}‘ésrevgiia;g;'ﬁaw wyprzedzajacych - pazdziernik -0,30% -0,50%
Piatek, 22 listopada 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,20% 2,40%
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,20% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik -0,30% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 3,40% 3,90%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 445 44,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 49 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43 43
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 51,6 51,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46 46
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. listopad 516 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 48,8 48,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 55,2 55

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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