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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 7901793 +1.44% -3.74% +0.71%
Kontynuacja odreagowania widoczna byta w czwartkowych notowaniach na krajowym rynku. . ) )
Wiekszo$¢ waloréw $wiecito sie wezoraj na zielono, a indeksy najwiekszych spétek zyskaty ponad WIG20 2178.03 +1.56% ~4.42% -7.04%
1%. WIG20 po wtorkowym przebiciu wsparcia na poziomie 2200 punktéw dotart nawet do okolic mWIG40 6043.16 +1.49% -2.52% +4.46%
2080 punktdw, skad nastapito dynamiczne odbicie, a dzi$ znajdujemy sie juz niemal 100 punktéw o . o o
wyzej. Niestety po tak silnych spadkach czwartkowe odreagowanie rzedu 1,56% na indeksie WIG20 sWiGg0 23418.08 +0.30% 2.21% +2.24%
to jeszcze za mato, aby méwic o udanej kontrze popytu. Z grona blue chipéw najlepiej radzity sobie WIG20 USD 526.71 +1.25% -7.86% -11.65%
PZU (+6,83%), Cyfrowy Polsat (+5,08%) oraz PGE zyskujac 3,01%. Po drugiej stronie znalazty sie WIG20 TR 4586.55 +1.56% -4.42% -1.97%
LPP(-0,41%) i Orange(-0,37%). Rownie solidnie zachowywat sie indeks $rednich spétek, ktéry
wzrést o 1,49%. Kolejna sesje rosng walory CCC (+4,02%), ktére to mimo ostatnio stabego ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sentymentu lideruja wzrostom na GPW. S&P500 5948.71 +0.53% +1.62% +24.7%
. o _ o o . . Nasdagq C. 18972.42 +0.03% +2.33% +26.4%
Na Wall Street !ndeks S&P500 wybit sie gora z lkllkudmowlej kon{solldacp zyskujac O,.53/o. z ll<ole| DAX 19146 17 +0.74% -162% +14.3%
technologiczny indeks Nasdagl00 byt relatywnie stabszy i wzrést o 0,36%. Wczorajsza sesja w ) . .
USA byta jednak podyktowana dyskontowaniem wynikéw Nvidii, ktéra jednak oprdcz spore dawki CAC40 721332 +0.21% -4.28% -4.37%
zmiennosci w ciggu dnia ostatecznie nie wskazata kierunku, zatrzymujac sie na poziomach z przed FTSE250 20349.92 +0.52% -2.66% +3.35%
tygodnia. W Europie inwestorzy réwniez moga zaliczy¢ miniona sesje do udanych. Niemiecki DAX BUX 79229.25 +0.17% +7.08% +30.7%
zysk;l 0,71‘% pod.czas gdly .fralncuski CA94O zaliczyt 0,21% zyvyzke. Rlajd wzvrolstovtly‘kontynuuje takze NIKKE] 38026.17 -0.85% -238% +13.6%
Bitcoin, ktdry osiagnat juz niemal poziom 100 tys dolaréw. Kolejny dzien ro$nie kurs USD/PLN, . ) )
ktéry dotart juz do poziomu 4,15 ustalajac nowe tegoroczne maksima. Nieco inaczej prezentuje sie Hang Seng 1960111 -0.53% ~4.28% +15.0%
sytuacja na EUR/PLN gdzie kurs od poczatku listopada przebywa w konsolidacji miedzy 4,31 a OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
4'36'.2 ré.l.CJI na UtrZy.mUJQCﬁ l3|e §{abosc europejskiej waluty wobec dolara taki uktad moze pozostaé Polska 5506 1.23% 20 44% 1599%
w najblizszym czasie niezmieniony.
USA 4424 +0.23% +5.38% +14.4%
Niemc 2.3145 -1.49% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y ’
WALUTY Kurs 1D M YTD
Mieszane nastroje panuja dzi$ na rynkach Azjatyckich. Chiriski indeks Hang Seng notuje ponad 2% EUR/PLN 434415 +0.21% +0.56% +0.01%
przecene, a z kolei japoriski Nikkei 225 rosnie 0 0,68%. Od rana ztoty minimalnie sie umacnia w ) ) )
stosunku do wszystkich gtéwnych walut co moze sugerowaé pozytywne otwarcie na naszym rynku. USD/PLN 4.14685 +0.85% +3.83% *541%
Dzi$ w kalendarzu makro najwazniejszymi wydarzeniami sa wstepne odczyty indekséw PMI dla CHF/PLN 467635 +0.54% +1.39% -0.02%
kraj(?yv Europy Zalchodniej. Konsensusl zaktada, ze wskaznik PMI dla przemystu dla strefy euro GBP/PLN 599150 +036% +0.66% +411%
wynidst 46 punktdw, co oznacza recesje w sektorze.
EUR/USD 1.04758 -0.64% -3.14% -5.12%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
30% Brent ($/bbl) 74.35 +2.12% +0.08% -3.49%
255 1 1 1 1 1 i Ztoto ($/0zt) 2671.85 +0.76%  -2.45% +29.0%
(I i Bttt (e TR T T T (i b Bl 1
i i i i i ! Miedz (c/Lb) 41117 -1.05% -5.68% +5.69%
107/ B P A . R — ;
L5 g ; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-21
’ ) f WZROSTY SPADKI
10% po---g w a9 A7 5 pi I [ AR Y e [T i PASSUS  +14.34% TARCZYNSKI  -8.05%
5% (- Y- e booonooond i o S W\t ! MABION ~ +11.24% MOLECURE  -7.79%
0% r ] ] ] ! ALTA  +9.13% MAKARONPL ~ -5.40%
N \ | | i v
B I S S A S R _-_-! OBROTY PLN Rosnace Spadajgce
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 GPW 1055,07 168 (46.3%) 134 (36.9%)
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WIG20 i mWIG40

Bank Handlowy

Fundusze NN PTE maja ponizej 5 proc. gtoséw na WZ

Fundusze zarzadzane przez Nationale - Nederlanden Powszechne Towarzystwo Emerytalne
zmniejszyty udziat w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw Banku Handlowego do
4,998 proc. Wezesniej posiadaty 6.536.312 akcji, stanowiacych 5,003 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym i og6lnej licznie gtosow.

Celon Pharma

Wywiad z zarzagdem
e Celon Pharma planuje wprowadzic¢ cztery leki kardiometaboliczne w najblizszych
trzech latach (2025-2027). Liczy na rozwdj segmentu lekéw generycznych i efekt
refundacji dla leku Zarixa
e "Planujemy w najblizszych trzech latach wprowadzi¢ cztery leki kardiometaboliczne.
JesteSmy petni nadziei co do rozwoju segmentu generycznego"
W maju spdtka informowata, ze podpisata z Tang Capital Management porozumienie, ktére
przewiduje inwestycje Tang Capital w Celon, utworzenie spétki Novohale Therapeutics oraz
przeprowadzenie pierwszego doraznego badania klinicznego Il fazy esketaminy w formie
Inhalatora suchego proszku (Falkieri) w depresji dwubiegunowe;j.

Develia

Wyniki za 3Q'24

Zysk netto grupy Develia po trzech kwartatach wynidst 215,6 mln zt wobec 124,7 mln zt zysku
netto w analogicznym okresie 2023 roku, czyli wzrost o 72,8 proc. W pierwszych trzech
kwartatach 2024 r. przychody ze sprzedazy grupy Develia wyniosty 1.037,6 mln zt w
poréwnaniu do 786,2 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku, czyli 32 proc. wiecej.
Na koniec wrzesnia 2024 r. Develia posiadata tacznie 586,4 mln zt gotdwki i
krétkoterminowych aktywéw finansowych waobec 703,4 mln zt na koniec 2023 r.

W okresie styczen-wrzesien 2024 r. deweloper sprzedat 2.700 lokali, wobec 2.059 rok
wczesniej.

Huuuge

Wyniki za 3Q'24

Huuuge wypracowat w Il kw. 20,9 mln USD skor. zysku EBITDA, co oznacza spadek o 17,5
proc. rdr i 16,3 mln USD zysku netto, czyli spadek o 15,8 proc. rdr. - wynika z raportu
kwartalnego. Konsensus PAP Biznes zaktadat 18,8 mln USD skor. EBITDA i 14,4 mln USD zysku
netto. Producent gier mobilnych miat w trzecim kwartale 58,8 mln USD przychoddw, co
stanowi spadek rdr 0 17,5 proc. Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze Huuuge w Il kw. wypracuje
58,3 mln USD przychoddw.

Mirbud

Szacunki za 3Q'24

Mirbud szacuje, ze po trzech kwartatach 2024 roku skonsolidowany zysk netto wynidst 65
mln zt, a przychody ze sprzedazy byty na poziomie 2,4 mld zt. Zgodnie z szacunkami spotki
zysk brutto ze sprzedazy wyniost po trzech kwartatach 2024 roku 214 mln zt.

Analitycy spodziewali sie, ze zysk netto w samym Il kwartale wyniesie 16,5 -31 mln zt, a
przychody 826,1-908 mln zt.

PZU

Komentarz zarzadu
e W zwigzku z powodzig na potudniu Polski do PZU zgtoszono 48 tys. szkdd, a
ubezpieczyciel wyptacit do tej pory swoim klientom prawie 400 mln zt. PZU poprawit
swoj program reasekuracyjny, w nowej strategii PZU odniesie sie do kwestii struktury
grupy i aktywdw bankowych
e "Dzisiaj mamy prawie 50 tys. zgtoszonych szkdd w tym zakresie i dziewiedziesiat
kilka procent to szkody zlikwidowane, albo wyptacone w zaliczkach"
e "Jestem przekonany, ze spdtka staneta na wysokos$ci zadania. W tym wymagajacym
momencie w tych regionach udato nam sie zbudowa¢ pewna wiarygodnosc"
Prezes poinformowat w czwartek, ze w strategii zostanie podniesiona min. kwestia struktury
grupy i aktywow bankowych, kwestia wewnetrznej organizacji i efektywnosci.
PZU oceniato wczesniej, ze struktura grupy nie odpowiada obecnym wyzwaniom i nie
wykluczato, ze w nowej strategii moze utrzymac obecna polityke dywidendowa ze wzgledu na
jej elastycznosc. Grupa PZU ma 31,9 proc. akcji Alior Banku oraz 20 proc. akcji Banku Pekao.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Rainbow Tours

Wyniki przedsprzedazy oferty zimowe;j

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Zima 2024/2025"
wyniosta do 15 listopada 121.739 osdb, co oznacza wzrost o ok. 18,3 proc. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Zima 2023/2024" w tym samym okresie 2023 r.

SWIG80 i inne

+/-

MOL

Nowa umowa

Grupa MOL podpisata umowe o wspotpracy z kazachskim panstwowym koncernem
paliwowym KazMunayGas (KMG). Umowa obejmuje wspétprace w zakresie rozwoju sektorow
naftowego, gazowego i petrochemicznego.

Najwazniejszym zatozeniem umowy jest rozszerzenie dotychczasowej wspdtpracy w zakresie
poszukiwania i wydobycia oraz zastosowania technologii MOL w Kazachstanie. Celem jest
zwigkszenie produkcji z dojrzatych zt6z oraz sprzedaz weglowodoréw w Europie. Spétki nie
wykluczajg rowniez rozpoczecia importu kazachskiej ropy naftowej na Wegry i do innych
krajow Europy.

OT Logistics

Komentarz zarzadu

OT Logistics w dtuzszej perspektywie ocenia segment agro jako jeden z najbardziej
perspektywicznych obszaréw w przetadunkach portowych - poinformowat zarzad OTL
podczas czwartkowej wideokonferencji. Spdtka obserwuje od pazdziernika zwiekszajacy sie
wolumen produktdw agro.

e W segmencie agro pomimo chwilowych zawirowan, ktére spowodowaty praktycznie
zerowg podaz na eksport, dtugofalowo caty czas oceniamy, ze jest to jeden z
najbardziej perspektywicznych obszardw jesli chodzi o przetadunki portowe"

e ,Obserwujemy powracajacy wolumen produktéw agro od pazdziernika. Mam
nadzieje, ze trzeci kwartat uklepat dno, jezeli chodzi o wolumen”

Grupa OTL po trzech kwartatach 2024 roku miata 41,5 mln zt zysku EBITDA oraz 8,1 mln zt
straty netto. Przychody wyniosty 234,3 mln zt, z kolei zysk operacyjny po dziewieciu
miesigcach 2024 roku wynidst 4,2 mln zt.

Passus

Wyniki za 3Q'24

Grupa Passus, specjalizujgca sie w cyberbezpieczeristwie i monitorowaniu sieci, w Il kw. 2024
r. miata 3,4 mln zt zysku operacyjnego wobec 0,4 mln straty przed rokiem. W tym okresie
sp6tka wypracowata 25,2 mln zt przychoddéw, co oznacza wzrost 0 121 proc. rdr.

W Il kwartale 2024 r. sp6tka wypracowata 1,2 mln zt zysku netto wobec -1,4 mln zt w Il kw.
2023 r. Wynik netto oczyszczony z kosztéw sprzedanej juz spotki Sycope w raportowanym
kwartale wynidgst 2,8 mln zt.

e "Za nami bardzo dobry kwartat, ale nasze wyniki najlepiej ocenia¢ w perspektywie
roku. W zesztym roku po 9 miesigcach mielismy 36 mln zt przychoddw, a na jego
koniec siegneliSmy rekordowych 89 mln zt. W 2024 r. dotychczas wypracowalismy
48,1 mln zt sprzedazy - czyli o jedng czwartg wiecej rok do roku. Mamy mocne
podstawy, zeby oczekiwaé, ze czwarty kwartat, jak co roku, bedzie najlepszym
okresem dla spétki. Jesli wiec wszystko péjdzie zgodnie z planem, odnotujemy kolejny
bardzo dobry rok"

Polenergia

Wyniki za 3Q24

e Skorygowany wynik EBITDA Polenergii w trzecim kwartale 2024 roku wynidst 150,3
mln zt i byt wyzszy rdr 0 39,3 mln zt - poinformowata sp6tka w raporcie. Wynik jest
zgodny z wczesniejszymi szacunkami.

e W trzecim kwartale 2024 roku skorygowany zysk netto grupy wynidst 74,5 mln zt, co
stanowi wzrost w stosunku do wyniku w analogicznym okresie roku ubiegtego o 30,6
mln zt. Wynik ten rédwniez jest zgodny z szacunkami.

e Przychody ze sprzedazy wyniosty 911,5 mln zt, co oznacza spadek o 27 proc. rdr.

e Narastajgco, po trzech kwartatach 2024 r., Polenergia miata 3,02 mld zt przychoddw,
545 mln zt skor. EBITDA i 296,9 mln zt skor. zysku netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Selena

Wyniki za 3Q'24

Grupa Selena, producent i dystrybutor chemii budowlanej, zanotowata w trzecim kwartale
2024 roku 25 mln zt zysku netto wobec 54,9 mln zt zysku rok wcze$niej - podata spotka w
raporcie kwartalnym. Oczekiwania analitykow co do zysku netto znajdowaty sie w przedziale
42-47 mln zt. Przychody z umdw z klientami spadty o 1,7 proc. rdr do 483 mln zt. Zysk
operacyjny wynidst 51,7 mln zt, w poréwnaniu do 70,5 mln zt przed rokiem, a EBITDA 62,9
mln zt wobec 80,7 mln zt.

Prognozy analitykow dla przychodéw znajdowaty sie w przedziale 508-516 min zt, dla EBIT
byty na poziomie 61-64 mln zt, a dla EBITDA 72-75 mln zt.

Narastajaco, po trzech kwartatach 2024 r., grupa Selena miata 69,4 mln zt zysku netto wobec
61,9 mln zt zysku rok wczesniej. EBITDA wyniosta 155,8 mln zt (wzrost o 20,5 proc. rdr), EBIT
123,1 mln zt (wzrost 0 23,4 proc. rdr), a przychody wzrosty 0 0,1 proc. rdr do 1,357 mld zt.

Wittchen

Wyniki za 3Q24 oraz komentarz zarzadu

"Wyniki trzeciego kwartatu tego roku byty znaczaco ponizej naszych oczekiwan i
ambicji. Mdéwie to takze jako akcjonariusz spotki. Widzimy utrzymujacg sie od
dtuzszego czasu ostroznos¢ polskich konsumentéw w wydawaniu pieniedzy. Czescie]
szukajg oni okazji do zakupow tanszych produktéw, czekajg na promocje. W Polsce -
na naszym rodzimym rynku - na tle catego sektora radzimy sobie relatywnie dobrze"
"Jednoczesnie musimy stawia¢ czota nasilajacej sie konkurencji ze strony azjatyckich
platform handlowych"

"Chcemy dostarcza¢ szersza game produktow, jednoczesnie zoptymalizowad
wykorzystanie magazynéw zewnetrznych i ograniczy¢ koszty z tym zwigzane, a
przede wszystkim sprzedawac wiecej. Przed nami najbardziej intensywny okres w
roku, w tym +black week+ i sezon zakupdw przed$wiatecznych. Naszym celem jest
poprawa dynamiki sprzedazy i w efekcie pozostatych wynikéw, poczawszy juz od
czwartego kwartatu tego roku"

Spadek sprzedazy zagranicznej (tacznie 0 28 proc. rdr) to - jak podano - m.in. efekt
utrzymujacej sie dekoniunktury w Niemczech - najwazniejszym rynku zagranicznym
dla grupy Wittchen - oraz umocnienia sie ztotego wobec euro, ktdre miato negatywny
wptyw na poziom sprzedazy wyrazonej w polskiej walucie.

Wittchen w Il kw. mierzyt sie réwniez z presjg kosztowg, w tym rosngcymi
wynagrodzeniami, zwigzanymi z podwyzkami ptacy minimalnej, wyzszymi stawkami
najmu, jak i wyzszymi kosztami frachtu.

Marza brutto na sprzedazy w Il kw. spadta rdr 0 2,2 pp. do 60,1 proc.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 22 listopada 2024

EUROCASH Wyptata dywidendy 0,72 zt na akcje.

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASBIS Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

ATREM Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

FABRITY Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,30 zt na akcje.

FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GREENX ZWZA

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MEDINICE Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

OPTEAM NWZA ws. zmian w statucie.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ZREMB Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

= BNP PARIBAS
X BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor

P

bnpparibas.pl

-y

) ;;ww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 listopada 2024
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien rlrif 7,9 mld 11 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) pazdziernik 4,10% 4,20% 4,30%
Wtorek, 19 listopada 2024
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 6,50% 6,50% 6,50%
Sroda, 20 listopada 2024
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik  -1,10% -1,10% -1,40%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,30% 2,20% 1,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik  -0,80% -0,90% -0,70%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri m[)r;st?rk 0,80 mln brk 2,0t9)rr;ln
Czwartek, 21 listopada 2024
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik  -9,60% -6,80% -9,00%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad -5,5 79 10,3
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys. 222 tys. 217 tys.
16:00 USA Enoﬂ?ﬁieﬁiiaégéﬁaw wyprzedzajacyeh - shsiernik  -0,40%  -0,30% -0,50%
Piatek, 22 listopada 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 2,30% 2,50%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,30% 2,20% 2,40%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 0,10% 0,20% 0,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik  -0,70% -0,30% 0,10%
8:.00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik  2,40% 3,40% 3,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 44,5 44,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 490 49,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 43,0 43,0
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 51,6 51,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 46,0 46,0
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. listopad 51,6 51,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 48,8 48,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 55,2 55,0

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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