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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79072.10 -0.07% -2.09% +0.78%
Czwartek na rynku akcji przynidst przewage wzrostéw w Europie, natomiast zwracamy uwage ze . ) )
miat oto miejsce pod nieobecnos¢ Amerykanow, ktérzy nie handlowali z uwagi na Swieto WIG20 2187.08 +0.02% -2.61% -6.65%
Dziekczynienia. Finalnie niemiecki DAX zyskat ponad 0,80% a francuski CAC40 ponad 0,50%. Mimo mWIG40 6007.60 -0.02% -0.32% +3.84%
utrzmeJa;eJ sie nlepe\{vngsu politycznej ora.z geopO.thy.(:zneJ ”poprawa hastropw n.a Starym SWIGSO 9317475 -0.98% -299% +1.18%
Kontynencie mogta wynika¢ danych o wstepnej dynamice inflacji HICP za listopad w Niemczech,
ktéra okazata sie nieco ponizej oczekiwan (2,2% vs 2,4% r/r oraz -0,7% m/m vs prognoza -0,5%). WIG20 USD 535.46 -0.16% -4.16% -10.18%
Powyzsze pozostaje wsparciem dla bardziej stanowczych dziatan ze strony EBC na grudniowym WIG20 TR 4605.60 +0.02% -2.61% -1.56%
osiedzeniu.
posieczenty ZAGRANICA  Kurs 1D M YTD
Z kolei w kraju GUS podat finalnie, ze polska gospodarka skurczyta sie w trzecim kwartale 0 0,1% S&P500 5998.74 -0.38% +3.01% +25.8%
kw/kw (dane odsezonowane). W ujeciu rok-do-roku wzrost zwolnit do 2,7% z 3,2% w okresie Nasdagq C. 19060.50 -0.60% +2.66% +27.0%
kwiecieri-czerwiec. Niemniej paz’Fiziernikowe da}ne sugeruja zwyzke ak.tywrws’ci na poczatkg DAX 19423.17 +0.84% -0.56% +15.9%
czwartego kwartatg. $rv0(liowa S(?SJ? WIG20 zakonczyt nal neutrglqym p02|om|g (+0,02%). ?tab\ej CAC40 717925 +0.51% -5 00% -4.80%
wypadty z kolei najmniejsze spétki (sWIGB0 -0,98%), ktérym ciazyty notowania Polenergii oraz
Asseco Business Solutions. FTSE250 20762.78 +0.78% -0.35% +5.45%
BUX 78374.08 -0.83% +5.74% +29.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI NIKKE 3634906 +056% - -066%  +146%
Hang Seng 19366.96 -1.20% -5.98% +13.6%
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym najbardziej warte uwagi to wstepne odczyty OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
inflacji konsumenckiej za listopad w strefie euro oraz w Polsce. Konsensus rynkowy zaktada wzrost ~ ~ .
cen w strefie euro w mijajacym miesiacu o 2,4% r/r, co oznacza przyspieszenie z 2,0% r/r w Polska 5.534 -1.50% ~4.80% +6.08%
pazdzierniku. Co istotne w listopadzie nie odbyto sie posiedzenie Rady Prezeséw EBC, jednak USA 4242 -0.54% -0.84% +9.73%
komentarze cztonkéw gremium wskazujg na kolejng obnizke stép procentowych o 25pb na Niemcy 21255 -1.55% -- --
posiedzeniu 12 grudnia. Niemniej stabsze odczyty wskaznikéw wyprzedajacych PMI w zesztym
tygodniu oraz obawy o presje na europejska gospodarke ze strony potencjalnych cet naktadanych WALUTY Kurs 1D M YTD
przez administracje Donalda Trumpa, w ostatnich tygodniach zwiekszaty szanse na gtebsze ciecia EUR/PLN 430721 -0.01% -0.75% -0.84%
stop Pro;en;owych na grudlnlolvvym posiedzeniu FBC. W przypadku danyclh z krajowej gospodarkl,l USD/PLN 408085 -0.02% +1.75% +3.73%
w pazdzierniku ceny towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w Polsce zwigkszyty sie 0 0,3% m/m i
5,0% r/r. Konsensus na listopad oczekuje dynamiki na poziomie 4,6% r/r. W dtuzszym horyzoncie, CHF/PLN 462314 -0.01% -0.03% -1.16%
w $wietle decyzji o zamrozeniu cen energii elektrycznej dla gosp. domowych w przysztym roku GBP/PLN 5.17689 -0.04% -0.82% +3.23%
ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze inflacja oscylowac bedzie w okolicach 4,5-5,5% przez 0 o o
pierwsza potowe 2025 r- EUR/USD 1.05547 +0.01% -2.45% -4.40%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 72.68 +0.53%  +2.37% -5.66%
5% Ztoto (§/0zt) 2662.50 +0.04% -4.26% +28.5%
20% Miedz (c/Lb) 41335 -0.04% -5.22% +6.23%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-28
10% WZROSTY SPADKI
5% | ATREM +10.47% COLUMBUS -10.58%
0% TEXT +8.62% Ccc -7.86%
-5% SIMFABRIC +7.54% LUBAWA -6.99%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 GPW 912,65 137 (38.3%) 175 (48.9%)
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WIG20 i mWIG40

Allegro

Umowa z DHL

Allegro podpisato z DHL Parcel Polska umowe dotyczaca dostaw do sieci automatow
paczkowych i punktéw odbioru DHL, dostaw pod adres oraz dostaw do sieci automatdw
paczkowych i punktéw odbioru Allegro One - One Box i One Point.

Wprowadzenie naszych automatdéw paczkowych, punktéw odbioru oraz dostaw kurierskich do
programu Allegro Delivery to dla nas wazny krok i przyktad dziatan, ktore odpowiadaja na
dynamicznie rosnace potrzeby rynku e-commerce w Polsce. (..) Tego typu rozwigzania
pozwalaja na lepsza kontrole nad procesem dostawy oraz wieksza elastycznos¢, co jest
obecnie jednym z najwazniejszych czynnikdw wptywajacych na satysfakcje nadawcow i
odbiorcow".

CD Projekt

Warunek programu motywacyjnego

Walne zgromadzenie CD Projektu zdecydowato o przyjeciu uchwaty ustalajacej warunek
wynikowy w Programie Motywacyjnym B na lata 2025-2028, ktory wyniesie 4 mld zt.

“Cel ma by¢ naturalnie motywacyjny, czyli tez ambitny, i wierzymy, ze on taki jest, natomiast
ustalajac kazdorazowo cele w funkcjonujacym obecnie w spotce Programie Motywacyjnym,
bazujemy oczywiscie na przewidywaniach co do przysztosci, na tym w co wierzymy, ze spotka
moze zrealizowac".

“Naturalnie w przysztosci, szczegélnie w tym oknie czasowym do 2028 roku, planujemy
istotne wydarzenia, ktére wierzymy, ze beda mogty wptyna¢ zardwno na wyniki spotki, jak i
docelowo na realizacje tego celu"

Enea

Strategia 2024-2035

Grupa Enea szacuje, ze jej naktady inwestycyjne wyniosg okoto 107,5 mld zt w latach 2024-
2035.

,Grupa szacuje poniesienie tacznych naktadéw inwestycyjnych w wysokosci okoto 107,5 mld
zt na realizacje strategii w catym okresie lat 2024-2035. Grupa zaktada jednoczes$nie, ze w
ramach powyzszej kwoty 67,1 mld zt zostanie zainwestowanych z wykorzystaniem bilansu
grupy, a pozostate 40,4 mld zt bedzie sfinansowane poprzez partnerstwa strategiczne w
ramach Joint Venture, w modelu project finance lub z wykorzystaniem innych form
pozabilansowych. Taka strategia pozwoli na dynamiczny rozwdj i gruntowng transformacje
grupy przy jednoczesnym zachowaniu jej stabilnej sytuacji finansowej".

Na energetyke konwencjonalng spétka chce przeznaczy¢ 10,3 mld zt, na budowe blokdw
gazowo-parowych 15,2 mld zt, a na inwestycje w OZE - 36,2 mld zt. Naktady na magazyny
energii szacowane sg na 2,3 mld zt, na dystrybucje 40,9 mld zt, a w obszarze ciepta - 1,1 mld
zt.

Grupa zaktada w strategii wskaznik dtug netto / EBITDA na poziomie 2,5 w 2030 roku oraz 0,9
w 2035 roku.

Spotka zaktada, ze w wyniku realizacji strategii osiggnie taczng moc zainstalowang na
poziomie 8,2 GW w 2030 roku oraz 9,8 GW w 2035 roku. Moc zainstalowana w odnawialnych
zrédtach energii ma wynie$¢ 2,1 GW w 2030 roku oraz 4,9 GW w 2035 roku, a moc
zainstalowana w magazynach energii 0,59 GW w 2030 roku oraz 1,33 GW w 2035 roku.
Spotka zdefiniowata 5 kluczowych kierunkéw rozwoju. Sg to transformacja aktywow
weglowych, rozwd] mocy OZE oraz magazynowania energii i rozwdj i zapewnienie
bezpieczenstwa sieci dystrybucyjnej, nowy wymiar produktéw i ustug dla klientdw,
doskonatos¢ operacyjna.

Kruk

Komentarz zarzadu

Kruk spodziewa sie, ze podaz wierzytelnosci w Polsce w 2025 roku, zwtaszcza detalicznych
portfeli niezabezpieczonych, powinna utrzymac sie na podobnym poziomie jak w 2024 roku.
Kruk jest otwarty na inwestycje réwniez portfele korporacyjne, hipoteczne oraz SME.

Kruk nie zaktada istotnych zmian w otoczeniu makroekonomicznym, a sam model biznesowy
spotki jest dos¢ odporny na takie zmiany. "lesli sytuacja makro sie pogarsza, zwykle
obserwujemy wzrost podazy portfeli na rynku, co - zgodnie z prawami ekonomii - obniza cene
aktywdw. Jednoczesnie, przy dobrej sytuacji makroekonomicznej mozemy spodziewac sie
wyzszych wptat z portfeli".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Tauron Wyniki 3Q24
Grupa Tauron miata w trzecim kwartale 2024 roku 1,477 mld zt EBITDA i 636 mln zt zysku
netto. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.
EBIT grupy w trzecim kwartale 2024 roku wyniost 946 mln zt, a przychody ze sprzedazy i
rekompensaty wyniosty w trzecim kwartale 2024 r. 8.126 mln zt. Wyniki réwniez sg zgodne z
wczesniejszymi szacunkami spotki.
EBITDA segmentu Dystrybucja Tauron wyniosta 1.022 mln zt, segmentu Odnawialne Zrddta
Energii (OZE) 125 mln zt, EBITDA segmentu Wytwarzanie wyniosta 153 mln zt, zysk EBITDA
segmentu Ciepto 57 mln zt, a EBITDA segmentu Sprzedaz 63 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-
Aplisens Komentarz zarzadu
Aplisens obserwuje mniejszg liczbe zamdwien i nie spodziewa sie pozytywnego przetomu w
IV kw. Dodat, ze pozytywne jest to, ze na rynku pojawia sie jednak mozliwos¢ zdobycia
wiekszych zamdwien.
"Wydawato sie, ze trzeci kwartat bedzie momentem przetomowym i od niego zacznie sie
wzrost zamdwien. Tak byto na poczatku kwartatu - byty rdr przyrosty zamdwien, teraz
powrdcita sytuacja, gdy liczba zamdwieri jest mniejsza niz w zesztym roku".
“Na ile uda nam sie to zrealizowac nie mamy pewnosci, ale zwigksza to prawdopodobieristwo,
ze 2025 r. bedzie lepszy niz 2024 r."
Jak ocenit prezes, w tym roku lekko rozczarowat rynek niemiecki, natomiast rynki brytyjski i
amerykanski - mimo spadkéw - maja dobre perspektywy na 2025 r.
Echo Investment Podsumowanie konferencji
Grupa Echo Investment notuje dobrag sprzedaz mieszkan w IV kw. i nie spodziewa sie korekty
cen mieszkan.
"W pazdzierniku, listopadzie nadal mamy silng sprzedaz w sektorze mieszkaniowym.
Rozpoczynamy nowe projekty - Archicom rozpoczat dziatalnos¢ na nowym rynku w
Katowicach".
"Spodziewamy sie, ze ceny pozostang na obecnym poziomie, ale bedzie wiecej dziatalnosci +

promocyjnej ze strony deweloperdw i to stanie sie narzedziem zachety".

Grupa dokonuje takze konwersji gruntéw obecnie przeznaczonych na cele komercyjne - na
cele mieszkaniowe.

Echo Investment ocenia, ze sytuacja na rynku inwestycyjnym ulega poprawie i po sprzedazy
React przygotowuje sie do zbycia kolejnych projektéw. Srodki Echo chce przeznaczy¢ na
zmniejszenie zadtuzenia i wyptate dywidendy w nadchodzacych latach.

cyber_Folks, Shoper  Przedwstepng umowe zakupu 49,9 proc. akcji Shoper
cyber_Folks zawart z akcjonariuszami spétki Shoper przedwstepna umowe zakupu akcji tej
spotki, stanowiacych 49,9 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosdéw, za
tacznie 547,5 mln zt.
Cena sprzedazy jednej akcji bedzie wynosi¢ 39 zt.
cyber_Folks zobowigzat sie do uzyskania zgody Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw na dokonanie koncentracji polegajacej na przeprowadzeniu transakeji i nabyciu
akcji. +
Zgodnie z PSPA, spotce przystuguje prawo do jednokrotnego wydtuzenia Dnia Koricowego do
dnia 7 marca 2024 r. Przyrzeczone umowy sprzedazy Akcji Sprzedawanych zostang zawarte
w terminie 5 dni roboczych od dnia uzyskania Zgody Antymonopolowe;.
Umowa przewiduje takze mozliwo$¢ podwyzszenia ceny sprzedazy w przypadku, gdy spotka
skorzysta z prawa do wydtuzenia dnia koncowego, do ktérego powinna uzyska¢ zgode
antymonopolowg na transakcje, a czynnosci zamkniecia transakcji beda miaty miejsce po 15
lutego 2025 r. taczna cena sprzedazy moze zosta¢ podwyzszona o maksymalnie 4,76 mln zt.

Scanway Kamiert milowy
Scanway osiaggnat kamieri milowy w projekcie NarSha z Nara Space Technology i zakoriczyt
faze CDR, co oznacza wptyw do spdtki w tym roku dodatkowych $rodkéw w wysokosci ok. 0,5
mln euro.
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Scope Fluidics

Rozwdj projektu DSC027

Rada nadzorcza Scope Fluidics zgodzita sie na rozwaj projektu DSCO27 w ramach nowej spotki
celowej z 12-miesiecznym budzetem w wysokosci ok. 5-6 mln zt Scope planuje finansowac
pierwszy rok dziatalnosci nowej firmy ze srodkéw wtasnych.

Rejestracja nowej spotki (w formie spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig), powinna
nastapi¢ na poczatku 2025 r. Jednym z priorytetéw bedzie budowanie i zabezpieczenia
portfolio praw wtasnosci intelektualnej dotyczacej produktu.

Jak wskazano, celem projektu jest znaczace, jakosciowe podniesienie dostepnosci badan
stezenia waznych biomarkeréw w formacie uzytku domowego lub w miejscu kontaktu
pacjenta z lekarzem.

Studenac Group

Odwotanie IPO

Studenac Group, sie¢ sklepéw spozywczych w Europie Srodkowo-Wschodniej, i jej gtowny
akcjonariusz sprzedajacy podjeli decyzje, by nie kontynuowac pierwszej publicznej oferty akcji
spotki z powodu niekorzystnych warunkéw rynkowych.

,Podczas naszych licznych spotkan i rozméw z polskimi, chorwackimi i miedzynarodowymi
inwestorami, widzieliSmy rzeczywiste zainteresowanie modelem biznesowym Studenac oraz
uznanie dla naszego dynamicznego rozwoju oraz plandw dalszej ekspansji. Jednak z powodu
trudnych warunkéw na rynkach kapitatowych, wspdlnie z naszym wiekszosciowym
akcjonariuszem podjelisSmy decyzje, by nie kontynuowac oferty akcji spotki".

spdtka zamierza kontynuowac organiczny rozwdj sieci Studenac poprzez otwieranie nowych
sklepdw, a takze realizowac strategie konsolidacji rynku poprzez akwizycje innych graczy w
Chorwacji i Stowenii.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker
piatek 29 listopada 2024

Wydarzenie

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

AIRWAY Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

AMPLI Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2024/2025.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BIGCHEESE Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

CELTIC Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

DBENERGY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego trwajacego od
01.07.2024 r. do 30.06.2025 .

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

ENAP Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

EQUNICO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2024/2025.

GAMEOPS Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

GENOMTEC Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

HARPER Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2024/2025.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2024/2025.

IFSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2024/2025.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
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KGL Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

MIRACULUM NWZA ws. dalszego istnienia spétki oraz zmian w RN.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
MOSTALPLC Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za IIl kwartat 2024 roku.

PGFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

STUDENAC Zakoriczenie przyjmowania zlecer nabycia od inwestordéw instytucjonalnych w Polsce.
SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.

TBULL Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2024 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2024 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 25 listopada 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r)  pazdziernik -5,20% -5,50% -6,30%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 4,70% 1,80% -0,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 10,20% 10,00% 10,30%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik -0,50% -0,50% -0,50%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 85,7 86 86,5

Wtorek, 26 listopada 2024
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 2,30% 2,00% -2,20%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 7,80% 7,00% 6,50%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad -14,00 -10,00 -14,00
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw pazdziernik 610 tys. 726 tys. 738 tys.
16:00 USA 'C”Odneffreznacug %ﬂ:rzonsume”téw ] listopad 1117 1116 1087

Sroda, 27 listopada 2024
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 490% 5,00% 5,00%
14:30 USA PCE core (m/m) pazdziernik 0,30% 0,30% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) pazdziernik 0,20% 0,20% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) pazdziernik 2,80% 2,80% 2,70%
14:30 USA PCE (r/r) pazdziernik 2,30% 2,30% 2,10%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 2,80% 2,80% 3,00%
14:30 USA ﬁ?‘é"n:'/en:;a na dobra trwatego uzytku oy 4siernik 0,20% 0,50% -0,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys. 217 tys. 213 tys.
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _éfr?/t?l}n 0,55 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC listopad

Czwartek, 28 listopada 2024
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 2,70% 2,70% 3,20%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) pazdziernik 3,4 % 3,30% 3,20%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 95,8 95,3 95,6
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,20% 2,20% 2,00%

Piatek, 29 listopada 2024
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) pazdziernik 3,00% 3,90% 1,60%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 1,60% 2,20% 0,70%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -1,50% 0,10% 1,20%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 1,20%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -7,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 6,10% 6,10%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 4,90% 5,00%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 44,6 41,6

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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