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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79369.82 +0.38% -2.90% +1.16%

Brak czwartkowej sesji w USA (Swieto Dziekczynienia) oraz skrécony dzied handlu w piatek,

przetozyt sie na brak wiekszej zmiennosci na globalnych rynkach finansowych. Bilans piatku, jak i WIG20 2191.12 +0.18% ~4.10% -6.48%
catego tygodnia na GPW jest neutralny, a WIG20 wahat sie ponizej 2 200 pkt., po nieudanym ataku mWIG40 6065.12 +0.96% +0.74% +4.84%
na ten poziom w poprzedni poniedziatek i wtorek. Nieco lepiej sytuacja wyglada w przypadku SWIGS0 2330597 +0.57% -2 69% +1.75%
$rednich i mniejszych spétek, gdzie wzrosty w piatek byty wyrazniejsze niz na blue chipach. W i e I e
przekroju catego tygodnia relatywna sita wykazat sie mWIG40 wzgledem sWIG80. Lekko WIG20 USD 538.84 +0.63% -5.32% -9.61%
pozytywng wymowe do pigtkowych notowarn dodawato umocnienie si¢ ztotego o ponad 0,5% WIG20 TR 4614.10 +0.18% -4.10% -1.38%
wzgledem amerykanskiego dolara, dzieki czemu kurs zblizyt sie z powrotem do 4,05. EUR/PLN
spadt natomiast ponizej 4,30. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6032.38 +0.56% +3.42% +26.5%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Nasdaq C. 1921817 +083% - +270%  +28.0%
DAX 19626.45 +1.03% +0.76% +17.2%
W poniedziatek o 9:00 zaprezentowany zosta‘nie ‘Listopatltic?wy .wskaz'nik PMI dla sektora CAC40 723511 +0.78% -3.67% -4.08%
prz]e{tworstwa przemystowego w Polsce. W pade|ern|.kU wynllkl kraJolvlvego prze:'mys{u wyglada{y FTSE250 2077157 +0.04% +0.72% +5.49Y%
dos¢ obiecujaco, a produkcja wzrosta o 4,7% r/r. Wyzsza dziatalno$¢ przetwdrcza w ubiegtym ) ) )
miesiacu byta spéjna ze wskazaniami pazdziernikowego indeksu PMI, ktéry w przypadku BUX 77936.19 -0.56% +5.00% +28.6%
komponentu dotyczacego biezacej produkcji po raz pierwszy od kwietnia 2022 roku przekroczyt NIKKEI 38208.03 -0.37% -1.79% +14.2%
graniczny poziom 50 pkt. Ekonomisci BNP Paribas sadza jednak, ze w listopadzie doszto do Hang Seng 1942361 +0.29% -6.17% +13.9%
pogorszenia koniunktury i zbiorczy wskaznik spadt do poziomu 48,8 pkt z 49,2 pkt w pazdzierniku. OBLIGACIE Kurs 1D ™M YTD
We wtorek i $rode odbedzie sie ostatnie tegoroczne posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Polska 5516 -0.33% -6.25% +5.73%
Ekonomisci BNP Paribas nie spodziewaja sie zmian w wysokosci stép procentowych NBP i uwazaja, USA 4178 -1.51% -1.72% +8.07%
Zevstvopa refgrencyjna zostani? utrzymana r]a pozliomie 5,75%. Ekonomis’lci BNP Pellrlibas p‘rzevvidujf% Niemcy 20865 -183% . .
tez, ze publikowany po decyzji RPP komunikat nie bedzie znaczaco odbiegat trescia od informacji
zaprezentowanej po listopadowym posiedzeniu. Dzied pdZniej w czwartek odbedzie sie WALUTY Kurs 1D M YTD
konferencja Prezesa NBP Adama Glapiriskiego. Ekonomisci BNP Paribas nie spodziewaja si¢ zmiany EUR/PLN 429515 -0.29% -1.03% -112%
w dotychczasowej retoryce Prezesa i podtrzymujg prognozy pierwszej obnizki stdp procentowych . ) )
w marcu przysztego roku i tagodzenia polityki monetarnej do 4,0% na koniec 2025 r. USD/PLN 4.05877 -0.56% +1.20% *3.17%
CHF/PLN 4.60961 -0.31% -0.32% -1.45%
Na koniec tygodnia, jak w kazdy pierwszy pigtek miesiaca, poznamy nowe dane z amerykariskiego GBP/PLN £ 17303 -011% -090% +315%
rynku pracy. Rynek prognozuje, ze po bardzo matym wzroscie zatrudnienie w pazdzierniku (+12 ’ ’ ’ ’
tys m/m) w listopadzie popyt na prace odbit i liczba pracujacych zwigkszyta sie 0 200 tys. oséb. EUR/USD 1.05824 +0.28% -2.20% -4.15%
Jednoczes$nie przewidywane jest zwigkszenie stopy bezrobocia o 0,1 pp do 4,2% z 41% w SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
pazdzierniku.
Brent ($/bbl) 71.84 -1.29% +1.57% -6.75%
E Ztoto ($/ozt 2681.00 +0.73% -3.60% +29.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (5/oz1) ¢ ¢ ¢
- Miedz (c/Lb) 414.00 +0.13% -5.06% +6.41%
20%? NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-11-29
15% WZROSTY SPADKI
10% CYBERFLKS  +14.34% ESOTIO  -17.11%
5% NANOGROUP +14.16% PURE -6.46%
0% SHOPER  +9.02% DELKO  -6.33%
13; OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 GPW 1523,02 171 (47.1%) 136 (37.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Grenevia Zakup akcji Projekt-Solartechnik
Spotka podata, ze popisata umowy nabycia tacznie 34,8 proc. akcji spotki Projekt-Solartechnik
(PST) za kwote netto ok. 79,3 mln zt. W wyniku wykupu udziatéw mniejszosciowych, Grenevia
osiagnie posrednio oraz bezposrednio tacznie 99,6 proc. akcji spotki Projekt-Solartechnik.

Grupa Azoty Wydtuzenie porozumienia z instytucjami finansujacymi

Grupa Azoty wydtuzyta porozumienie z instytucjami ja finansujacymi do 31 marca 2025 r.
Zawarcie aneksu do porozumienia, w imieniu wtasnym oraz wybranych spdtek z grupy
kapitatowej, zapewnia dalsze utrzymanie dostepnosci limitbw w ramach umdw o
finansowanie i niepodejmowanie przez instytucje finansujace dziatann majacych na celu
anulowanie lub zredukowanie dostepnych Llimitow, jak rdwniez niewykorzystywanie
okreslonych praw wynikajacych z umdéw o finansowanie w zwigzku z ich naruszeniem lub
potencjalnym naruszeniem w okresie obowigzywania porozumienia.

ISW Komentarz zarzadu do wynikdéw

e JSW oczekuje pierwszych efektéw przygotowanego planu transformacji w 2025 r..
Pierwszym rokiem, gdy efekt bedzie petny bedzie 2027 rok. Wazne, ze to nie jest efekt
jednorazowy a trwaty, ktory sie bedzie powtarzat w kolejnych latach - powiedziat
prezes Ryszard Janta.

e Poczatkowo efekty beda gtédwnie wynika¢ z inwestycji i przebudowy procesu
zakupowego. "Naszym gtownym celem jest poprawa sytuacji ptynnosciowe] spotki,
dlatego w pierwszym roku gtéwne elementy procesu transformacji bedg miec
réwniez na celu przebudowanie filozofii decyzji inwestycyjnych. Jesli chodzi o CAPEX,
to w 2025 roku przewidujemy efekt w postaci 1,5 mld zt"

e Plan nie obejmuje kwestii kosztdw pracowniczych, ale zarzad JSW prowadzi rozmowy
ze strong spoteczng w sprawie uporzadkowania zasad wynagradzania.

Mirbud Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Mirbud ma portfel zamdéwiert na zadowalajacym poziomie do 2027 r., bedzie sie
koncentrowa¢ na rozwoju czesci kolejowej i moze zdecydowac sie na akwizycje
podmiotu z tego obszaru.

e Warto$¢ portfela zamowien grupy Mirbud na koniec pazdziernika wyniosta 7,9 mld
7t netto.

e W 2025 r. zarzad spodziewa sie przychoddw nie mniejszych niz w 2024 r. i marzy
netto w grupie w okolicy 3%. Potencjalnie mocniejszym wptywem na wyniki bytaby
realizacja programu z ElectroMobility Poland na budowe zaktadu produkcyjnego
samochoddw elektrycznych Izera.

PZU, Pekao SA, Alior  Nowa strategia

e PZU zaktada w strategii do 2027 r. wzrost zysku netto do ponad 6,2 mld zt, osiggniecie
wskaznika ROE z dziatalnosci podstawowej na poziomie ponad 19 proc. - podata
spdtka w strategii na lata 2025-2027. Jak podano, zysk netto narastajaco za ostatnie
12 miesiecy wynidst 5,3 mld zt, a ROE 17 proc. Celem na 2024 r. jest poziom zysku
4,3 mld zt, a ROE 15,5 proc.

e PZU przyjeto polityke dywidendowa na lata 2025-27, w ktérej zaktada wyptate nie
mniej niz 50 proc. zysku w ramach rocznej dywidendy.

e PZU zawarto z Pekao list intencyjny dotyczacy przeprowadzenia reorganizacji
aktywoéw bankowych w ramach grupy. Jeden z rozwazanych scenariuszy zaktada, ze
reorganizacja bedzie polega¢ na nabyciu przez Bank za $rodki pienigzne akcji Alior
Bank posiadanych przez PZU.

e Pekao podtrzymuje intencje przeznaczenia 50-75 proc. zysku z 2024 roku na
dywidendg, zgodnie ze strategia banku, nie wykluczajac rdwniez pozyskania kapitatu
za pomoca emisji obligacji kapitatowych (AT1, Tier 2)
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Ryvu Therapeutics Rekomendacja dofinansowania
Projekt Ryvu Therapeutics o catkowitej wartosci 7,52 mln zt jest rekomendowany do
dofinansowania przez Matopolskie Centrum Przedsiebiorczosci. Rekomendowana wartosé
dofinansowania wynosi 3,09 mln zt, a planowany okres realizacji projektu wynosi 24 miesiace.

Selvita Brak dofinansowania
Projekt Selvity nie otrzyma 90,98 mln zt dofinansowania w ramach Priorytetu Wsparcie dla
przedsiebiorcow.

Text Zaliczka na dywidende
Zarzad Text po otrzymaniu zgody od rady nadzorczej zdecydowat o wyptacie zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2024/25 w wysokosci 42,7 mln zt, czyli
1,66 zt na akcje. Dzien ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do zaliczki to 27 grudnia, a dziert
wyptaty zaliczki to 3 stycznia 2025 r.

SWIG80 i inne

Big Cheese Studio Komentarz zarzadu do wynikdéw
Spotka planuje aktualizacje strategii, ktérej kluczowymi elementami beda: dalsza ekspansja
na rynki miedzynarodowe i wzmocnienie pozycji w Azji

Comp Skup akcji wtasnych
Comp zaprosit do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 148.245 akcji wtasnych,
stanowiacych do 3,28 proc. ogélnej liczby gtoséw, po cenie 140 zt za akcje

ML System Komentarz zarzadu do wynikéw

e "Mamy do czynienia z kryzysem budowlanym i to nie tylko w Polsce, ale i w Europie.
Mamy do czynienia réwniez z przesuwaniem sie realizacji wyptat srodkdw z KPO, co
oczywiscie skutkuje tym, ze nie ma przetargdéw publicznych (...) Mielismy tez do
czynienia z bardzo duza nadpodaza paneli fotowoltaicznych" - powiedziat prezes,
komentujac wyniki.

e "Spadki wynikéw nastapity gtéwnie w segmencie sprzedazy hurtowej fotowoltaiki
klasycznej, jak réwniez wycofaliSmy sie z wykonawstwa jako firma w ramach
drobnych inwestycji w ramach dofinansowania Mojego Pradu"

e ML System liczy, ze wyniki grupy w czwartym kwartale bedg lepsze ze wzgledu na
zakoriczenie adaptacji Linii produkcyjnych.

e W przypadku backlogu spétka ma padpisane kontrakty na powyzej 200 mln zt, z czego
ok. 170 mln zt to s kontrakty dtugoterminowe.

e Spoétka rozwaza emisje akcji, ale nie podjeta zadnych decyzji w tej sprawie.

Molecure Brak dofinansowania
Projekt Molecure nie otrzyma 39,4 mln zt dofinansowania w ramach Priorytetu Wsparcie dla
przedsiebiorcow.

PKP Cargo Dane rynkowe za pazdziernik.

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towardw wg masy spadt po pazdzierniku do 27,73
proc. catego rynku wobec 31,54 proc. w analogicznym okresie 2023 roku. Po wrzesniu udziat
wynosit 27,54 proc. Wedtug pracy przewozowej, udziat PKP Cargo spadt po pazdzierniku do
27,87 proc. rynku z 33,78 proc. w analogicznym okresie 2023 r.

UTK podat, ze w pazdzierniku masa towardw obstuzonych kolejg przekroczyta wartos¢ 20 mln
ton, co jest wynikiem nizszym o prawie 1 mln ton (-4,6 proc.) w zestawieniu rok do roku.
Wyzsza dynamika spadku miata miejsce w przypadku pracy przewozowej - warto$¢ ponad
51 mld tonokilometréw to o ponad 0,4 mld tonokilometrow mniej (-7,7 proc.) niz w
pazdzierniku 2023 r.

Stalprofil Nowa umowa
Konsorcjum firm STF Infrastruktura, Gascontrol Polska oraz Izostal zawarto umowe z Polska
Spétka Gazownictwa na budowe gazociggu Kalisz - Sieradz - poinformowat Stalprofil w
komunikacie. Warto$¢ robét objetych umowa to 218,1 mln zt brutto, czyli 177,35 mln zt netto.
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Trakcja Emisja akcji
Trakcja podpisata umowe objecia akcji z PKP Polskie Linie Kolejowe, zgodnie z ktérg PKP PLK

objat 125 mln akcji serii F w zamian za wktad pieniezny w wysoko$ci 100 mln zt.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 2 grudnia 2024

NWZA ws. roszczen o naprawienie szkdd wyrzadzonych przy sprawowaniu zarzadu, zmiany statutu oraz
wyrazenia zgody na zbycie przez spdtke sieci automatdw paczkowych, stanowigcej zorganizowang czesc¢

ORLEN przedsiebiorstwa, poprzez jej wniesienie do spétki zaleznej jako wktadu niepienieznego na pokrycie udziatdw
w podwyzszonym kapitale zaktadowym.
ATLANTIS ZWZA ws. m.in. przeznaczenia catosci zysku za rok obrotowy 2023/2024 na kapitat zapasowy spotki.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
FON ZWZA ws. m.in. przeznaczenia catosci zysku za rok obrotowy 2023/2024 na kapitat zapasowy spotki.
HMINWEST Zakoriczenie zapis6w na sprzedaz akcji po 48,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Piotra Hofmana.
IMS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,16 zt na akcje.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
POLICE NWZA ws. zmiany statutu.
wtorek 3 grudnia 2024
CREOTECH NWZA ws. powotania/odwotania cztonkdw RN oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkdw RN.
IMS Dzienr ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.
$roda 4 grudnia 2024
FORTE NWZA ws. powotania cztonka RN biezacej kadencji.
IEIRMA Pierwszly qzieﬁ notowan 'bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.
czwartek 5 grudnia 2024
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
DIGITANET Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 2,41 zt na akcje.
IFIRMA Dzieni us;alenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30
zt na akcje.
MOSTALWAR NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.
piatek 6 grudnia 2024
APATOR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.
COMP NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
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NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr

HMINWEST akcjonariuszy, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.

IMS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.

MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

PANOVA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie przez Tarczyriski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwiazku

TARCZYNSKI z umowa kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych z dnia 11 grudnia 2017
r.,z pézn. zm.

URTESTE NWZA ws. zmiany Uchwaty nr 22 ZWZA w sprawie ustanowienia w spdtce Programu Motywacyjnego.

poniedziatek 9 grudnia 2024

PKOBP NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL Z\WZA
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze srodkéw pochodzacych z istniejacego w Spétce kapitatu

zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

DOMDEV Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 6 zt na akcje.
NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikow aktywéw trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej spétki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023

TRAKCIA roku, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,
wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju spétki za rok 2024 oraz
zmiany statutu.

czwartek 12 grudnia 2024

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.

DOMDEV Dzier ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokos$ci 6 zt na akcje.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.

piatek 13 grudnia 2024

FMG

NWZA ws. potgczenia spdtki Wise Energy Sp. z 0.0., jako spotki przejmowanej, ze spétka Wise Energy SA,
jako sp6tka przejmujacq oraz zmian w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 grudnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 49,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 46,1 46,9
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 47,7 46,5
Wtorek, 3 grudnia 2024
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS pazdziernik 7,49 mln 7,443 mln
Sroda, 4 grudnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 51,1 52,4
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -3,40%
14:15 USA Raport ADP listopad 165 tys. 233 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 55,5 56
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mln brk  -1,84 mln brk
Czwartek, 5 grudnia 2024
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 4,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,90%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,50%
Piatek, 6 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 2,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -2,50%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -8,27 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,20%
11:00  Strefa Euro PKBs.a. fin. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a.fin. (r/r) [ kw. 0,90% 0,60%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP listopad
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,10%
14:30 USA égspjnz@ryun?mema W sektorze listopad 200 tys. 12 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 729 71,8

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

