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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81072.76 +2.15% +0.26% +3.33%

Nowy tydzier rozpoczat sie od solidnych wzrostéw na warszawskim rynku, a poniedziatkowa sesja

wypadta znacznie na korzys¢ bykéw. Doniesienia o potencjalnym zakoriczeniu wojny na Ukrainie WIG20 2247.36 +2.57% -0.24% -4.08%
wraz z niespodziewana wizyta kanclerza Niemiec w Kijowie wspieraty notowania nad Wista. Innym mWIG40 6151.65 +1.43% +2.42% +6.33%
istotnym czynnilkigm, ktdory révyniez (l:lola{ paliwa do wzrostéw bytalprezevntacja nowej strategii SWIGS0 23540.37 +1.01% -0.88% +2.78%
grupy PZU. Najwiekszy ubezpieczyciel w Polsce chce uregulowaé swojg strukture aktywoéw

bankowych sprzedajac swoje udziaty w Alior Banku drugiemu podmiotowi, ktérego jest WIG20 USD 54894 +1.87% -2.62% ~7.92%
akcjonariuszem czyli Pekao SA. Taki plan reorganizacji w paristwowych podmiotach spodobat sig WIG20 TR 473254 +2.57% -0.24% +1.15%
rynkowi co zaobserwowa¢ moglismy we wczorajszych notowaniach na GPW. Indeks WIG20 zyskat

ponad 2,5% rosnac do okolic 2250 punktdw. Najwieksze wzrosty odnotowaty walory ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wspomnianego wczesniej Pekao (+5,34%), a takze LPP (+4,34%) oraz PKO (+3,47%). W drugiej i S&P500 6047.15 +0.24% +5.85% +26.8%
trzeciej Linii krajowego rynku takze byto optymistycznie. Indeks mWIG40 skoczyt o 1,43%, a SWIG80 Nasdagq C. 19403.95 +0.97% +6.73% +29 3%
zakonczyt poniedziatek wzrostem o 1,01%. Na rynku obligacji rosty rentownosci 10-letnich DAX 19933 .62 +157% +410% +19.0%

obligacji skarbowych do poziomu 5,54%, a ewentualna niespodziewana zmiana retoryki RPP w

sprawie stdp procentowych moze zdecydowanie wptyna¢ na notowania na rynku krajowego dtugu. CAC40 7236.89 +0.02% -1.83% -4.08%
FTSE250 20769.05 -0.01% +1.50% +5.48%
Pozytywne nastroje byty takze na wigkszosci rynkéw rozwinietych. Niemiecki DAX zaliczyt nowe BUX 78204.31 +0.34% +591% +29.0%
historyczne maksima zlbl.iiajgclsie do psychlcylogiczr?egq poziomu 20 000 punktc’)w. W Stana;h NIKKE] 38513.02 +0.80% +121% +15.1%
Zjednoczonych kolejny juz dzien przewage miaty byki, a indeks S&P500 zwyzkowat 0 0,24% takze ) Y )
odnotowujac nowy historyczny szczyt. Podobnie zachowat sig technologiczny Nasdagq100, rosnac Hang Seng 1955029 +0.65% ~4.95% +14.7%
0 1,12%, ktéry rowniez tak jak DAX czy S&P500 wybit swoje nowe ATH. Relatywna stabos¢ nie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
opu§zcza francuskiego rynlku akeji, ktérego indeks CAC40 pozosFa{ ng tych samych polZ|ornach go Polska 5540 10.44% 2350% +6.19%
w piatek, rosnac o symboliczne 0,02%. Stabszy rezultat wystapit takze na rynku brytyjskim gdzie . 0 .
indeks FTSE250 pozostat na podobnych poziomach co przed weekendem, tracac zaledwie 0,01%. USA 4194 +0.38% 2.17% +8.48%
Niemcy 2.0300 -2.45% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.28479 -0.24% -1.61% -1.36%
Dzi$ i jutro odbedzie si¢ ostatnie tegoroczne posiedzenie Rady Polityki Pienieznej. Ekonomisci BNP ) ) )
Paribas nie spodziewaja sie zmian w wysokosci stép procentowych NBP i uwazaja, ze stopa USD/PLN 4.08200 +0.57% +197% *3.76%
referencyjna zostanie utrzymana na poziomie 5,75%. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja tez, ze CHF/PLN 4.60285 -0.15% -0.63% -1.60%
publikowany pol decylzji RPP komuniklat niev bedzie zlnaczaco odbiegat tres’cliaz pd informaclji GBP/PLN 5 16544 -0.15% -0.42% +2.99%
zaprezentowanej po listopadowym posiedzeniu. Natomiast w czwartek odbedzie sie konferencja
Prezesa NBP Adama Glapiriskiego. Ekonomisci BNP Paribas nie spodziewaja sie zmiany w EUR/USD 1.04968 -0.81% -3.51% -4.93%
dotychczasowej retoryce Prezesa i podtrzymuja prognozy pierwszej obnizki stép procentowych w SUROWCE Kurs 1D M YTD
marcu przysztego roku i tagodzenia polityki monetarnej do 4,0% na koniec 2025 r.
Brent ($/bbl) 7193 +0.13% -4.20% -6.63%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 2661.75 -0.72%  -3.08% +28.5%
-~ Miedz (c/Lb) 41395 -0.01% -6.59% +6.40%
20‘; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-02
15% WZROSTY SPADKI
10% WOODPCKR  +16.36% SFINKS ~ -8.12%
5% PURE  +13.32% NOVAVISGR ~ -7.83%
0% ONDE +10.38% GENOMTEC -7.26%
-5%
0% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 GPW 1349,15 166 (45.1%) 153 (41.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

GPW Rozszerzenie oferty GlobalConnect

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie rozszerza oferte rynku GlobalConnect o szesc¢
nowych zagranicznych spétek - poinformowata gietda w komunikacie prasowym. Od 3 grudnia
inwestorzy beda mogli kupowac akcje marek, tj.: Advanced Micro Devices, Coca-Cola, Intel,
McDonald's, Nike oraz InPost. "Rozszerzenie oferty spotek na rynku GlobalConnect odpowiada
na oczekiwania inwestorow, ktdrzy chcg inwestowac w globalne marki za posrednictwem
polskiego rynku. Dodanie rozpoznawalnych spétek zwieksza atrakcyjnos$¢ naszej oferty,
umozliwiajac jednoczesnie inwestorom dywersyfikacje portfeli. W przysztosci planujemy
poszerza¢ oferte o kolejne zagraniczne spdtki, aby jeszcze bardziej odpowiada¢ na potrzeby
inwestoréw i umacnia¢ pozycje GPW jako nowoczesnego rynku" - powiedziat, cytowany w
komunikacie prasowym, Michat Kobza, cztonek zarzagdu GPW ds. rozwoju i sprzedazy.

JSW, LW Bogdanka Podpisanie listu intencyjnego

e Jastrzebska Spdtka Weglowa i Lubelski Wegiel ,Bogdanka” podpisaty list intencyjny
w sprawie wspotpracy w obszarze optymalizacji proceséw produkcyjnych. Spoétki
zobowigzaty sie do wymiany doswiadczen i informacji, aby poprawi¢ jakos¢
zarzadzania przedsiebiorstwami oraz zwiekszy¢ efektywnos¢ operacyjna

e Jak wskazano, w ramach wspotpracy przewiduje sie m.in. rozwdj nowych technologii,
wspolne prace nad innowacjami w planowaniu ruchu maszyn i urzadzen, a takze
analize potencjalnych synergii w inwestycjach.

e "Podpisany dokument otwiera droge do dalszych prac majacych na celu
wypracowanie  wspolnych  rozwigzan zwiekszajacych —innowacyjno$¢ oraz
produktywnos¢ w naszych spétkach" - powiedziat cytowany w komunikacie Adam
Rozmus, zastepca prezesa zarzadu JSW ds. technicznych i operacyjnych.

e "Jestem przekonany, ze zainicjowana dzi$ wspdtpraca bedzie skutkowac konkretnymi
rozwigzaniami, na ktdrych skorzystaja obie strony" - dodat wiceprezes.

PKN Orlen Decyzje na NWZ spétki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Orlenu podczas poniedziatkowego zgromadzenia
postanowito, ze spétka bedzie mogta dochodzi¢ roszczeri o naprawienie szkdd przez 13 bytych
cztonkéw zarzadu, w tym Daniela Obajtka. Obecny zarzad Orlenu zapowiada cywilne pozwy
odszkodowawcze. "Bedg to cywilne sprawy odszkodowawcze" - powiedziat w trakcie NWZ
prezes Orlenu Ireneusz Fafara, odnoszac sie do pytan akcjonariuszy indywidualnych o
szczegGty procedur zwigzanych z dochodzeniem roszczer. Zapowiedziat, ze pierwsze pozwy
powinny by¢ gotowe w ciggu najblizszych miesiecy. Dodat, ze w Orlenie zakoriczyto sie juz
ponad 50 audytéw i kontroli, dotyczacych dziatalnosci spotki za poprzedniego zarzadu, a
drugie tyle jest w toku.
NWZ Orlenu wyrazito tez w poniedziatek zgode na wniesienie automatéw paczkowych spotki
do podmiotu zaleznego. Skutkiem uchwaty w tej sprawie, jak wyjasniono w jej uzasadnieniu,
bedzie powstanie podmiotu wyspecjalizowanego w zarzadzaniu siecig automatéw
paczkowych. Przyjeta uchwata dotyczy wniesienia sieci automatdéw paczkowych, bedacej
zorganizowang czescig Orlenu jako wktadu niepienieznego na pokrycie udziatéw w
podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki zaleznej. Na przenoszong dziatalnosc sieci bedzie
sktada¢ sie m.in. ponad 6 tys. automatdéw paczkowych. Jedynym wspdlnikiem podmiotu
zarzadzajacego tg siecig ma by¢ Orlen.

PZU, Pekao SA PZU nie widzi zagrozenia wyptaty dywidendy z Pekao

e Jesli planowana transakcja dotyczaca nabycia przez Pekao posiadanych przez PZU
akcji Alior Banku dojdzie do skutku, nie spowoduje zmian w poziomie dywidendy
wyptacanej z Pekao - poinformowat prezes PZU Artur Olech podczas konferencji. PZU
nie widzi zagrozenia wyptaty dywidendy z Pekao.

e "Uwaznie planujemy transakcje, by poziom dywidendy wyptacanej z Pekao nie ulegt
zmianie. Widzimy sporo mozliwosci synergii i nie widzimy specjalnego zagrozenia
wyptaty dywidendy z Pekao" - powiedziat prezes PZU Artur Olech.
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e PZU zawarto z Pekao list intencyjny dotyczacy przeprowadzenia reorganizacji
aktywdw bankowych w ramach grupy. Jeden z rozwazanych scenariuszy zaktada, ze
reorganizacja bedzie polega¢ na nabyciu przez Bank za $rodki pieniezne akcji Alior
Bank posiadanych przez PZU.

e Bank Pekao poinformowat w poniedziatkowym komunikacie, ze podtrzymuje intencje
przeznaczenia 50-75 proc. zysku z 2024 roku na dywidende, zgodnie ze strategia
banku, nie wykluczajac rdwniez pozyskania kapitatu za pomoca emisji obligacji
kapitatowych.

SWIG80 i inne
+/-

APS Energia Otrzymanie zadania wyptaty sumy gwarancyjnej.
Zarzad APS Energia otrzymat powiadomienie od Alior Banku dotyczace zadania wyptaty sumy
gwarancyjnej w wysokos$ci 751 tys. euro z bezwarunkowej gwarancji bankowej - podata spdtka
APS Energia w komunikacie. Gwarancja ta zostata wystawiona na zlecenie APS Energia jako
zabezpieczenie nalezytego wykonania kontraktu przez jej spotke zalezna.

Makarony Polskie Nowa inwestycja

Makarony Polskie zrealizujg inwestycje w zaktadzie produkcyjnym w Korpelach, w ramach
ktorej spotka przeprowadzi rozbudowe i doposazenie zaktadu produkcyjnego - podaty
Makarony Polskie w komunikacie. tgczna wartos$¢ inwestycji wyniesie 29 mln zt. "Inwestycja
bedzie realizowana w ramach instrumentu Polska Strefa Inwestycji zgodnie z decyzjg wydang
przez Warminisko-Mazurska Specjalng Strefe Ekonomiczng SA, dziatajacg w imieniu Ministra
Rozwoju i Technologii. Na mocy w/w decyzji spotka nabyta prawo do pomocy publicznej w
postaci zwolnienia z podatku dochodowego w maksymalnej wysokosci do 14,5 mln zt"

Murapol Wprowadzenie do oferty nowych mieszkan

e Grupa Murapol wprowadza do oferty 196 mieszkan oraz 1 lokal ustugowy, ktére
powstang w ramach inwestycji Murapol Corfa w Katowicach - poinformowata spotka
w komunikacie prasowym.

e Jak podano, zgodnie z obecnym harmonogramem, prace budowlane na terenie
inwestycji rozpoczng sie w | kwartale 2025 r.

e Murapol Corfa to siddmy projekt dewelopera na terenie Katowic. Do tej pory Grupa
Murapol oddata tu do uzytkowania blisko 2,7 tys. lokali w 27 budynkach.

Medinice Nowa umowa

Medinice, spotka zajmujaca sie opracowywaniem urzadzern medycznych w dziedzinie
kardiologii i kardiochirurgii, podpisata z KCRI umowe na ustugi CRO (Contract Research
Organization) zwigzane z badaniem klinicznym dla projektu CoolCryo. Jak podano, catkowita
wartos$¢ umowy zalezed bedzie od ostatecznej ilosci przeprowadzonych procedur medycznych
oraz terminu zakonczenia procesu badania klinicznego.

Wskazano, ze przedmiotem umowy jest przygotowanie i prowadzenie badania klinicznego dla
systemu CoolCryo. Ustugi w ramach umowy beda obejmowac miedzy innymi: administrowanie
badaniem klinicznym, monitorowanie, badanie skutecznosci i bezpieczenstwa, a takze
zarzadzanie os$rodkiem badawczym.

Shoper Czterech akcjonariuszy rozpoczyna proces ABB
Czterech akcjonariuszy Shopera, VAC Poland Plus Fund, KFF Holding SCSp, K&K Fundacja
Rodzinna oraz R&E Fundacja Rodzinna, rozpoczyna proces przyspieszonej budowy ksiegi
popytu skierowany wytacznie do wybranych inwestoréw, ktérego celem bedzie sprzedaz nie
wiecej niz 5.309.801 akcji spotki. "Akcje sprzedawane, ktdre zostang zaoferowane w ABB, nie
sg przedmiotem przedwstepnej umowy sprzedazy, ktéra zostata zawarta w dniu 29 listopada
2024 r. pomiedzy akcjonariuszami sprzedajacymi, Modhaus oraz cyber_Folks" - napisano.

Pod koniec listopada podano, ze cyber_Folks zawart z akcjonariuszami spétki Shoper
przedwstepna umowe zakupu akcji tej spotki, stanowigcych 49,9 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym i ogélnej liczbie gtoséw, za tacznie 547,5 mln zt.
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Sunex

Komentarz zarzadu do wynikdéw

e Grupa Sunex zaktada spadek marzy brutto, a osiggniecie 300 min zt
skonsolidowanych przychoddw wydaje sie bardzo ambitne.

e "Rok przyszty pod wzgledem wysokosci marzy, raczej pojdzie w dét niz do gory i tak
to bedzie wygladato. Raczej bedziemy prdbowali zdoby¢ rynek, zdoby¢ nowych
klientdw i utrwali¢ sie w jaki$ tam segmentach ciekawych, niz prébowac¢ marze do
gory wyciagnac"

e '"Dostali$my informacje z NCBiR o konieczno$ci zmiany naszego wniosku. W zwiazku
z tym w tej chwili jestesmy na etapie rozméw z NCBiR-em aneksowania naszej
umowy o dofinansowanie, tak zeby ten okres realizacji projektu wydtuzy¢, dostosowac
te amortyzacje tak, zeby ja zwiekszy¢, tak zeby ta dotacja byta w jak najwiekszym
stopniu do wykorzystana. Jezeli chodzi o sama kwote dotacji, to ona nie jest
ograniczona, tam dalej jest 15 miliondw”

e Grupa Sunex poinformowata, ze wypracowata w Il kwartale 2024 roku 66,2 mln zt
skonsolidowanych przychoddw, czyli mniej o 19 proc. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2023 roku. Skonsolidowany wynik netto spadt o 195 proc do -
2,1 mln zt, a skonsolidowana EBITDA spadta do 2,9 mln zt, co stanowi spadek o 66
proc. poréwnujac do Il kwartatu 2023 roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 3 grudnia 2024

CREOTECH NWZA ws. powotania/odwotania cztonkdw RN oraz zmiany zasad wynagradzania cztonkéw RN.
IMS Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.
$roda 4 grudnia 2024
FORTE NWZA ws. powotania cztonka RN biezacej kadencji.
IEIRMA Pierwszly qzieﬁ notowan 'bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.
czwartek 5 grudnia 2024
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
DIGITANET Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 2,41 zt na akcje.
IFIRMA Dzien us;alenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30
zt na akcje.
MOSTALWAR NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.
piatek 6 grudnia 2024
APATOR Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.
COMP NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
HMINWEST NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr

akcjonariuszy, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
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IMS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczynski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwiazku
TARCZYNSKI Z umowa kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych z dnia 11 grudnia 2017
r, z pézn. zm.
URTESTE NWZA ws. zmiany Uchwaty nr 22 ZWZA w sprawie ustanowienia w spétce Programu Motywacyjnego.
poniedziatek 9 grudnia 2024
PKOBP NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL ZWZA
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze Srodkéw pochodzacych z istniejacego w Spétce kapitatu

zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
DOMDEV Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 6 zt na akcje.
NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikéw aktywdw trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej spétki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023
TRAKCIA roku, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,

wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zrdwnowazonego rozwoju spotki za rok 2024 oraz
zmiany statutu.

czwartek 12 grudnia 2024

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.

DOMDEV Dzier ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokos$ci 6 zt na akcje.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.

piatek 13 grudnia 2024

FMG

NWZA ws. potaczenia spdtki Wise Energy Sp. z 0.0., jako spotki przejmowanej, ze spétka Wise Energy S.A,
jako sp6tka przejmujaca oraz zmian w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 grudnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 48,9 49 49,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 44,5 46,1 46,9
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 6,30% 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 484 477 46,5
Wtorek, 3 grudnia 2024
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS pazdziernik 7,49 mln 7,443 mln
Sroda, 4 grudnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 51,1 52,4
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -3,40%
14:15 USA Raport ADP listopad 165 tys. 233 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 55,5 56
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,9 mln brk  -1,84 mln brk
Czwartek, 5 grudnia 2024
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 4,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,90%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,50%
Piatek, 6 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 2,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -2,50%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -8,27 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,20%
11:00  Strefa Euro PKBs.a. fin. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a.fin. (r/r) [ kw. 0,90% 0,60%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP listopad
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,10%
14:30 USA égspjnz@ryun?mema W sektorze listopad 200 tys. 12 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 72,9 71,8

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
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Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

