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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 80875.49 -0.24% +0.02% +3.08%
Poniedziatkowy optymizm nie byt kontynuowany podczas weczorajszej sesji, a notowania ) ) )
zakonczyty sie minimalnymi spadkami indeksu WIG20 oraz mWIG40. Przecena siegneta 0,30% i WIG20 2240.58 -0.30% -0.55% -4.37%
0,21% odpowiednio, a w spadkach brylowaty spétki energetyczne tj. PGE (-6,83%), Tauron (-5,70%) mWIG40 6138.81 -0.21% +221% +6.11%
czy Enea (-2,31%). Po drugiej stronie znalazty sie walory CD Projektu (+5,43%) oraz Cyfrowego o B o 5
Polsatu (+2.07%). We wzrostowym kierunku poruszat sie z kolei sWIG80, ktdry zakoriczyt sWiGg0 2363663 H041% 0.47% +3.20%
notowania z wynikiem +0,41%. Indeks WIG20 znalazt sie w bardzo ciekawym miejscu powyzej WIG20 USD 548.64 -0.05% -2.67% ~7.97%
wsparcia na poziomie 2200 punktéw i zaatakowat $rednioterminowa lini¢ trendu spadkowego. WIG20 TR 4718.25 -0.30% -0.55% +0.85%
Kluczowym dla bykéw oporem sa jednak okolice 2350 punktdw, ktérych utrzymanie mogtoby
otworzy¢ droge do dalszych wzrostéw w ramach grudniowego rajdu. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 6049.88 +0.05% +5.90% +26.8%
Brak istotnych publikacji makro sprawit, ze wtorkowa sesja na rynkach globalnych miata do$¢ Nasdaq C. 1948091 +0.40% +7.16% +29.8%
spokojny przebieg. Tarcia polityczne oraz wprowadzenie stanu wojennego w Korei Potudniowe] DAX 20016.75 +042% +4.54% +19.5%
znaczaco ostabity tamtejsza walute lecz nie wptynety istotnie na pozostate rynki rozwiniete. Na ) ' . ' . ) 0
Dalekim Wschodzie japoriski indeks Nikkei225 wzrést o 1,91%, a chiriski Hang Seng zaliczyt 1% CAC40 725542 +026% -1.58% -3.81%
zwyzke. Spokojne wzrosty obserwowalismy takze na europejskich rynkach. Niemiecki DAX FTSE250 20892.74 +0.60% +2.11% +6.11%
zakoniczyt sesje kolejnym rekordem przebijajac istotny, psychologiczny poziom 20 000 punktéw. BUX 77690.25 -0.66% +5.22% +28.2%
Odbijat réwniez francuski indeks CAC40 rosnac skromnie 0 0,26%. Na Wall Street indeks S&P500 NIKKEI 39248 86 +191% +3.14% +17.3%
pozostat w okolicach historycznych szczytéw, oscylujac wokoto poziomu 6050 punktéw. Nieco ’ ’ ) ’ o ’ o
lepiej zaprezentowat sig technologiczny Nasdaq100, ktéry wzrdst 0 0,31%. Minimalnie tracit polski Hang Seng 1974632 +100% -3.99% +158%
ztoty, a kursy gtéwnych $wiatowych walut nieznacznie wzrosty. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.556 +0.29% -3.24% +6.50%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII USA 4226 +076%  -1.42% +9.31%
B L o ) o o Niemcy 2.0535 +1.16% -- --
Dzi$ Rada Polityki Pienieznej podejmie decyzje w sprawie stép procentowych NBP. Ekonomisci BNP
Paribas nie spodziewaja sie zmian w wysokosci stép procentowych NBP i uwazaja, ze stopa WALUTY Kurs 1D M YTD
referencyjna zostanie utrzymana na poziomie 5,75%. Ekonomisci BNP Paribas przewiduja tez, ze EUR/PLN 4.29467 +0.23% -1.38% -1.13%
publikowany po decyzji RPP komunikat nie bedzie znaczaco odbiegat trescig od informacji ) . .
zaprezentowanej po listopadowym posiedzeniu. Interesujace jednak bedzie, czy dane naptywajace USD/PLN 4.08670 +012% +2.08% +3.88%
w ostatnim czasie z gospodarki miaty jaki§ wptyw na optyke cztonkéw Rady. Przyktadowo, choc¢ CHF/PLN 461101 +0.18% -0.45% -1.42%
sama dynamika PKB w trzecim kwartale na poziomie 2,7% nie budzi wigkszych zastrzezen, to GBP/PLN £ 17912 +026% -016% +327%
struktura wzrostu mogtaby uzasadnia¢ pewne zmiekczenie stanowiska prezentowanego przez ’ ' ' '
RPP. EUR/USD 1.05089 +0.12% -3.40% -4.82%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 73.69 +259%  -1.85% -4.35%
25% Ztoto (§/0zt) 2666.00 +0.28% -2.92% +28.7%
20% Miedz (c/Lb) 419.67 +1.60% -5.30% +7.87%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-03
10% WZROSTY SPADKI
5% ATLANTIS  +20.28% MLSYSTEM  -7.68%
0% RYVU +6.67% SFINKS -6.88%
5% ELKOP +6.50% PGE -6.83%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 Lip’24 wrz-24 GPW 1453177 135 (367%) 182 (495%)
WIG e \W1G 20 mWIG40 e SWIG 80
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WIG20 i mWIG40 +/-

GPW Obroty w listopadzie
taczna warto$¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW w listopadzie 2024 r. wyniosta 27,7
mld zt, czyli 0 11,3 proc. wiecej niz w analogicznym okresie rok wczesniej. Warto$¢ obrotu
akcjami w ramach arkusza zlecen wzrosta o 10,3 proc. rdr do poziomu 27,3 mld zt. Srednia
dzienna wartos$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecer wyniosta 1,44 mld zt i byt to wzrost
0 21,9 proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku.

ING Bank Odkup IV transzy akcji wtasnych
ING Bank Slaski rozpocznie odkup IV transzy akcji wtasnych - poinformowat bank w
komunikacie. W okresie 4-31 grudnia 2024 r. bank planuje odkupi¢ 25 tys. akcji. Odkup akcji
realizowany jest na podstawie zezwolenia KNF w latach 2023-2027. taczna kwota, ktdra moze
zostac przeznaczona na nabycie akcji wtasnych wraz z kosztami ich nabycia, wyniesie nie
wiecej niz 200 mln zt, a liczba akcji nie przekroczy 800 tys.
Jednostkowa cena nabywanych akcji wtasnych w ramach programu nie moze by¢ nizsza niz
50 zt oraz wyzsza niz 500 zt.
Celem odkupu akcji wtasnych jest wykonanie zobowigzan wynikajacych z programu
motywacyjnego.

PKN Orlen Przesuniecie ogtoszenia nowej strategii
Orlen przesunat ogtoszenie nowej strategii rozwoju na poczatek stycznia 2025 roku -
poinformowato PAP Biznes biuro prasowe koncernu. Wczesniej prezes Orlenu Ireneusz Fafara
maowit, ze strategia zostanie ogtoszona 10 grudnia.

PKN Orlen Wyniki modelowej marzy rafineryjnej w listopadzie
Modelowa marza rafineryjna Orlenu w listopadzie spadta do 7,3 USD z 8 USD w pazdzierniku
- poinformowat Orlen. Dyferencjat jest dodatni i wynosi 1,2 USD, wobec dyferencjatu na
poziomie 0,5 USD w pazdzierniku.
Koncern poinformowat, ze w listopadzie srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 74,5 USD
waobec 75,7 USD w pazdzierniku.

PKN Orlen Spdtka zwigksza mozliwo$ci wydobywcze gazu ziemnego

e Orlen zakonczyt budowe ttoczni gazu ziemnego w Kopalni Ko$cian-Brorisko w
Wielkopolsce. Uruchomienie zespotu sprezarek pozwoli zwiekszy¢ wydobycie gazu
ziemnego z juz eksploatowanych ztdz o okoto 10 mld metrow szesc., wydtuzy tez
okres eksploatacji kopalni o kilkanascie lat

e Jak podkreslit Wiestaw Prugar z zarzadu Orlenu, ktéry odpowiada za segment
upstream - wydobycia i poszukiwarn, koncern dazy do podniesienia krajowej produkgji
gazu ziemnego. Zaznaczyt przy tym, ze tak okreslony cel "to podstawowy element
zapewnienia nieprzerwanych dostaw tego surowca do odbiorcow w Polsce".

e Orlen podkresla, ze jako koncern prowadzi dziatalno$¢ poszukiwawcza i wydobywczg,
posiadajac aktywa upstream na czterech kontynentach: w Europie, oprocz Polski, to
Norwegia, Litwa i Ukraina, w Ameryce Pdtnocnej - Kanada, w Azji - Pakistan i
Zjednoczone Emiraty Arabskie oraz w Afryce - Libia.

e Wedtug Orlenu, w 2023 r. jego produkcja krajowa gazu ziemnego wyniosta ok. 3,4 mld
metrow szesc. gazu, pokrywajac 20 proc. zapotrzebowania Polski.

e "Natomiast tacznie ze ztdéz krajowych i zagranicznych Grupy Orlen produkcja
wyniosta ok. 7,1 mld metréw szesc., co odpowiadato 42 proc. zapotrzebowania
naszego kraju" - wyliczyt koncern.

SWIG80 i inne
+/-

Brand24 Komentarz zarzadu
Brand24, globalny dostawca narzedzi i ustug do monitorowania mediéw, chce zachowac
tempo wzrostu MRR - poinformowat Michat Sadowski, prezes Brand24, na konferencji
prasowej. W IIl kwartale MRR wynidst 726 tys. USD, czyli ok. 2,9 mln zt. ARPU (Sredni przychdd
na klienta) w ostatnich 12 miesigcach wzrdst o jedng trzecig do 185 USD. ARPU na nowych

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

- B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i ibas.pl

2 2 PP

\’A‘rww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

klientach wzrosto 0 26 proc. rok do roku i wyniosto w Il kw. 2024 r. 227 USD (901 zt). W
trzecim kwartale tego roku znacznie poprawit sie tez MRR (miesigczna powtarzalna
sprzedaz), ktdry wynidst 726 tys. USD (+37 proc. rdr), czyli ok. 2,9 mln zt.

"Jesli chodzi o wspétprace z Semrush, to w tej chwili skupiamy sie na dwdch aspektach.
Pierwszy aspekt to wdrozenie danych Semrush o ruchu organicznym i tym samym danych o
zasiegu poszczegolnych domen. Z drugiej strony otwieramy sie troche jesli chodzi o nasze
dane i ich oferowanie dla podmiotdw z grupy Semrush i nie tylko"

Creotech

Wywiad z prezesem

e "Uwazam, ze mozemy juz mdwic o istnieniu sektora kosmicznego w Polsce. Creotech
Instruments jest zdecydowanie jednym z najwiekszych i wazniejszych jego
przedstawicieli. Polski sektor kosmiczny tworzy co najmniej kilkanascie wiekszych
oraz kilkadziesigt mniejszych firm, ktére z powodzeniem realizujg réznorodne
kontrakty i projekty, gtéwnie na rynku europejskim"

e "Creotech dazy do tego, aby stac sie polskim integratorem, ktdry nie tylko dostarcza
komponenty, ale rowniez zajmuje sie kompleksowa integracja satelitéw i statkow
kosmicznych. Creotech bazuje zardwno na wtasnych produktach, przetestowanych w
ramach misji EagleEye, programie HyperSat i PIAST, jak i na elementach
dostarczanych przez partneréw spoétki, gtéwnie z Polski"

e "Moim zdaniem, osiagneliSmy naprawde bardzo duzo, biorac pod uwage jeszcze
wcigz niewielkie zaangazowanie Skarbu Panstwa, czy tez Europejskiej Agencji
Kosmicznej poprzez wykorzystanie funduszy Skarbu Panstwa w polski sektor"

e "Nie oszukujmy sie - w wiekszosci krajow pierwszym odbiorca takich technologii jest
paristwo. Dotyczy to zaréwno sektora kosmicznego, jak i dziedzin zwigzanych z
bezpieczenstwem czy technologiami  kwantowymi. Wsparcie programéw
panstwowych jest widoczne na catym $wiecie. W Stanach Zjednoczonych
inwestowane sg ogromne $rodki, ktére - po wygranej Donalda Trumpa -
prawdopodobnie jeszcze wzrosng, lokujac sie w narodowych programach deep-tech,
kosmicznych czy IT"

Grodno

Szacunki za listopad

e Grupa Grodno szacuje, ze miata w listopadzie 2024 roku 95,7 mln zt przychoddéw ze
sprzedazy, w pordwnaniu do 105,5 mln zt przychoddw rok wezesniej

e Ponadto spétka szacuje, ze sprzedaz w segmencie OZE w listopadzie spadta o 13 proc.
rdr, do 24,1 mln zt. Z kolei kanat e-commerce zwiekszyt obroty o 8 proc. rdr, do 12,9
mln zt.

e Grodno poinformowato, ze w listopadzie 2024 r. przychody grupy w wiekszosci
segmentdw pozostawaty pod presjg trudnej sytuacji w branzy budowlanej i
przemysle, a takze silnej konkurencji cenowej na rynku elektrotechnicznym.

e "Skupiamy sie na optymalizacji operacyjnej i kosztowej, poniewaz rynek pozostaje
trudny, a nasze oczekiwania wobec najblizszych miesiecy w najlepszym razie
oznaczaja stabilizacje. Mimo to mamy bezpieczng sytuacje finansowa i dziatamy
zgodnie ze strategia budowania wartosci w oparciu o dywersyfikacje i zdrowe
fundamenty"

Kino Polska

Spétka chce dystrybuowaé Zoom TV w ramach ptatnej oferty kablowo - satelitarne;

Zarzad Kino Polska zdecydowat o niesktadaniu wniosku do KRRIiT o ponowne udzielenie
koncesji na rozpowszechnianie programu Zoom TV w Sposob cyfrowy rozsiewczy naziemny w
multipleksie 6smym i chce dystrybuowad go w ramach ptatnej oferty kablowo - satelitarnej.
"W opinii zarzadu, decyzja ta pozwoli na dalszg poprawe rentownosci Zoom TV, a tym samym
w pozytywny sposob przetozy sie na przyszte wyniki finansowe emitenta oraz jego grupy
kapitatowej"

Shoper

Czterech akcjonariuszy zakoriczyto proces ABB

Czterech akcjonariuszy Shopera, VAC Poland Plus Fund, KFF Holding SCSp, K&K Fundacja
Rodzinna oraz R&E Fundacja Rodzinna, zakornczyto proces ABB, ktdrego celem byta sprzedaz
nie wiecej niz 5.309.801 akcji spotki. taczna liczba sprzedawanych akcji to 5.309.801, co
stanowi ok. 18,9 proc. akcji w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczbie gtoséw w spétce.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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Po rozliczeniu transakcji akcjonariusze beda posiada¢ akcje spotki reprezentujace
odpowiednio - V4C - ok. 17,4 proc., KFF - ok. 8,1 proc., K&K - ok. 8,1 proc., R&E - ok. 8, 1 proc.
ogolnej liczby akcji i gtoséw w spétce.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 4 grudnia 2024

FORTE NWZA ws. powotania cztonka RN biezacej kadencji.

IFIRMA PierwszIy Flzieﬁ notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w
wysokosci 0,30 zt na akcje.

czwartek 5 grudnia 2024

APATOR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.

DIGITANET Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 2,41 zt na akcje.

IEIRMA Dzieri ustlalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30
zt na akcje.

MOSTALWAR NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

PULAWY NWZA ws. zmian w statucie.

platek 6 grudnia 2024

APATOR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.
COMP NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na rynku regulowanym, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
HMINWEST . . . . .
akcjonariuszy, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
IMS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczyriski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku
TARCZYNSKI z umowa kredytow terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych z dnia 11 grudnia 2017
r., z pdzn. zm.
URTESTE NWZA ws. zmiany Uchwaty nr 22 ZWZA w sprawie ustanowienia w spdtce Programu Motywacyjnego.

poniedziatek 9 grudnia 2024

PKOBP NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL ZWZA
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze srodkéw pochodzacych z istniejacego w Spoétce kapitatu

zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2024/2025.

DOMDEV

Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 6 zt na akcje.
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NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikow aktywow trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej spétki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023

TRAKCIA roku, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,
wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju spétki za rok 2024 oraz
zmiany statutu.

czwartek 12 grudnia 2024

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.

DOMDEV Dzieri ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokos$ci 6 zt na akcje.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.
piatek 13 grudnia 2024

NWZA ws. potaczenia spotki Wise Energy Sp. z 0.0., jako sp6tki przejmowanej, ze spotka Wise Energy S.A,

FMG jako sp6tka przejmujaca oraz zmian w sktadzie RN.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kra] Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 grudnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 48,9 49 49,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 44,5 46,1 46,9
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 6,30% 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 48,4 47,7 46,5
Wtorek, 3 grudnia 2024
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS pazdziernik 7,744 mln 7,49 mln 7,443 mln
Sroda, 4 grudnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 51,1 52,4
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -3,40%
14:15 USA Raport ADP listopad 165 tys. 233 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 55,5 56
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzieri -0,9 mln brk  -1,84 mln brk
Czwartek, 5 grudnia 2024
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik 4,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,90%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,50%
Piatek, 6 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 2,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -2,50%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -8,27 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,20%
11:00  Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. fin. (r/r) [ kw. 0,90% 0,60%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP listopad
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 420% 410%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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14:30 USA Zmiana ;atrudmema W sektorze listopad 200 tys. 12 tys.
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00%

16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 729 71,8

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowigzan zaciaggnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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