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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami bardzo udana sesja na krajowym rynku. Wszystkie gtéwne indeksy zakoriczyty dzief na
plusie, a liderem wzrostéw okazat sie indeks WIG20 rosnac o 1,88%. Z grona blue chips na
wyrdéznienie zastuguje CDProjekt, ktérego notowania skoczyty w gére o ponad 7%, meldujac sie na
najwyzszych poziomach w tym roku. Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze byta to juz kolejna z rzedu
pozytywna sesja na tym walorze. Dobrze radzity sobie takze banki, a liderami okazaty sie MBank
(+4,84%) oraz Santander (+4,11%). Pod kreska znalazty sie jedynie Budimex (-0,46%) oraz Orange
(-0,88%). Nieco gorzej zachowat sie indeks mWIG40, ktdry zyskat jedynie 0,36%. Tym razem silna
korekte zaliczyty walory CCC (-5,00%) co cigzyto na wyniku catego indeksu. Na indeksie matych
spoétek réwniez wzrosty byty umiarkowane, a indeks sWIG80 zakoriczyt dziert z wynikiem +0,30%.

Pozytywnym nastrojom na rynku towarzyszyto umocnienie ztotego i kurs EUR/PLN zszedt ponizej
4,27, natomiast USD/PLN znalazt sie w ciagu dnia ponizej 4,04. Silne umocnienie krajowej waluty
spowodowane byto jastrzebig konferencja prezesa NBP Adama Glapiriskiego. W swojej wypowiedzi
zasugerowat on, ze dyskusja o obnizkach moze by¢ przesunieta na czwarty kwartat 2025 a nawet
na 2026 rok. Na rynku obligacji rzadowych od potowy listopada mozemy obserwowaé ruch
horyzontalny, a rentownosci 10-letnich obligacji rzadowych ksztattuja sie w okolicy 5,6%.
Pozytywne nastroje dominowaty takze na europejskich rynkach bazowych gdzie niemiecki indeks
DAX zyskat 0,63%, a francuski CAC40 wzrdst o 0,37%. Za oceanem obserwowali$my minimalna
korekte ostatnich wzrostéw. Amerykariski S&P500 stracit podczas wczorajszej sesji 0,19%, a indeks
spétek technologicznych Nasdaq100 przecenit sie 0 0,31%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Tymczasem na koniec biezacego tygodnia, jak w kazdy pierwszy piatek miesiaca, poznamy nowe
dane z amerykarskiego rynku pracy. Rynek prognozuje, ze po bardzo matym wzroscie zatrudnienia
w pazdzierniku (+ 12 tys m/m) w listopadzie popyt na prace odbit i liczba pracujacych zwigkszyta
sie 0 200 tys 0s6b. Jednoczesnie przewidywane jest zwiekszenie stopy bezrobocia 0 0,1 pp do 4,2%
z 4,1% w pazdzierniku. Ostatnie dane wskazywaty na utrzymujaca sie odpornos¢ amerykarskiej
gospodarki. Jesli statystyki rynku pracy miatyby potwierdzi¢ taki obraz sytuacji mogtoby to
zwigkszy¢ ostroznosé wsrdd cztonkdw Rezerwy Federalnej. Obecnie rynek przypisuje okoto 67%-
owe prawdopodobieristwo, iz Fed obnizy stopy procentowe o 25 pb na ostatnim tegorocznym
posiedzeniu 18 grudnia

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 8278595 +1.40% +3.13% +5.51%
WIG20 2310.78 +1.88% +3.32% -1.37%
mWIG40 6191.09 +0.36% +4.11% +7.02%
SWIG80 23715.00 +0.30% -0.04% +3.54%
WIG20 USD 572.38 +2.63% +2.20% -3.99%
WIG20 TR 4866.09 +1.88% +3.32% +4.01%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6075.11 -0.19% +5.06% +27.4%
Nasdagq C. 19700.26 -0.18% +6.84% +31.2%
DAX 20358.80 +0.63% +5.73% +21.5%
CAC40 7330.54 +0.37% -1.03% -2.82%
FTSE250 21001.06 -0.02% +3.10% +6.66%
BUX 79279.54 +0.29% +6.64% +30.8%
NIKKEI 39395.60 +0.30% +2.39% +17.7%
Hang Seng 19560.44 -0.92% -6.89% +14.7%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.669 +1.45% -0.60% +8.66%
USA 4178 -0.10% -2.22% +8.07%
Niemcy 2.1100 +2.43% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26845 -0.28% -1.99% -1.73%
USD/PLN 4.03175 -0.99% +1.14% +2.48%
CHF/PLN 458972 -0.36% -0.61% -1.88%
GBP/PLN 5.14447 -0.56% -0.98% +2.58%
EUR/USD 1.05871 +0.72% -3.09% -4.11%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 72.09 -0.30% -4.55% -6.43%
Ztoto (§/0zt) 2648.40 -1.04% -3.68% +27.8%
Miedz (c/Lb) 419.25 -0.21% -6.31% +7.76%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-05
WZROSTY SPADKI
DBENERGY +15.18% WOODPCKR -8.56%
HUUUGE +7.55% CLOUD -7.06%

CDPROJEKT +7.28% MLSYSTEM -5.52%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1387,46 155 (42.1%) 160 (43.5%)

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Handlowy Nowa strategia

RN Banku Handlowego zatwierdzita strategie grupy na lata 2025-2027, ktéra zaktada m.in.
zwrot na kapitale (ROE) powyzej 15 proc. w catym okresie objetym strategig i utrzymanie
dyscypliny kosztowej (wskaznik C/I 45 proc.) - podat bank w komunikacie. Bank chce
kontynuowac¢ wyptate dywidendy w wysokosci min. 75 proc. zysku netto, pod warunkiem
uzyskania zgody regulatora. "Bank stawia na dynamiczny rozw¢j w segmencie bankowosci
przedsiebiorstw miedzy innymi poprzez rozwdj oferty dla klientéw prowadzacych
transgraniczne operacje. Dodatkowo bank bedzie rozwija¢ inicjatywy wpisujace sie w
strategiczne priorytety kraju, jakimi sg transformacja energetyczna oraz wynikajace z sytuacji
geopolitycznej rosnace inwestycje na rzecz obronnosci. Bank bedzie wspieraé
przedsiebiorstwa w dazeniu do bardziej zréwnowazonego modelu biznesowego oraz
uczestniczy¢ w transakcjach klientéw z zakresu bankowosci inwestycyjnej"

CDProjekt Roszczenia zgtoszone w pozwie zbiorowym przeciwko CD Projekt zostaty w catosci wycofane
CD Projekt nie jest juz strong postepowania. Jak wskazano, doszto do zmiany pozwanego z CD
Projekt na spdtke GOG, wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej CD Projekt.

LPP Rozbudowanie centrum logistycznego

LPP Logistics rozbudowato centrum dystrybucyjne w Rumunii o dodatkowe 42 tys. m kw. Jak
podano, nowa powierzchnia magazynowa pozwoli LPP Logistics skuteczniej obstugiwac
rosnace wolumeny zamdowieri w Europie Potudniowe;j.

Centrum dystrybucyjne Grupy LPP, zlokalizowane w CTPark Bucharest West pod Bukaresztem,
petni istotng role hubu logistycznego spotki dla Europy Potudniowej. Obiekt zaopatruje salony
sprzedazy marek LPP oraz dwa rumunskie centra fulfillment, do obstugi zamdwien
internetowych w tym regionie. "Zakonczona rozbudowa stanowi element strategii rozwoju
Spotki, zaktadajacej zwiekszenie zarzadzanej przez LPP Logistics powierzchni magazynowe;
do 700 tys. m kw. do korica 2025 roku. Na realizacje tego celu spétka planuje przeznaczy¢ w
ciggu dwdch lat 450 mln zt"

PGE Uzgodnienie wydtuzenia czasu pracy blokéw w Rybniku

PGE Polska Grupa Energetyczna i Polskie Sieci Elektroenergetyczne uzgodnity nowy
harmonogram eksploatacji blokéw weglowych w elektrowniach konwencjonalnych Grupy
PGE. Czas pracy blokéw w Elektrowni Rybnik zostat wydtuzony do 2027 roku. Zgodnie z
ustaleniami dwa bloki Elektrowni Rybnik, z obecnie dziatajacych czterech, beda
wykorzystywane do korica czerwca 2026 r., a dwa kolejne beda funkcjonowaty réwniez w 2027
r.

Pierwotnie termin wytgczenia Elektrowni Rybnik wyznaczony byt na koniec 2023 roku.

Voxel, Cl Games Zmiany w indeksach
Po sesji 20 grudnia 2024 roku akcje spotki Cl Games zostang wykreslone z listy uczestnikow
indekséw m.in. mWIG40 i mWIG40TR i zastapione akcjami spotki Voxel. W indeksie sWIG80
akcje Autogaz, Cl Games, Mercor, Quercus oraz Rank Progress zostang zastgpione przez
Mangate, Mennice Polska, MLP Group, Grupe Azoty Police i Voxel.
Z kolei w indeksie WIG30 akcje 11 bit, GPW, Rainbow zastgpia Benefit, Eurocash i bank
Millenium w indeksie WIG30. Udziat spétek PKO BP oraz PKN Orlen zostanie ograniczony do

10 proc.
SWIG80 i inne
+/-
4Mass Debiut na rynku gtéwnym
Gietda Papierow Wartosciowych wyznaczyta pierwszy dzien notowan akcji 4Mass na gtéwnym
rynku na 11 grudnia. Akcje spGtki sa obecnie notowane na rynku NewConnect. Spétka zajmuje
sie produkcja i dystrybucja kosmetykéw z kategorii manicure, pedicure oraz makeup. Oferuje
produkty pod wtasnymi markami Claresa, PALU, Stylistic Salon System i BRUSHUP oraz
wytwarza kosmetyki w modelu private label dla sieci handlowych i wtascicieli marek. Grupa
Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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prowadzi sprzedaz hurtowg oraz detaliczng poprzez wtasne sklepy internetowe. Wiekszosc¢
przychoddw pochodzi z rynku krajowego, a pozostata czes¢ z eksportu do krajow UE.

Boombit Szacunki za listopad
Grupa Boombit szacuje, ze w listopadzie 2024 roku jej przychody spadty mdm o 10,5 proc. do
18,3 mln zt - poinformowat wydawca gier w komunikacie prasowym. Przychody pomniejszone
0 koszty pozyskania uzytkownika i prowizje platform wyniosty 7,7 mln zt, co oznacza spadek
04,4 proc. mdm.

Enter Air Nowa umowa
Enter Air podpisat z TUI Poland umowe dotyczaca ustug czarterowych w sezonie Lato 2025 i
Zima 2025/2026 - podat Enter Air w komunikacie prasowym. Szacunkowa wartos¢ umowy
wynosi ok. 230,04 mln USD (ok. 932,9 mln zt). Dodano, ze Enter Air w ramach planowania +
kolejnego sezonu Lato 2025 i Zima 2025/2026 zawart juz wcze$niej umowy z Itaka Fly o
szacunkowej wartosci 75,9 mln USD (ok. 292,5 mln zt) oraz Rainbow Tours o szacunkowej
wartosci 93,2 mln USD (366,3 mln zt).

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 6 grudnia 2024

APATOR Dzier ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.
COMP NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na rynku regulowanym, wyboru podmiotu prowadzacego rejestr

HMINWEST akcjonariuszy, zmiany statutu oraz zmian w sktadzie RN.
IMS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024 w wysokosci 0,16 zt na akcje.
MIRBUD NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz zmiany statutu.
PANOVA Wyptata dywidendy 0,70 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciggniecie przez Tarczyriski S.A. nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku
TARCZYNSKI Z umowa kredytow terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytdw obrotowych z dnia 11 grudnia 2017
r., z pézn. zm.
URTESTE NWZA ws. zmiany Uchwaty nr 22 ZWZA w sprawie ustanowienia w spdtce Programu Motywacyjnego.
poniedziatek 9 grudnia 2024
PKOBP NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiednio$ci zbiorowej RN.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL ZWZA
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze Srodkéw pochodzacych z istniejacego w Spétce kapitatu

zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

DOMDEV Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 6 zt na akcje.

NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikéw aktywow trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej spétki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkéw w 2023

TRAKCIA roku, zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r.,
wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczos$ci zréwnowazonego rozwoju spétki za rok 2024 oraz
zmiany statutu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 grudnia 2024
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 48,9 49 49,2
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 44,5 46,1 46,9
11:00  Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 6,30% 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 484 477 46,5
Wtorek, 3 grudnia 2024
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS pazdziernik 7,744 mln 7,49 mln 7,443 mln
Sroda, 4 grudnia 2024
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 49,1 51,1 52,4
11:00  Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik -3,2% -3,3% -3,40%
14:15 USA Raport ADP listopad 146 tys. 165 tys. 233 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 52,1 55,5 56
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —5,%katn -0,9 mln brk  -1,84 mln brk
Czwartek, 5 grudnia 2024
8:00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik -1,50% -2,0% 4,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik -0,10% 0,3% -0,90%
11:00  Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,50% -0,3% 0,50%
Piatek, 6 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -1,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 2,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -1,00% 1,10% -2,50%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik -7,67 mld -8,10 mld -8,27 mld
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,20%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. fin. (k/k) 11 kw. 0,40% 0,20%
11:00  Strefa Euro  PKBs.a. fin. (r/r) 11 kw. 0,90% 0,60%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP listopad
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,20% 4,10%
14:30 USA égspoinziitz;“nfmema W sektorze listopad 200 tys. 12tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 4,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 729 71,8

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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