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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82917.01 +0.07% +2.28% +5.68%
Poniedziatkowa sesja na warszawskim rynku to nastepny dzien stabilizacji i notowan bez wigkszej . . )
historii. Indeks WIG20 rosnac 0 0,25% znajduje sie na poziomach lokalnej strefy oporu wyznaczonej WIG20 231574 +0.25% +2.66% -1.16%
przez listopadowe szczyty. Przebicie poziomu 2350 punktéw pomogtoby bykom wyprowadzié mWIG40 6184.77 -0.55% +2.54% +691%
koleJnly impuls wzrostowy. Na ten moment nic nleJestJeFln/akJeszcze przesadzqne i pozostaje ngm SWIGS0 23857 00 +017% -0.60% +416%
czeka¢ na dalsze rynkowe sygnaty. Indeksy matych i $rednich spétek takze nie zachwycity,
poniewaz indeks sWIG80 zaliczyt symboliczny wzrost o niecate 0,2%, podczas gdy korekte rzedu WIG20 USD 575.59 +0.62% +4.69% -3.45%
0,55% wykonat mWIG40. Najlepiej radzity sobie walory KGHM (+3,69%), Cyfrowego Polsatu WIG20 TR 4876.54 +0.25% +2.66% +4.23%
(+2,34%) oraz Orlenu (+1,80%). Po drugiej stronie z grona ,blue chips” znalazt sie¢ CDProjekt (-
2,78%) korygujac ostatnie silne wzrosty oraz Alior ze strata rzedu (-1,95%). Stabilnie z kolei ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zachowat sie kurs USDPLN, ktéry to oscylowat wokoto 4,03, a réwnie niewielkie zmiany nastapity S&P500 6052.85 -0.61% +0.86% +26.9%
na kursie EURPLN, gdzie ztoty zyskat 0,25%. Nasdagq C. 19736.69 -0.62% +2.27% +31.5%
. ) . o - ) _ DAX 20354.10 -0.15% +4.66% +21.5%
Mieszane nastroje panowaty takze na rynkach bazowych. Niemiecki DAX minimalnie osunat sie na Y ) .
potudnie, a francuski CAC40 zaliczyt wzrost o ponad 0,7% Na Wall Street takze wida¢ byto CAC40 7480.14 *0.72% *0.72% -0.84%
schtodzenie nastrojéw, gdzie indeksy zakofczyty dzien pod kreska. Przecene wysokosci 0,84% FTSE250 21049.27 -0.05% +1.57% +6.91%
zaliczyt indeks Nasdaql00, a benchmark szerokiego rynku S&P500 stracit 0,61%. Powody do BUX 79818.38 +0.81% +3.81% +31.7%
zadowolenia moga mie¢ inwestorzy azjatyckich rynkéw wschodzacych, a w szczegélnosci Chin. Po NIKKE] 39160.50 +018% -0.94% +17.0%
ogtoszeniu dalszego luzowania pienieznego przez chiriskich decydentéw, tamtejszy rynek ) e N .
dynamicznie zyskiwat. Indeks Hang Seng wzrést o 2,76%, a do trendu dotaczyty notowania Hang Seng 20414.09 *2.76% -0.06% +19.7%
surowc6w. Kontrakty na miedz zwyzkowaty o 1,54%, a jedna barytka ropy Brent kosztuje niespetna OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
2. Polska 5.641 +0.14%  -220%  +8.13%
USA 4203 +1.16% -3.13% +8.72%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII Niemcy 21010 +089% - -
Dzisiaj w kalendarzu makro brak istotnych wydarzed, a inwestorzy wyczekiwa¢ beda WALUTY Kurs 1D M YTD
czwartkowego posiedzenia EBC. Rynek przewiduje, ze europejskie wtadze monetarne ponownie EUR/PLN 425619 -0.24% -2.30% -2.01%
obnizg stopy procentowe 0 25 pb, w tym stope depozytowa EBC do 3% z 3,25% obecnie. Okoto 10% Y . )
prawdopodobieristwo przypisywane jest scenariuszowi gtebszego ciecia o 50 pb. Bardzo ciekawie USD/PLN 4.03270 -0.15% -1.36% +2.50%
prezentuje sie sytuacja na krajowym rynku, gdzie dotarliSmy do kluczowego oporu, ktére CHF/PLN 4.58897 -0.15% -1.14% -1.89%
pokonanie otworzyto by droge na wyzsze poziomy. Przeszkoda moze by¢ rynek amerykarski, gdzie GBP/PLN 514209 -0.07% -2 28% +253%
ro$nie ryzyko korekty, a notowania na naszym rynku czesto korelujg z sytuacja na rynkach ' ' ' '
bazowych. EUR/USD 1.05542 -0.09% -0.96% -4.41%
!
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 71.90 +110%  +0.10% -6.67%
25% Ztoto ($/0zt) 2682.70 +0.87% +2.48% +29.5%
20% Miedz (c/Lb) 427.50 +1.54% +0.77% +9.52%
15% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-09
10% WZROSTY SPADKI
5%t RAFAKO +59.20% PROTEKTOR -13.47%
0% 3RGAMES +23.10% WOODPCKR -8.21%
5% DBENERGY +13.42% Ccec -6.13%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
lis-23 sty-24 mar-24 maj-24 Lip’24 wrz-24 GPW 1330,58 149 (401%) 177 (47.600)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Wyniki za listopad
Allegro miato w listopadzie 2024 roku 22,74 mln uzytkownikéw (Real Users) na wszystkich
urzadzeniach wobec 19,5 mln w pazdzierniku - wynika z badania Mediapanel, Polskiego
Badania Internetu. Zasieg, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikéw odwiedzajacych
dany kanat mediowy w populacji wszystkich uzytkownikdw korzystajacych z internetu,
wyniost w listopadzie 76,57 proc. wobec 65,64 proc. miesigc wczesniej.
ATS, czyli $redni czas, jaki realni uzytkownicy spedzajg na danym kanale mediowym wynidst
w listopadzie 1 godz. 50 min. i 42 sek. wobec 1 godz. 47 min. 17 sek. miesigc wczesniej.
Na urzadzeniach mobilnych liczba vzytkownikdw wyniosta 19,98 mln, zasieg wynidst 67,27
proc., a ATS 1 godz. 27 min. 42 sek.

Allegro Zakoniczenie skupu akcji wtasnych
Allegro zakonczyto program skupu akcji wtasnych. tacznie w ramach programu nabyto
3.473.726 akcji, stanowiacych 0,33 proc. kapitatu zaktadowego - podato Allegro w
komunikacie.
Kwota, za ktdrg nabyto akcje (z wytaczeniem prowizji maklerskich) to 103,92 mln zt.
Celem programu jest realizacja nagréd przyznanych w ramach pracowniczego programu
motywacyjnego Allegro.

InterCars Wyniki za listopad
Skonsolidowane przychody Inter Cars w listopadzie 2024 roku wyniosty 1.854,5 mln zt, co
0znacza wzrost rdr 0 8,8 proc. - podata spétka w komunikacie. Narastajaco od poczatku roku
grupa wypracowata 17.803,6 mln zt przychoddw, czyli 0 8,9 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Pepco Wyniki za rok obrotowy
Pepco Group miato w roku obrotowym 2023/24, zakoriczonym 30 wrzesnia 2024 r., 944 mln
euro bazowej EBITDA, co oznacza wzrost o 25,2 proc. rdr i 0 23,3 proc. przy statym kursie.
Przychody wyniosty 6.167 mln euro, a bazowy zysk przed opodatkowaniem 271 mln euro.
Spotka podata, ze przychody wzrosty o 8,1 proc. rdr przy zatozeniu statych kurséw
walutowych oraz 0 10,2 proc. przy kursach rzeczywistych. Zysk przed opodatkowaniem wzrdst
0 26,6 proc. rdr.
Przychody w warunkach poréwnywalnych (LFL) spadty w trakcie roku o 3,2 proc. LFL w Pepco
spadt 0 2,8 proc., dla Poundland spadt 3,6 proc., a w Dealz Poland 4,8 proc.
Grupa otworzyta w ciggu roku 392 nowych sklepéw netto wobec 648 rok wczesniej. Na 30
wrzesnia 2024 r. siec¢ liczyta tacznie 4.948 sklepdw.

Mirbud Portfel zamdwier na koniec listopada
Warto$¢ portfela zaméwiert grupy Mirbud na koniec listopada wyniosta 7,69 mld zt netto. W
segmencie budownictwa infrastrukturalnego wartos$¢ portfela na koniec listopada wyniosta
6,46 mld zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,22 mld zt.
W listopadzie spétka zalezna JHM Development sprzedata aktami notarialnymi 91 lokali
mieszkalnych, dzieki czemu wysoko$¢ sprzedazy narastajaco w 2024 roku wynosi 530 lokali.

XTB Liczba nowych rachunkéw
XTB w ciggu roku, do konca listopada 2024 r., pozyskat 148,82 tys. rachunkdw maklerskich -
wynika z danych KDPW. Na koniec listopada liczba rachunkéw papieréw warto$ciowych oraz +
rachunkow zbiorczych wyniosta 349,876 tys.
W ciggu miesigca w XTB otwarto 22,5 tys. rachunkdw.

SWIG80 i inne
+/-

Bo$ Bank Nowa emisja obligacji
Zarzad Banku Ochrony Srodowiska zdecydowat o emisji niezabezpieczonych senioralnych
obligacji nieuprzywilejowanych o maksymalnej tacznej wartosci nominalnej do 200 mln zt.
Data emisji to 20 grudnia 2024 r. Jak podano, obligacje beda emitowane w ramach programu
emisji obligacji banku do tacznej kwoty 1 mld zt.
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Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 6M
powiekszonej o marze w wysokosci 2,45 proc. w skali roku.

Comarch Rezygnacja wiceprezesa oraz decyzja o delistingu.
Wojciech Pawlu$ zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa Comarchu oraz cztonkostwa w
zarzadzie sp6tki z dniem 8 grudnia 2024 roku - podata spétka w komunikacie. Pawlus jako
powdd rezygnacji podat wyjscie naprzeciw planom strategicznym spétki.
Podano réwniez, ze Arkadiusz Itgowski, Marcin Romanowski oraz Tomasz Matysik
zrezygnowali z petnienia funkcji wiceprezesow oraz cztonkostwa w zarzadzie spétki z dniem
8 grudnia 2024 roku. Nie podali powodéw rezygnacji.
Akcjonariusze Comarchu przegtosowali uchwate o wycofaniu akcji sp6tki z obrotu gietdowego.
Delisting jest jednym z planowanych krokdw procesu, ktéry ma umozliwi¢ Comarchowi dalszy
rozwdj jako spotce prywatne;.

4 grudnia 2024 roku zakoriczony zostat przymusowy wykup akcji (,squeeze out”), a 8 grudnia
2024 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Comarch, ktdrego celem byto m.in
przegtosowanie uchwaty w sprawie wycofania akcji sp6tki z obrotu gietdowego.

"W ramach procedury przymusowego wykupu akcji (,squeeze out”) skupionych zostato
160.003 akcje spGtki, reprezentujacych 2 proc. kapitatu zaktadowego spétki oraz 1,09 proc.
ogolnej liczby gtosow w spétce”

Dr. Miele Cosmed Zaproszenie do sprzedazy akcji
Dr. Miele Cosmed Group zaprasza do sprzedazy do 500 tys. akcji spotki, stanowiacych do 0,57
proc. kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do nie wigcej niz 0,48 proc. ogolnej liczby gtosow
na walnym. Proponowana cena nabycia wynosi 5,4 zt za akcje.

Kernel Holding Sad w Luksemburgu oddalit roszczenia akcjonariuszy mniejszosciowych
Sad w Luksemburgu wydat postanowienie oddalajagce roszczenia akcjonariuszy
mniejszosciowych dotyczace zawieszenia uchwat walnego zgromadzenia Kernel Holding z
grudnia 2023 r. Jak podano, sprawa ta jest jednym z pigciu postepowan wszczetych przez
grupe akcjonariuszy mniejszosciowych w zwigzku z zamiarem wycofania akcji spotki z GPW,
dokonaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz uchwatami walnego zgromadzenia.

Makarony Polskie Skup akcji wtasnych bedzie kontynuowanay
Makarony Polskie beda kontynuowaty skup akcji wtasnych przez okres do 9 marca 2025 roku
po cenie nie nizszej niz 6 zt oraz nie wyzszej niz 20 zt za jedng akcje - podata spétka w
komunikacie. taczna liczba akcji wtasnych nabywanych w ramach zlecenia nie moze
przekroczy¢ 963.734 sztuk, co stanowi 8,73 proc. kapitatu zaktadowego.

mPay Przeglad opcji strategicznych

mPay rozpoczyna przeglad opcji strategicznych polegajacy na poszukiwaniu inwestora
zainteresowanego objeciem mniejszosciowego lub wiekszosciowego pakietu akcji.

"Na obecnym etapie bedg analizowane i rozwazane rozne opcje, w tym przede wszystkim
podjecie dziatart majacych na celu: zaangazowanie kapitatowe i operacyjne nowego inwestora,
w wyniku ktérego moze nastgpic: podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki, zakup lub
sprzedaz istniejagcych akcji emitenta. Nie mozna réwniez wykluczy¢ utrzymania
dotychczasowej struktury witascicielskiej, a takze zawarcia aliansu strategicznego, dokonania
transakcji o innej strukturze, jak réwniez niepodjecia zadnych dziatan"

Noctulica Debiut na rynku podstawowym GPW

Noctiluca, notowana na rynku NewConnect, zadebiutuje 16 grudnia na rynku podstawowym
GPW. Noctiluca zajmuje sie rozwojem i produkcja zwigzkéw chemicznych, stanowigcych
element paneli OLED stosowanych w wyswietlaczach i Zrddtach $wiatta. Oferuje emitery
wykorzystujace termicznie aktywowang opdzniong fluorescencje (TADF) do zastosowan w
technologii OLED 3. i 4. generacji, a takze najnowszej 5. generacji.

Spotka dziata w trzech obszarach: badania i rozw6j wtasnych materiatdw, realizacja projektdw
badan kontraktowych (cCRO) oraz synteza zwigzkéw chemicznych na zlecenie partnerdw.
Wspdtpracuje z globalnymi producentami wyswietlaczy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL ZWZA
NOVITA NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzacych z istniejacego w Spétce kapitatu

zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2024/2025.

Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 22.339.556 akcji serii A oraz 1.671.444 akcji serii B. Wykluczenie
4MASS e

spotki z obrotu na NC.
DOMDEV Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 6 zt na akcje.

NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikéw aktywéw trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia cztonkom
TRAKCIA zarzadu i rady nadzorczej sp6tki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkdw w 2023 roku, zmiany

uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r., wyboru firmy
audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju spotki za rok 2024 oraz zmiany statutu.

czwartek 12 grudnia 2024

APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.

DOMDEV Dzieri ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokos$ci 6 zt na akcje.

GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.

piatek 13 grudnia 2024

FMG

NWZA ws. potaczenia spotki Wise Energy Sp. z 0.0., jako spotki przejmowanej, ze spétka Wise Energy S.A,, jako
spotka przejmujaca oraz zmian w sktadzie RN.

poniedziatek 16 grudnia 2024

EDINVEST Wytata dywidendy 0,73 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023/2024.
KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
TRANSPOL NWZA ws. zmiany statutu.
VRG Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
wtorek 17 grudnia 2024
EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
VOTUM Wyptata Il transzy dywidendy 1,21 zt na akcje.

$roda 18 grudnia 2024

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2023/2024 zakoriczonym w dniu 30

ATLANTAPL czerwca 2024 roku.

DEBICA Wyptata dywidendy 10,30 zt na akcje.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2023 do 30.06.2024.

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 6 zt na akcje.

EMCINSMED ~ NWZA ws. ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw RN.

IDMSA NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkéw RN, zmiany w polityce

wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN oraz zmiany w statucie.
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INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen dla cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany regulaminu walnego
NOVAVISGR .
zgromadzenia.
SKARBIEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024

roku.

czwartek 19 grudnia 2024

GAMFACTOR NWZA ws. zmian w RN.
PLAZACNTR ZWZA
piatek 20 grudnia 2024

ORLEN Wyptata dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

COMPERIA NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy kofczacy sie w dniu 30 czerwca 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia spétki z Fabrity Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, podwyzszenia kapitatu

FABRITY zaktadowego spdtki oraz gquy na proponowane ;miany statuty, ustanowienia programu motngcyjnego dla
kluczowego personelu spétki oraz jej spétek zaleznych, zmiany statutu oraz wyrazenia zarzadowi zgody na
wykorzystanie kapitatéw utworzonych z zysku na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

KINOPOL NWZA ws. ‘powotania pana Yassine Bouzoubaa do RN i powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

MANGATA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Po zakoriczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

MERCOR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP NWZA ws. zmiaqy statutul, zmiany Regulaminu RN, zmigny PoLit){ki Wynagrodzen Cztonkéw.Zarza,du i Cztonkdow
Rady Nadzorczej, ustalenia dodatkowego wynagrodzenia cztonkdw RN powotanych do Komitetu Audytu.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 grudnia 2024
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,30% 0,20% 0,50%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,50% 0,30% -1,10%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 0,20% 0,50% 0,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -2,50% -2,90% -2,90%
Wtorek, 10 grudnia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,20% 2,20% 2,00%
8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,40% 2,40% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,10% -0,40%
Sroda, 11 grudnia 2024
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,70% 2,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _510b7rkmm
Czwartek, 12 grudnia 2024
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien 3,00% 3,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 2,50% 2,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys. 224 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien
Piatek, 13 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -2,00% -1,70%
8:00 Niemcy  Import s.a. (m/m) pazdziernik -0,60% 2,10%
8:00 Br)\//\é;kﬁia Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 4,60% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -2,00% -2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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