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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowe notowania nie zmienity wiele w obrazie catego warszawskiego rynku. Po kilku udanych
sesjach dla bykdéw, koniec tygodnia przyniést skromna realizacje zyskéw i wigkszo$¢ spétek
zamkneta sie pod kreska. Indeks WIG20 zakoriczyt piatek neutralnie, a z grona ,blue chips” nadal
wyrdzniat sie CDProjekt (+3,55%), ktéry zaliczyt poziom 200 zt za akcje nie widziany od stycznia
2022 roku. Na rynkach bazowych dominowaty bycze nastroje, a w szczegdlnosci w Stanach
Zjednoczonych, gdzie kolejne nowe szczyty wybit S&P500 rosnac 0 0,25%. Jeszcze lepiej zachowaty
sie sp6tki technologiczne, ktérych indeks Nasdaq100 wzrést o 0,92%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZEJ SESII

W czwartek 12 grudnia odbedzie sig ostatnie tegoroczne posiedzenie Rady Prezeséw Europejskiego
Banku Centralnego. Rynek przewiduje, ze europejskie wtadze monetarne ponownie obniza stopy
procentowe o 25 pb, w tym stope depozytowa EBC do 3% z 3,25% obecnie. Okoto 10%
prawdopodobieristwo przypisywane jest scenariuszowi gtebszego ciecia o 50 pb. Rada
najprawdopodobniej nie poprzestanie na grudniowym ruchu, a w przysztym roku cykl tagodzenia
polityki pienieznej bedzie kontynuowany. Obecna wycena rynkowa zaktada, ze do korica 2025 roku
stopy procentowe zostana obnizone jeszcze 5 krotnie a na koniec przysztego roku stopa
depozytowa wynosic¢ bedzie 1,75%.

Dziert wczesniej w $rode w Stanach Zjednoczonych opublikowane zostang listopadowe dane o
inflacji. Konsensus rynkowy zaktada, ze przed miesiacem wskaznik CPI wzrést 0 0,2% m/m i 2,7%
r/r. Po wytaczeniu energii, paliw i zywnosci (inflacja bazowa) ceny zwiekszyty sie natomiast o 0,3%
m/m i 3,3% r/r. W USA w ostatnich kilku miesiagcach zaobserwowac¢ mozna pewne przyspieszenie
inflacji bazowej, na co wptyw maja gtéwnie ceny ustug, w tym zwtaszcza koszty utrzymania
mieszkania. Cho¢ w dtuzszej perspektywie widoczne jest przygasniecie presji inflacyjnej za
oceanem, to ostatnie dane moga wzbudzi¢ pewien niepokdj w amerykariskim banku centralnym.

W Polsce w piatek GUS opublikuje finalne dane o inflacji CPI w listopadzie. Wedtug wstepnego
szacunku ceny konsumpcyjne wzrosty 0 0,4% m/m i 4,6% r/r. Przed miesigcem podrozaty przede
wszystkim zywnos¢ i paliwa. W przypadku bazowych kategorii débr i ustug (po wytaczeniu
artykutéw spozywczych i szeroko rozumianej energii) nasi ekonomisci z Grupy BNP Paribas
szacuja, ze ceny wzrosty 0 0,1% m/m i 4,2% r/r.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82860.19 +0.09% +2.92% +5.61%
WIG20 2310.00 -0.03% +3.07% -1.41%
mWIG40 6218.82 +0.45% +3.86% +7.50%
SWIG80 23815.83 +0.43% +0.19% +3.98%
WIG20 USD 572.04 -0.06% +3.59% -4.05%
WIG20 TR 4864.45 -0.03% +3.07% +3.97%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 6090.27 +0.25% +2.72% +27.7%
Nasdagq C. 19859.77 +0.81% +4.62% +32.3%
DAX 20384.61 +0.13% +7.07% +21.7%
CAC40 7426.88 +1.31% +0.78% -1.54%
FTSE250 21059.00 +0.28% +2.99% +6.95%
BUX 7917313 -0.13% +4.30% +30.6%
NIKKEI 39091.17 -0.77% -0.99% +16.8%
Hang Seng 19865.85 +1.56% -3.27% +16.5%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.633 -0.64% -3.05% +7.97%
USA 4155 -0.55% -6.27% +7.48%
Niemcy 2.1065 -0.17% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.26657 -0.04% -1.98% -1.78%
USD/PLN 4.03890 +0.18% -0.44% +2.66%
CHF/PLN 459582 +0.13% -0.75% -1.75%
GBP/PLN 5.14548 +0.02% -1.52% +2.60%
EUR/USD 1.05637 -0.22% -1.55% -4.32%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7112 -1.35% -5.07% -7.68%
Ztoto (§/0zt) 2659.60 +0.42% -0.62% +28.4%
Miedz (c/Lb) 419.65 +0.10% -1.17% +7.87%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-08
WZROSTY SPADKI
3RGAMES +22.58% CLOUD -10.80%
RAFAKO +18.24% DBENERGY  -10.47%
TOWERINVT +16.80% COLUMBUS -6.49%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
GPW 1219,39 135 (37.0%) 171 (46.8%)
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Wyniki za listopad

Skonsolidowane przychody grupy Auto Partner w listopadzie 2024 roku wyniosty 340,3 mln
zt, co oznacza wzrost rdr 0 4,81 proc. Narastajaco, w okresie styczen-listopad 2024 roku,
przychody wyniosty blisko 3,84 mld zt, 0 13,1 proc. wiecej rdr.

Cl Games

Wywiad z prezesem

Cl Games widzi poprawe sprzedazy gry Lords of The Fallen po systematycznych aktualizacjach
i zapowiada dalsze wsparcie tytutu - poinformowat PAP Biznes prezes sp6tki Marek Tymiriski.
Wskazat, ze rynek gamingowy jest aktualnie wymagajacy i nie premiuje mniejszych projektdw.

e "Bardzowazne dla dalszej sprzedazy Lord of The Fallen jest ciggte wsparcie gry przez
nasz zespot deweloperski. Planujemy kolejne aktualizacje oraz duzg niespodzianke w
pierwszym poétroczu 2025"

e "Dane to potwierdzaja. Jestem zadowolony ze sprzedazy catego portfolio w tym
United Label, ktére obecnie zdejmujemy z gietdy"

e "Rynek gier wideo jest dzi$ wymagajacy, przez co duzo trudniej odnies¢ komercyjny
sukces. Wiele projektdw na Swiecie zostato zamknietych. Tylko w 2023 roku ponad
20 proc. pracownikéw z branzy gier w Europie zostato zwolnionych"

e "Trudno jest przebi¢ sie szczegdlnie mniejszym projektom. W naszej najnowszej
strategii planujemy trzy duze premiery na lata 2026 - 2028, w tym kontynuacje Lords
of the Fallen, kolejng gre w serii SGW (Sniper Ghost Warior - PAP) oraz nowy tytut
oparty o nasze zasoby i doswiadczenie przy LoTF"

e "Cl Games jest historycznie w najlepszej formie. W ostatnich latach udato nam sie
przeprowadzi¢ ogromne zmiany w organizacji, w tym w petni ja umiedzynarodowic.
Obecnie w Polsce zatrudniamy mniej niz 15 proc. catego zespotu, jest to gtownie
zespot finansowy oraz IT"

Cyfrowy Polsat

Tobias Solorz ztozyt pozew ws. uchwat NWZ Cyfrowego Polsatu

Tobias Solorz, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu i syn Zygmunta Solorza, ztozyt pozew dot.
uchwat podjetych przez pazdziernikowe NWZ Cyfrowego Polsatu. Jak podata spdtka, pozew
dotyczy ustalenia nieistnienia, ewentualnie stwierdzenia niewaznosci lub uchylenia uchwat
podjetych przez NWZ w przedmiocie zmiany liczebnos$ci rady nadzorczej (uchwata nr 7) i
odwotania cztonka rady nadzorczej spdtki Tobiasa Solorza (uchwata nr 9). 8 pazdziernika
walne zgromadzenie Cyfrowego Polsatu odwotato z rady nadzorczej Tobiasa Solorza, syna
Zygmunta Solorza, a takze prawnika Jarostawa Grzesiaka. Walne zdecydowato tez o
zmniejszeniu liczby cztonkdw rady nadzorczej Cyfrowego Polsatu do szesciu 0séb. Sprzeciw
do wszystkich podjetych uchwat podczas walnego zgromadzenia zgtosili wtedy petnomocnicy
Tobiasa Solorza.

Grupa Azoty

Przedtozenie gwarancji bankowej

Grupa Azoty Putawy przedtozyta wykonawcy bloku energetycznego, czyli konsorcjum firm
Polimex Mostostal, Polimex Energetyka oraz SBB Energy, gwarancje bankowa na 2,3 mln zt -
podaty Putawy w komunikacie. Polimex domagat sie udzielenia bankowej gwarancji zaptaty
do kwoty 189,16 mln zt. Jak podaty Putawy, gwarancja bankowa stanowi zabezpieczenie
terminowej zaptaty umdéwionego wynagrodzenia brutto za pozostate do wykonania roboty
budowlane objete kontraktem, jak rdéwniez wykonanie i przekazanie dokumentacji
powykonawczej. "Spétka zaptacita wykonawcy za wszystkie dotychczas wykonane roboty
budowlane, ktdre stanowig blisko 100 proc. robét przewidzianych kontraktem. Niezaptacone
wykonawcy wynagrodzenie za jeszcze niewykonane roboty budowlane dotyczy jedynie
drobnych robdt wykonczeniowych i to w ich zakresie zostata udzielona wyzej wskazana
gwarancja bankowa. Ponadto, gwarancja zabezpiecza réwniez zaptate za wykonanie i
przekazanie dokumentacji powykonawczej"

Rainbow Tours

Wyniki przedsprzedazy oferty ,Lato 2025

Przedsprzedaz imprez turystycznych Rainbow Tours z oferty sezonu "Lato 2025" do 30
listopada obejmowata 135.042 o0sdb, co oznacza wzrost o ok. 14,9 proc. w poréwnaniu do
poziomu przedsprzedazy oferty sezonu "Lato 2024" w tym samym okresie 2023 r. Jak podano,
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chodzi o wycieczki realizowane w miesigcach: kwiecien - pazdziernik 2025 roku, od momentu
rozpoczecia przedsprzedazy do dnia 30 listopada 2024 roku.

SWIG80 i inne

Action

Cheé zwiekszenia kwoty na buyback

Walne zgromadzenie Action zdecyduje o podwyzszeniu do 80 mln zt Srodkéw przeznaczonych
na zakup akcji wtasnych oraz liczby akcji do 3 mln - wynika z projektéw uchwat WZ zwotanego
na 9 stycznia. Walne zgromadzenie Action z 19 czerwca upowaznito zarzad spotki do
nabywania do 1,5 mln akcji wtasnych oraz do utworzenia kapitatu rezerwowego w celu
sfinansowania nabywania akcji wtasnych. Maksymalna kwota przeznaczona na program
nabywania akcji wtasnych wynosi¢ miata 40 mln zt.

Debica

Udzielenie pozyczek Goodyear

Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktdrymi spétka
udzieli Goodyear pozyczek o tacznej wartosci 200 mln zt. Termin sptaty pozyczki o wartosci
100 mln zt zostat ustalony na 19 grudnia 2025 r., a termin sptaty drugiej pozyczki o takiej
samej wartosci na 3 lutego 2025 r.

Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest réwne sumie [WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy].
Catkowita wartos$¢ pozyczek udzielonych Goodyear na dzien 19 grudnia 2024 r, w tym z
uwzglednieniem umow pozyczek, o ktérych mowa powyzej, wyniesie 690 mln zt (kapitat, nie
uwzgledniajac naleznych odsetek).

Goodyear jest podmiotem dominujacym nad spdtkg i posiada bezposrednio ponad 87 proc.
akeji spotki.

PKP Cargo

Nowe umowy

PKP Cargo zawarto umowy z ArcelorMittal Poland oraz ArcelorMittal Warszawa, w ramach
ktorych zrealizuje do 30 czerwca 2026 r. przewozy towaréw z rdznych segmentow
towarowych na szacowang taczna wartosc¢ 270 mln zt netto (332 mln zt brutto)

PKP Cargo zawarto z PGNiG Termika dwie umowy, ktérych przedmiotem jest ustuga
transportu kolejowego wegla energetycznego do zaktadéw PGNIG Termika, w tym réwniez
$wiadczenia ustugi obstugi bocznicy EC Pruszkéw - podato PKP Cargo w komunikacie.
Maksymalna tagczna wartos¢ umoéw wyniesie 105,2 mln zt netto.

PolTREG

Udziat powyzej 5% ogdlnej liczby gtosdw.

Fundusze zarzadzane przez Quercus TFl, Quercus Parasolowy SFIO oraz Quercus Absolute
Return FIZ, zwiekszyty zaangazowanie w PolTREG i maja powyzej 5 proc. ogdlnej liczby gtosow
na WZ - podata sp6tka w komunikacie.

Fundusze majg 258.651 akcji spatki, co stanowi 5,55 proc. kapitatu i 5,02 proc. gtosow na WZ.

Polwax, Mostostal
Zabrze

Negocjacje w sporze

Polwax i jego spotka dominujaca Mostostal Zabrze rozpoczety negocjacje z Orlen Projekt w
sprawie polubownego rozwigzania sporéw, zwigzanych z projektem inwestycyjnym pod
nazwag "Budowa i uruchomienie instalacji odolejania rozpuszczalnikowego gaczy
parafinowych wraz z instalacjami pomocniczymi"

"Celem negocjacji jest ostateczne zakoriczenie wszelkich sporéw pomiedzy stronami
zwiazanych z inwestycja Future, w tym toczacych sie pomiedzy stronami spordw sadowych,
obejmujacych w szczegdlnosci sprawe z powddztwa Orlen Projekt przeciwko spotce o zaptate
wynagrodzenia z tytutu realizowania robdét w ramach inwestycji Future toczaca sie obecnie
przed Sadem Apelacyjnym w Rzeszowie, jako sadem Il instancji. "

XTPL

Nowa emisja

XTPL, dostawca rozwigzan nanodruku, pozyskat 27,6 mln zt w ramach oferty akcji serii X.
Srodki pozyskane z emisji akcji maja pozwoli¢ na dokoriczenie wdrazania przyjetej w ubiegtym
roku strategii, ktdrej celem jest 10-krotny wzrost przychoddéw komercyjnych do 100 min zt w
2026 roku.

"Podtrzymujemy nasz cel znaczacego, 10-krotnego wzrostu przychodéw komercyjnych do 100
mln zt w 2026 roku i dokoriczymy rozpoczety w ubiegtym roku proces inwestycyjny,
wzmacniajac trzy kluczowe obszary: sprzedaz, produkcje oraz B+R. Oczekujemy, ze juz 2025
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rok bedzie dla XTPL przetomowy, a nasza technologia przejdzie pierwsze wdrozenie
przemystowe z globalnym partnerem - wiodacym producentem zaawansowanej elektroniki"

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 9 grudnia 2024
PKOBP NWZA ws. zmiany statutu, zmian w sktadzie RN oraz oceny odpowiedniosci zbiorowej RN.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
UNICREDIT Wprowadzenie do obrotu na GPW 12.735.681 akcji zwyktych.
wtorek 10 grudnia 2024
KERNEL ZWZA

NWZA ws. wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzacych z istniejacego w Spétce kapitatu

NOVITA zapasowego utworzonego z zysku za rok 2018.

$roda 11 grudnia 2024

LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.

Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 22.339.556 akcji serii A oraz 1.671.444 akcji serii B. Wykluczenie
sp6tki z obrotu na NC.

4MASS

DOMDEV Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 6 zt na akcje.

NWZA ws. okreslenia zasad zbywania sktadnikéw aktywéw trwatych, zmian w sktadzie RN, udzielenia cztonkom
zarzadu i rady nadzorczej sp6tki BTW sp. z 0.0. absolutorium z wykonania obowigzkdw w 2023 roku, zmiany

TRAKCIA uchwaty nr 3 NWZ z 11 grudnia 2019 r., zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 14 stycznia 2020 r., wyboru firmy
audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju spotki za rok 2024 oraz zmiany statutu.
czwartek 12 grudnia 2024
APATOR Wyptata zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2024 rok w wysokosci 0,30 zt na akcje.
DOMDEV Dzieri ustalenia prawa zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokos$ci 6 zt na akcje.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
IFIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2024 w wysokosci 0,30 zt na akcje.

piatek 13 grudnia 2024

NWZA ws. potaczenia spotki Wise Energy Sp. z 0.0., jako spotki przejmowanej, ze spétka Wise Energy S.A,, jako
spotka przejmujaca oraz zmian w sktadzie RN.

poniedziatek 16 grudnia 2024
EDINVEST Wytata dywidendy 0,73 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023/2024.

FMG

KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
TRANSPOL NWZA ws. zmiany statutu.
VRG Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.

wtorek 17 grudnia 2024

EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.

VOTUM Wyptata Il transzy dywidendy 1,21 zt na akcje.
$roda 18 grudnia 2024

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2023/2024 zakoriczonym w dniu 30

ATLANTAPL czerwca 2024 roku.
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DEBICA Wyptata dywidendy 10,30 zt na akcje.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2023 do 30.06.2024.

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 6 zt na akcje.

EMCINSMED ~ NWZA ws. ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw RN.

IDMSA NWZA ws. uz’upe{nier,lia sktadu RN, ustalenia yvysokoéci wynagrodzenia cztonkdw RN, zmiany w polityce
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN oraz zmiany w statucie.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

NOVAVISGR NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen dla cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany regulaminu walnego
zgromadzenia.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024

roku.

czwartek 19 grudnia 2024

GAMFACTOR NWZA ws. zmian w RN.
PLAZACNTR ZWZA
piatek 20 grudnia 2024

ORLEN Wyptata dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

COMPERIA NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia spétki z Fabrity Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, podwyzszenia kapitatu

FABRITY zaktadowego spotki oraz gquy na proponowane ;miany statuty, ustanowienia programu motngcyjnego dla
kluczowego personelu spdtki oraz jej spétek zaleznych, zmiany statutu oraz wyrazenia zarzadowi zgody na
wykorzystanie kapitatéw utworzonych z zysku na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

KINOPOL NWZA ws. ‘powo{ania pana Yassine Bouzoubaa do RN i powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

MANGATA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

MERCOR Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP NWZA ws. zmiaqy statutq, zmiany Regulaminu RN, zmigny PoLit){ki Wynagrodzen Cztonkéw.Zarza,du i Cztonkdow
Rady Nadzorczej, ustalenia dodatkowego wynagrodzenia cztonkdw RN powotanych do Komitetu Audytu.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 grudnia 2024
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,30% 0,20% 0,50%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,50% 0,30% -1,10%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 0,20% 0,50% 0,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -2,50% -2,90% -2,90%
Wtorek, 10 grudnia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,20% 2,00%
8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,40% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,10% -0,40%
Sroda, 11 grudnia 2024
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,70% 2,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _510b7rkmm
Czwartek, 12 grudnia 2024
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien 3,00% 3,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 2,50% 2,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 221 tys. 224 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien
Piatek, 13 grudnia 2024
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -2,00% -1,70%
8:00 Niemcy  Import s.a. (m/m) pazdziernik -0,60% 2,10%
8:00 Br)\//\é;kﬁia Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 4,60% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -2,00% -2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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