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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 81725.18 -0.77% +0.81% +4.16%

Czwartkowa sesja na globalnych rynkach finansowych zakoriczyta sie umiarkowanymi spadkami

niemal wszystkich $wiatowych indekséw. Publikowane dane z amerykanskiej gospodarki WIG20 2276.69 -0.85% +0.93% -2.83%
wzbudzity obawy o kondycje gospodarki, ktéra nadal pozostaje jednak relatywnie silna na tle mWIG40 6130.05 -0.54% +1.63% +5.96%
pozostatych krajéw. Inflacja PPl w USA (producencka) przy$pieszyta w listopadzie do 3% r/r (vs B o B o o
konsensus 2,6%) oraz 0,4% m/m (vs konsensus 0,2%). Indeksy S&P500 oraz Nasdagl00 sWiGg0 2361519 0.57% 1.60% +3.10%
zareagowaty spadkami, na koniec dnia tracac odpowiednio 0,54% oraz 0,68%. Spokojniej byto na WIG20 USD 558.64 -1.12% +1.60% -6.29%
rynkach europejskich, gdzie neutralnie zakoriczyt dzie zaréwno francuski CAC40 (-0,03%) jak i WIG20 TR 479431 -0.85% +0.93% +2.47%
niemiecki DAX(+0,13%). Wczoraj europejskie wtadze monetarne ponownie obnizyty stopy
procentowe 0 25 pb, w tym stope depozytowa EBC do 3% z 3,25% obecnie. Kolejne obnizki stép ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
procentowych przez EBC sg bardzo prawdopodobne z uwagi na otoczenie niemal recesyjne w S&P500 6051.25 -0.54% +1.12% +26.9%
europclajskiej go;podarce w wybrgnych sektoraICh oraz nizslze tempg inflacji. Kontynuaclji cie¢ stép Nasdagq C. 19902.84 -0.66% +3.22% +32 6%
spodziewamy sie w 1025 do poziomu 2,0%, ktdry nastepnie zostanie utrzymany do korica 2025 r. DAX 20426.27 +013% +7.32% +21.9%
Na krajowym rynku obserwowali$my kontynuacje korekty ostatnich wzrostéw z ubiegtego CAC40 7420.94 -0.03% +2.68% -1.62%
tygodnia. Indeks warszawskich blue chips zaliczyt spadek rzedu 0,85%, a notowaniom kolejny FTSE250 20949.04 -0.12% +2.55% +6.40%
dzieri ciazyty walory Orlenu (-2,44%) jak réwniez spétek konsumenckich czyli Allegro (-4,65%), LPP BUX 80540.06 +0.01% +4.64% +32.9%
(—3,73%? oraz Pepc9(—3,27%). Po drugifej stronie znalazty sie §pétki z st]ektora finalnslowsago, ktére NIKKE] 39849 14 +121% +120% +19.1%
ocality indeks od silnej przeceny. Umiarkowane wzrosty zaliczyty zaréwno banki jak i PZU czy ) ) .
Kruk. W drugiej i trzeciej Linii krajowego parkietu réwniez nie brakowato spadkéw, a na tym tle Hang Seng 20397.05 +120% ¥277% +19.6%
wyréznity sie niewatpliwie walory 11Bit Studios, ktére zanurkowaty na potudnie o 15%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Wspomn}ana spotka stracita lJ‘UZ od prczqtku roklu okoto 68%, a od szczytu strata wynosi ponad Polska 5717 110% -0.88% 1958%
76%. Na indeksie mWIG40 znizka wyniosta z kolei 0,54%, podczas gdy sWIG80 spadt 0 0,57%.
USA 4.330 +1.33% -2.24% +12.0%
Niemc 2.2035 +3.65% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Y ’
WALUTY Kurs 1D M YTD
Dzi§ w kalendarium makroekonomicznym mamy kilka publikacji finalnych wskaznikéw inflacji z EUR/PLN 427498 +0.06% -1.78% -1.58%
europejskich gospodarek. Z uwagi na fakt, ze wstepne szacunki sa juz znane, a finalne dane ) . )
zazwyczaj nie odbiegaja znaczaco od poprzednich wskazari to nie spodziewamy sie silnych USD/PLN 4.08280 +0.32% -0.36% *3.78%
rynkowych reakcji na wspomniane dane. Pomimo ostatnich nowych historycznych szczytéw na CHF/PLN 457759 -0.57% -1.50% -2.14%
ameryklar’]skiclh benchmalrkach, globalny indeks §tr§chu i chciwosci (Fgar anq Gr[ejed Ind§x) GBP/PLN 517508 -0.28% -0.94% +319%
wskazuje poziom 49 czyli neutralny. To sugeruje, ze inwestorzy zachowuja ostroznosé, szykujac
grunt pod ostanie w tym roku posiedzenie Fed, ktére odbedzie sig juz w przysztym tygodniu. EUR/USD 1.04707 -0.26% -1.42% -5.17%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 73.38 -019%  +2.07% -4.75%
20% Ztoto (§/0zt) 2705.00 -1.88% +3.79% +30.6%
15% Miedz (c/Lb) 424.10 -0.53% +2.53% +9.01%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-12
5% WZROSTY SPADKI
0% JRH +4.94% TOWERINVT -24.86%
< MERCATOR +4.40% 11BIT -15.61%
e SFINKS +3.52% RYVU -15.05%
-10% !
R
gru-23 lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 LT e SRS Spadajace
WIG WIG20 mWIG40 SWIGS0 GPW 1691,11 104 (28.7%) 212 (58.4%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Nowa umowa z PKP PLK
Budimex ma umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe na realizacje zadania pn. Odcinek A - roboty
budowlane na liniach kolejowych nr 201 odc. Koscierzyna - Somonino oraz nr 214 Somonino
- Kartuzy realizowanego w ramach projektu "Prace na odcinku Koscierzyna - Gdynia" Wartos¢
umowy to 1,28 mld zt netto. Okres realizacji zamowienia podstawowego wynosi 42 miesigce
od daty rozpoczecia.

CDProjekt Prezentacja pierwszego trailera WiedZzmina IV; Ciri nowg gtéwna bohaterkg
CD Projekt zaprezentowat pierwszy trailer gry Wiedzmin IV podczas gali The Game Awards w
Los Angeles. Gtdwng bohaterkg gry bedzie Ciri, kluczowa posta¢ zaréwno ksigzek
Sapkowskiego, jak rowniez WiedZmina 3: Dziki Gon. Deweloper zapowiada, ze gra bedzie
najambitniejsza odstong serii.
Trailer byt pierwszg Swiatowa premierg odkryta podczas gtdwnej czesci gali The Game
Awards.
JWiedZzmin IV to gra role-playing z otwartym S$wiatem, bedaca poczatkiem nowej +
wiedzmiriskiej sagi od studia CD PROJEKT RED. Graczom przyjdzie w niej wcieli¢ sie w role
Ciri, profesjonalnej zabgjczyni potwordw, i wyruszy¢ w podrdz po petnym niebezpieczenstw
Swiecie"
Przy okazji publikacji raportu wynikowego za Ill kw. 2024 roku, CD Projekt poinformowat, ze
gra weszta w petnoskalowg faze produkcji.
W maju 2023 roku deweloper gier poinformowat, ze gry z pierwszej wiedzminskiej sagi
sprzedaty sie w liczbie 75 mln egzemplarzy, a sam wiedzmin trzy w liczbie 50 mln sztuk.

Grupa Azoty Uznanie odstapienia od umowy przez konsorcjum z Polimeksem za nieuzasadnione
Zarzad dodat, ze podejmie odpowiednie kroki w celu egzekwowania swoich interesow.

LPP Komentarz zarzadu co do perspektyw 2025 r.
Grupa LPP, ktdra w 2025 roku chce zwiekszy¢ powierzchnie o 35-40 proc. i otworzy¢ ok. 1,5
tys. salondéw marki Sinsay, w 2026 roku bedzie chciata utrzymac wysokie tempo rozwoju.
"W naturze LPP nie jest zwalnianie i w 2026 roku pewnie podobng skale bedziemy chcieli
utrzymac. Koncentrujemy sie na rozwoju, ale robimy to z gtowa, monitorujemy rentownos¢.
Priorytetem jest dowiezienie celu w sposdb rentowny, by marzowosc¢ i wynik netto byty dobre"
"Planujemy przyspieszenie rozwoju sieci stacjonarnej. Do tej pory LPP jechato szybko, teraz
przesiadamy sie do Formuty 1. Otwarcie 1.500 salondéw w skali jednego roku to rzecz
niespotykana w naszej branzy i w regionie. To pokazuje skale naszych ambicji"
"Widzimy nasz model omnichannel, ktdéry znajduje uznanie klientdw. Kazde nowe otwarcie
generuje bardzo dobre sprzedaze. OswajaliSmy sie ze wskaznikami, widzimy, ze model dziata,
dlatego uwazamy, ze to jest moment, by przyspieszy¢. Inwestowalismy i inwestujemy w moce
logistyczne, silne zespoty, by w 2025 otworzy¢ 1.500 salondw, to 6 salondw dziennie. JesteSmy
na to gotowi"

PGE Zakontraktowanie w aukcji na rynku mocy
PGE poinformowata, ze zakontraktowanych zostato tgcznie nie mniej niz 1.293,011 MW
obowiazkéw mocowych, w tym 211,554 MW w kontrakcie 17-letnich, 138,066 MW w
kontraktach 7-letnich i 943,391 MW w kontraktach rocznych.
taczna wielko$¢ umow mocowych zawartych na rok dostaw 2029, wliczajac umowy
wieloletnie z poprzednich aukcji, wynosi nie mniej niz 7.057,727 MW.

Ryvu Therapeutics Komentarz Zarzadu

"Planujemy w pierwszym potroczu 2025 r. spojrze¢ na dane z wszystkich badan. Bedziemy
mogli je przeanalizowac i zaplanowac kolejne kroki (...). Utrzymujemy planowane budzety,
optymalizujemy koszty, co pozwala nam podtrzymac cash runway do | kw. 2026 r."

"Nasze badania idg zgodnie z budzetem (...), mozemy potwierdzi¢ nasze prognozy dotyczace
finansowania. Jesli zdecydujemy sie kontynuowac wszystkie badania przy maksymalne;
szybkosci i liczbie osrodkéw - nasze Srodki wystarcza do poczatku 2026 r., a do tego czasu
bedziemy w stanie zdecydowa¢ o dalszym rozwoju programu, jak i zabezpieczeniu
finansowania na kolejne etapy w rozwoju"
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Bogdanka Aneks do wieloletniej umowy z Grupg Azoty
Bogdanka podpisata z Grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy aneks do wieloletniej umowy
sprzedazy wegla energetycznego.
"W wyniku zawarcia niniejszego aneksu, szacunkowa warto$¢ Umowy od momentu jej
zawarcia do dnia 31 grudnia 2030 roku wyniesie (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen,
odchyleri i tolerancji) tacznie 2 745 mln zt netto tj. 0 3,6 proc. mniej od wartosci z raportu nr
29/2023 z dnia 29.12.2023 r. Warto$¢ Umowy Wieloletniej w okresie 2024 - 2030 (wydtuzony
okres dostaw z lat 2024 - 2028) wyniesie 1 095 mln zt netto tj. 0 8,6 proc. mniej w stosunku
do wartosci dla okresu 2024 - 2028 podanej w raporcie nr 29/2023 z dnia 29.12.2023 r."
Planowana wartos¢ umowy wieloletniej w okresie 2025 - 2030 wyniesie 948 mln zt netto.

Enea Zakontraktowanie w aukcji na rynku mocy
Jak podata spotka, portfel umow mocowych grupy zostat uzupetniony o nie mniej niz 634 MW,
w ramach odnowionych kontraktdw jednorocznych i obecnie wynosi nie mniej niz 1.549 MW
na rok 2029.

Aukcja gtéwna na rynku mocy na rok 2029 zostata zakoriczona w siddmej rundzie. Z
harmonogramu aukcji wynika, ze w siddmej rundzie cena wywotawcza wynosita 268,48
zt/kW/rok, a cena minimalna 223,77 zt/kW/rok.

Energa Zakontraktowanie w aukcji na rynku mocy
Grupa Energa zakontraktowata dla swoich jednostek na aukcji rynku mocy na 2029 r. co
najmniej 561,619 MW obowigzku mocowego - podata spétka w komunikacie. tgczne
przychody grupy w 2029 roku z tytutu zawartych kontraktéw moga wynie$¢ co najmnie;
125,67 mln zt.

Medinice Komentarz zarzadu
Medinice szacuje, ze ztozenie wniosku do FDA ws. CoolCryo opdzZni sie o jeden kwartat.
"W miedzyczasie toczyty sie dziatania wokdét badar na modelu zwierzecym - to co$ innego
niz badanie kliniczne, to badanie pordwnawcze wymagane przez FDA. Po przeprowadzeniu
mrozen te tkanki trzeba wybarwic¢ i tutaj napotkaliSmy pewne wyzwanie, bo okazato sig, ze
metody opisywane w literaturze nie dziatajg"
"Testowalismy rézne schematy anestezji, rézne schematy wktué¢ do perfuzji, robilismy rézne -
badania z roztworami do wybarwien. DoszliSmy do miejsca, gdzie udato sie osiagnac
odpowiedni efekt, ale nowe metody oznaczajg nowa zgode LKE, a nowa zgoda LKE skutkowata
w naszym opdznieniu submisji do FDA"
"To ztozenie wniosku do FDA szacujemy, ze nam sie opdzni o jeden kwartat"
Ztozenie wniosku miato pierwotnie dojs¢ do skutku pod koniec pazdziernika.
Spotka w lipcu zakoriczyta faze rozwojowa i rozpoczeta faze kliniczng w projekcie CoolCryo.

Mercator Medical Cheé inwestowania w nieruchomosci
Mercator Medical chce zainwestowac ok. 150 mln zt w dziatalnos$¢ deweloperska w 2025 r.
"Pracujemy nad kolejnymi projektami deweloperskimi. ZwiekszyliSmy zespét do tych
projektdw i bedziemy chcieli sfinalizowa¢ kolejne projekty. (..) Patrzymy na projekty
nieruchomosciowe w perspektywie czterech kwartatdw, bo te projekty przesuwaja sie z
kwartatu na kwartat. Chcemy zainwestowac 150 mln zt w przysztym roku"
Mercator poinformowat o zakupie dwdch kamienic w Krakowie. Celem spétki jest ich
wyremontowanie i stworzenie kamienic z mieszkaniami premium.

"RozpoczeliSmy prace i wytoniliSmy Sciste grono architektéw, z ktdrych wybierzemy jedng
spotke do dalszej wspdtpracy. Z koficem przysztego roku lub poczatkiem 2026 r. bedziemy
mowi¢ o pozwoleniu na budowe i rozpoczeciu inwestycji. Patrzymy na te projekty
nieruchomosciowe w cyklach czteroletnich". Mercator Medical utworzyt spotke Mercator
Estates w potowie 2023 r. Jej celem jest wydzielenie i rozwdj dziatalnosci deweloperskiej w
ramach grupy.
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MLP Group

Kolejne centrum biznesowe w Niemczech

MLP Group rozpoczyna realizacje nowego projektu w Niemczech i na dziatce w miejscowosci
Castrop-Rauxel w Zagtebiu Ruhry powstanie park biznesowy. Bedzie to jednoczesnie trzecie
centrum zlokalizowane na terenie tej przemystowej czesSci Niemiec, obok kompleksu +
funkcjonujacego juz w miejscowosci Unna i przygotowywanego w miejscowosci Gelsenkirchen.
MLP Business Park Castrop-Rauxel dostarczy okoto 55 tys. m kw. nowoczesnej powierzchni
magazynowej oraz 2 tys. m kw. powierzchni biurowe;j.

Polimex Mostostal

Odstgpienie od umowy

Konsorcjum, w sktad ktérego wchodza Polimex Mostostal oraz SBB Energy ztozyto Grupie
Azoty Zaktady Azotowe "Putawy" o$wiadczenie o odstapieniu od umowy z winy zamawiajacego
- podat Polimex w komunikacie. Konsorcjum wezwato Grupe Azoty do zaptaty pozostatego
wynagrodzenia w kwocie 189,16 mln zt brutto. Zarzad spotki poinformowat, ze postanowit
odstapi¢ od umowy, wskazujac na brak woli udzielenia przez "Putawy" gwarancji zaptaty
zgodnej z zadaniem Polimeksu Mostostal, a takze w zwigzku z tym, ze brak zadanej gwarancji
zaptaty stanowi przeszkode w wykonaniu robdt budowlanych z przyczyn dotyczacych
inwestora.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 13 grudnia 2024
EMG NWZA ws. potaczenia spotki Wise Energy Sp. z 0.0., jako spotki przejmowanej, ze spotka Wise Energy S.A,, jako

spotka przejmujaca oraz zmian w sktadzie RN.

poniedziatek 16 grudnia 2024

EDINVEST Wytata dywidendy 0,73 zt na akcje.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2023/2024.
KOMPUTRON  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
TRANSPOL NWZA ws. zmiany statutu.
VRG Wyptata dywidendy 0,09 zt na akcje.
wtorek 17 grudnia 2024
EKOEXPORT ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2023.
VOTUM Wyptata Il transzy dywidendy 1,21 zt na akcje.

$roda 18 grudnia 2024

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2023/2024 zakoriczonym w dniu 30

ATLANTAPL czerwca 2024 roku.

DEBICA Wyptata dywidendy 10,30 zt na akcje.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2023 do 30.06.2024.

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 6 zt na akcje.

EMCINSMED ~ NWZA ws. ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw RN,

IDMSA NWZA ws. Uz’upe{nierllia sktadu RN, ustalenia Yvysokos’ci vvypagrodzenia cztonkdw RN, zmiany w polityce
wynagrodzeri cztonkéw zarzadu i RN oraz zmiany w statucie.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

NOVAVISGR NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen dla cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany regulaminu walnego

zgromadzenia.
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SKARBIEC

ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024
roku.

czwartek 19 grudnia 2024

GAMFACTOR NWZA ws. zmian w RN.
PLAZACNTR ZWZA
piatek 20 grudnia 2024

ORLEN Wyptata dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

COMPERIA NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzer: Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia spétki z Fabrity Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia, podwyzszenia kapitatu

FABRITY zaktadowego spotki oraz gquy na proponowane .zmiany statuty, ustanowienia programu motngcyjnego dla
kluczowego personelu spétki oraz jej spétek zaleznych, zmiany statutu oraz wyrazenia zarzadowi zgody na
wykorzystanie kapitatéw utworzonych z zysku na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

KINOPOL NWZA ws. .powo{ania pana Yassine Bouzoubaa do RN i powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

MANGATA Po zakoriczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

MERCOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP NWZA ws. zmiarjy statutq, zmiany Regulaminu RN, zmigny PoLit)fki Wynagrodzen Cz{onkéw.Zarzadu i Cztonkow
Rady Nadzorczej, ustalenia dodatkowego wynagrodzenia cztonkdw RN powotanych do Komitetu Audytu.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

POLICE Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 9 grudnia 2024
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 0,30% 0,20% 0,50%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) 1 kw. 0,50% 0,30% -1,10%
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 0,20% 0,50% 0,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad -2,50% -2,90% -2,90%
Wtorek, 10 grudnia 2024
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 2,20% 2,20% 2,00%
8:00 Niemcy  Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 2,40% 2,40% 2,40%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,00% 0,10% -0,40%
Sroda, 11 grudnia 2024
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,20% 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 2,70% 2,70% 2,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 3,30% 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier ﬂ’iikmm _510b7rkmm
Czwartek, 12 grudnia 2024
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa grudzien 3,00% 3,00% 3,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,40% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 3,00% 2,50% 2,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 242 tys. 221 tys. 224 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB grudzien
Piatek, 13 grudnia 2024
8:00 Niemcy  Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -2,80% -2,00% -1,70%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik -0,10% -0,60% 2,10%
8:00 Br)\//\é;kﬁia Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik -0,70% 0,20% -1,80%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 4,60% 5,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik -0,20% -2,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) pazdziernik -2,00% -2,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregdw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykeyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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