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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 79790.87 -2.29% +0.76% +1.70%
We wtorek, na europejskich parkietach dominowata podaz, jednak na warszawskiej gietdzie ) . )
tempo spadkdéw byto najsilniejsze na Starym Kontynencie. WIG20 zamknat sie na poziomie WiG20 221189 "2.59%% +1.24% -5.60%
2211 pkt, co oznacza spadek o 2,6%. Wszystkie blue chips, za wyjatkiem CD Projektu mwWIG40 6046.48 -1.84% -0.02% +4.52%
(skromny wzrost 0 0,08%) zakohcz;l/ty ldzier'l poq kreskl;il. Tym samym, WIGQQ wymazat plisko SWIG80 2339887 -090%  +0.09% +2.16%
caty wzrost odnotowany w grgdnlu |' Ponownle .szlzyt sie dolpsycholqglcznego poziomu WIG20 USD 54495 287% +170% 871%
2200 pkt. Do spadku indeksu najmocniej przyczynit sie Orlen, ktdrego akcje staniaty o ponad
4% wyznaczajac nowy dotek obecnego trendu. Mocno spadaty takze notowania WIG20 TR 4657.85 -2.59% +1.24% -0.44%
przedstawicieli sektora bankowego, na czele z mBankiem, ktdry stracit ponad 6 proc. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Niemiecki DAX spadt j00,3%, al ki CAC40 o zdotat zyskac sk 0,1%. W 38P500 605061 039% - ~266% *26.9%
|em|§c i .spa wczoraj 0 0, b ale francuski o z‘ otat zyskac s ‘romrje 1% W Nasdag C. 20109.06 -0.32% +701% +34.0%
ostatnim czasie, na stabe nastroje na rynkach w Europie wptywa m.in. niepewno$¢ . . .
dotyczaca sceny politycznej w Niemczech i Francji. DAX 2024637 -0.33% *5.51% +20.9%
CAC40 7365.70 +0.12% +1.20% -2.35%
Za oceanem réwniez nie dopisat popyt i gtéwne benchmarki na Wall Street zakoriczyty dzien FTSE250 20542.86 -1.30% +0.72% +4.33%
na minusie. S&P 500 spadt 0 0,39%, a Nasdaq znizkowat 0 0,32%. Fatalng passe ma za sobg BUX 7882919 -112% -0.53% +30.0%
PZW;OHE& ktc’)rly we Wtor?-( ipafit dziiwiata{sesjg z rie5dtu. Serki? \rAc;zpoczgta sie Lpo tym jgk NIKKE] 39176.35 -0.47% +259% +171%
indeks po raz pierwszy w historii przekroczyt poziom 45 tys. pkt. Wczoraj poznalismy m.in. ) . .
kilka danych z amerykanskiej gospodarki. Sprzedaz detaliczna w wzrosta w listopadzie o Hang Seng 1986286 +082% +146% +16.5%
0,7% w poréwnaniu z pazdziernikiem (wobec oczekiwanych 0,4%). W ujeciu rocznym wzrost OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
wynidést 3,8% (zgodnie z oczekiwaniami). Z kolei produkcja przemystowa spadta po raz trzeci Polska 5.860 +0.77% +3.46% +12.3%
z rzedu. W listopadzie byta nizsza 0 0,1% m/m i 0 0,9% r/r. Rynkowe prognozy wskazywaty USA 4387 -032% -0.66% +13.5%
na wzrost odpowiednio 0 0,4% i 0,1%. Niemcy 29985 069% B B
WALUTY Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII
EUR/PLN 4.27006 -0.03% -1.11% -1.71%
Gtownym wydarzeniem dzisiejszego dnia bedzie posiedzenie Rezerwy Federalnej, ktora USD/PLN 4.06618 -0.11% -0.20% +3.34%
podejmie decyzje o Wysolfosm stgp procentowych w USA. lRynek spodmeyva sie obnizki o 25 CHF/PLN 455691 -006% 120% 260%
pb (do 4,25-4,50). W kolejnych miesigcach przewidywana jest kontynuacja cyklu tagodzenia
polityki pienieznej, taczne ciecia zdaniem rynku maja siegna¢ 75 pb w catym 2025 r. GBP/PLN 5.16482 -0.19% -0.03% +2.96%
Inwestorzy beda szukac¢ wskazdwek dotyczacych kolejnych ruchéw Fed podczas konferenci EUR/USD 1.05014 +0.07% -0.91% -4.89%
prezesa Jerome Powella, ktdéra odbedzie sie o godz. 20:30. SUROWCE s 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY rent (B/obl) - 7822 -003% - -008% - -49%
( ) Ztoto (§/0zt) 2663.19 +0.05% +1.86% +28.6%
20% Miedz (c/Lb) 41310 -037%  +027%  +6.18%
15% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-17
10% WZROSTY SPADKI
5% KRAKCHEM +30.00% 11BIT  -11.35%
0% GENOMTEC +7.38% SELVITA -6.92%
5% COLUMBUS +6.27% MBANK -6.16%
10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
gru-23 lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 GPW 1719,21 90 (24.2%) 248 (66.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

cce Umowa o kredyt
CCC oraz spotki zalezne HalfPrice i CCC. eu zawarty umowe zmieniajaca umowe kredytéw z
12 lipca, na podstawie ktdrej dotychczasowi kredytodawcy zobowigzali sie udzieli¢ kredytu
terminowego w wysokosci 360 mln zt z przeznaczeniem na wykup obligacji PFR zaplanowany
na 31 grudnia 2024 r.

Grupa Kety Szacunkowe wyniki

Grupa Kety szacuje, ze zysk netto j.d. w czwartym kwartale 2024 r. wyniesie 71 mln zt, czyli
tyle ile w czwartym kwartale 2023 r. Wzrost EBITDA szacowany jest na 5 proc. do 179 mln zt.
Wzrost sprzedazy odnotowany zostat w Segmencie Opakowari Gigtkich (ok. 6 proc. r/r) oraz
w Segmencie Systemow Aluminiowych ok. 10 proc. r/r, gtéwnie dzieki uwzglednieniu ok. 60
mln zt przychoddw ze sprzedazy Selt w IV kw., natomiast Segment Wyrobow Wyciskanych
prognozuje ok. 5 proc. spadek przychoddw r/r w IV kwartale zardwno w ujeciu ilosciowym jak
i wartosciowym.

Grupa Kety Prognoza wynikéw na 2025 r.

Grupa Kety prognozuje, ze w 2025 roku osiggnie 541 mln zt zysku netto oraz 5,612 mld zt
przychoddw, wobec szacowanych na 2024 r. 535 mln zt zysku netto i 5,14 mld zt przychodow.
Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2025 roku
744 mln zt (698 mln zt szacowane na 2024 r.), a zysk EBITDA 990 mln zt (910 mln zt
szacowane na 2024 r.). Dane szacunkowe, zawierajg wyniki Selt za okres 4 miesiecy 2024, w
tym: 82 mln zt przychoddw ze sprzedazy, 6 mln zt EBITDA, 1,5 mln zt starty z dziatalnosci
operacyjnej oraz 2 mln zt straty netto

Enea Szacowane przychody z rynku mocy w 2029 r.
Enea szacuje, ze wszystkie szacowane przychody grupy na 2029 rok z rynku mocy,
uwzgledniajace wczesniej zakontraktowane obowigzki mocowe wyniosg ok. 388 mln zt. Spotka
szacuje réwniez, ze przychody grupy z rynku mocy moga wynosic¢ Sredniorocznie dla jednostek
istniejacych (z umowa mocowa na 1 rok) i zakontraktowanych 634,102MW - ok. 168 mln zt.

Synektik Umowa spétki zaleznej
Spotka zalezna Synektik - Synektik Czech Republic - zawarta umowe ze szpitalem
Uniwersyteckim im. F. D. Roosevelta w Bariskiej Bystrzycy na sprzedaz, dostawe i instalacje
robota da Vinci o wartosci 3,26 mln euro.

Tauron Nowa strategia
Grupa Tauron zaktada 100 mld zt CAPEX-u w latach 2024-2035, przewiduje EBITDA na
poziomie ponad 9 mld zt w 2030 roku i ponad 13 mld zt w 2035 roku.

e Spétka podata, ze 60 proc. naktadéw ma dotyczy¢ rozwoju i modernizacji sieci
dystrybucyjne;j.

e 30 proc. naktaddw grupy Tauron w latach 2024-2035 przeznaczone zostanie na OZE
i magazyny energii elektrycznej. 5 proc. naktadéw inwestycyjnych dotyczy¢ bedzie
segmentu ciepta, 4 proc. sprzedazy i pozostatych, a 1 proc. wytwarzania i wydobycia.

e Tauron zaktada, ze wsrdd zrddet finansowania beda emisje obligacji na rynku
krajowym i zagranicznym powigzane z celami w zakresie zréwnowazonego rozwoju
oraz emisje oparte na standardzie obligacji zielonych, kredyty bankowe powigzane z
celami w zakresie zréwnowazonego rozwoju oraz kredyty dedykowane na projekty
taksonomiczne, a takze finansowanie w formule private placement.

e W 2030 roku w segmencie dystrybucja wynik EBITDA miatby wynie$¢ 5,5 mld zt, w
segmencie OZE i magazyny energii 2 mld zt, w obszarze sprzedazy 1,1 mld zt, a w
segmencie ciepto 0,4 mld zt.

e Tauron zaktada, ze poczatek wyptaty dywidendy z zysku spétki nastapi po 2028 roku.
W pierwszym roku Tauron wyptaci 0,50 zt dywidendy na akcje, a do 2035 roku
dywidenda wzrosnie do 0,70 zt na akcje.
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11 bit studios Zamkniecie projektu ,Projekt 8”

11 bit studios zdecydowato o zamknieciu projektu produkcji gry komputerowej o kodowej
nazwie "Projekt 8". Bedzie sie to wigzato z koniecznoscig utworzenia odpisu na niezakorczone
prace rozwojowe. Wartos¢ bilansowa projektu na koniec wrzesnia 2024 r. wynosita 48,4 mln
zt. Przy projekcie pracowato 37 os6b. Koszty decyzji obcigzag wyniki finansowe spétki za 2024
rok. Ostateczna wysokos¢ odpisu bedzie znana po dokonaniu przegladu aktywow
wytworzonych w zwiazku z projektem. Zamknigcie wigzato sie tez bedzie z redukcjg czesci
zespotu projektu.

SWIG80 i inne

Gobarto Nowa strategia
Gobarto w strategii na lata 2025-2030 w segmencie zwierzecym zaktada m.in. rozwdj
segmentu surowcowego poprzez inwestycje w fermy witasne, w tym w szczegélnosci fermy
zarodowe, czy rozwdj tucznika w ramach Programu Gobarto 500 oraz tuczu kontraktowego.

BOS Nowa strategia
Bank Ochrony Srodowiska w strategii na lata 2025-2027 okreslit cele strategiczne na koniec
2027 roku dla wskaznika ROE, ktdry ma by¢ wiekszy niz 10 proc., suma bilansowa ma by¢
wieksza niz 30 mld zt, poziom WNDB wiekszy niz 1,2 mld zt, a wskaznik NPL na poziomie 8
proc

ML System Umowa z amerykariskim partnerem
ML System zawart z amerykanska firma Reflection Window + Wall umowe o wspdlnym
rozwoju i dostawach (Joint Development and Supply Agreement) produktdw BIPV. Umowe
zawarto na 10 lat z mozliwoscia przedtuzenia na okres kolejnych 10 lat.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 18 grudnia 2024

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiagnietego w roku obrotowym 2023/2024 zakoriczonym w dniu 30

ATLANTAPL czerwca 2024 roku.

DEBICA Wyptata dywidendy 10,30 zt na akcje.

DELKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od 01.07.2023 do 30.06.2024.

DOMDEV Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2024 rok w wysokosci 6 zt na akcje.

EMCINSMED ~ NWZA ws. ustalenia zasad wynagradzania cztonkéw RN,

IDMSA NWZA ws. U%upe{nieqia sktadu RN, ustalenia yvysokos’ci wypagrodzenia cztonkdw RN, zmiany w polityce
wynagrodzen cztonkéw zarzadu i RN oraz zmiany w statucie.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pdtrocze roku obrotowego 2024/2025.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

NOVAVISGR NWZA ws. przyjecia polityki wynagrodzen dla cztonkdw zarzadu i RN oraz zmiany regulaminu walnego
zgromadzenia.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2023 roku do dnia 30 czerwca 2024

roku.

czwartek 19 grudnia 2024

GAMFACTOR NWZA ws. zmian w RN.
PLAZACNTR ZWZA
piatek 20 grudnia 2024

ORLEN Wyptata dywidendy 4,15 zt na akcje.

ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.

COMPERIA NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2024 roku.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia spétki z Fabrity Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia, podwyzszenia kapitatu

FABRITY zaktadowego spétki oraz %goldy na proponowane .zmiany stgtutu, ustanowienia programu motngcyjnego dla
kluczowego personelu spotki oraz jej spétek zaleznych, zmiany statutu oraz wyrazenia zarzadowi zgody na
wykorzystanie kapitatéw utworzonych z zysku na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.

KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.

KINOPOL NWZA ws. .powo{ania pana Yassine Bouzoubaa do RN i powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.

MANGATA Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.

MERCOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP NWZA ws. zmiany statUtL{, zmiany Regulaminu RN, zmigny Po[it)fki Wynagrodzen Cz{onkéW.Zarzadu i Cztonkdow
Rady Nadzorczej, ustalenia dodatkowego wynagrodzenia cztonkdw RN powotanych do Komitetu Audytu.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

POLICE Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 16 grudnia 2024
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,40% 5,30% 5,30%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,00% 4,60% 4,80%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 41,9 43 43,1
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 48,2 46,4 46,9
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 42,5 43 43
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 51 49,2 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 45,2 45 45,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 51,4 49,4 49,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 4,30% 4,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 48,3 49,8 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 58,5 55,7 56,1

Wtorek, 17 grudnia 2024

WLk

8:00 Brytaﬁia Stopa bezrobocia pazdziernik 4,30% 4,30% 4,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 84,7 85,6 85,7
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 6,1 mld 11,9 mld 13,6 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 15,7 6 7,4
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych grudzien 8,50% 8,50% 8,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,70% 0,50% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,10% 0,30% -0,40%

Sroda, 18 grudnia 2024

WLk

8:00 Brytaﬁia Inflacja CPI (r/r) listopad 2,50% 2,30%
8:00 Brﬂgkﬁia Inflacja PPI (r/r) listopad -0,80%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -266,8 mld
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien 4,25-450% 4,50-4,75%
20:30 USA Egr{:}\‘irenqa prasowa po posiedzeniu grudzier

Czwartek, 19 grudnia 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -5,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 4,70%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -9,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 10,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,50%
13:00 Br\)//\i;kﬁia Stopa procentowa grudzien 4,75% 4,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -550,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 240 tys. 242 tys.
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16:00 USA 'C”Odne;;sre"[:i‘;aég;t‘éw wyprzedzajacych - listopad -0,10% -0,40%
Piatek, 20 grudnia 2024
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 2,30%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,60% 2,30%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) listopad -1,10%
8:00 Brﬂ;khia Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,40% -0,70%
8:00 Brﬂ;khia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,40%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) listopad -5,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,30%
14:30 USA PCE core (m/m) listopad 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) listopad 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) listopad 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) listopad 2,30%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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