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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80166.77 -0.07% +3.80% +2.18%
Czwartek na rynkach finansowych przynidst sporo zmiennosci, a po dos¢ mocnym otwarciu byki ) . )
musza uzna¢ wyzszos$¢ niedzwiedzi. Czesto zdarza sie, ze to wtasnie dopiero ta druga reakcja w WIG20 2225.51 -0.05% +4.81% -5.01%
kolejnym dniu po posiedzeniu FOMC jest kluczowa dla rynkéw w krétkim terminie, wiec biorac to mWIG40 6085.66 +0.15% +2.62% +5.19%
pod uwage, pogtebienie korekt)l/ szczegollme w USA wyFIaJe sie obecnie scenar!uszem bazowylm. SWIGS0 23121 14 -0.81% +0.06% +0.95%
Indeks S&PS500 przez caty dziert notowan utrzymywat sie nad kreska, lecz pomimo to pod koniec
sesji przebit wczorajsze lokalne minimum konczac dzier z wynikiem -0,09%. Podobnie poruszat WIG20 USD 542.23 -0.86% +4.34% -9.05%
sie indeks Nasdaql100, jednak tutaj strata wyniosta 0,47%. Relatywnie gorzej zachowaty sie indeksy WIG20 TR 4686.54 -0.05% +4.81% +0.17%
na Starym Kontynencie, gdzie niemiecki DAX zostat przeceniony o 1,35%, a z kolei francuski CAC40
odnotowat korekte rzedu 1,22%. Na rynku obligacji réwniez obserwowali§my spore zmiany. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Rentownosci polskich obligacji 10- Letnich wzrosty do poziomu 5,90%, podczas gdy jeszcze mocniej S&P500 5867.08 -0.09% -0.84% +23.0%
rosty rzadowe niemieckie obligacje 10-letnie az do poziomu 2,30%. Banki centralne w tym Fed, Nasdagq C. 19372.77 -0.10% +2.03% +29 1%
moga meco spowolni¢ przyszte luzowanie monetarqe co nie zosta{lo dobrze odebrane przez rynek. DAX 19969 86 -1.35% +4.77% +19.2%
Wysokie stopy procentowe utrzymywane przez dtuzszy czas kreuja obawy o pespektywy wzrostu ) ) )
gospodarczego, chociaz na ten moment pozostaje on w USA jeszcze na stabilnym poziomie. CAC40 7294.37 -1.22% +0.90% -3.30%
FTSE250 20399.38 -0.98% -0.14% +3.60%
Z zaskoczeniem odebra¢ mozna wczorajsza sesje na krajowym parkiecie. Pomimo bardzo silnych BUX 78665.14 -0.73% +0.90% +29.8%
$rodowych spadkéw w USA, nasz rynek nie pograzyt sie w czerwieni, a nawet niektére spétki moga NIKKE] 38813.58 -0.69% +1.04% +16.0%
zaliczy¢ wezorajsza sesje do udanych. Mozna réwniez odnie$¢ wrazenie, ze WIG20 wyprzedzit ’ e o .
pozostate indeksy i korekte rozpoczat zdecydowanie wczesniej. Indeks WIG20 zakoriczyt dzieri z Hang Seng 1975251 -0.56% +045% +159%
wynikiem -0,05%. W gére mocno ciagnety walory PZU (+2,69%) oraz Mbanku(+1,92%). Po drugiej OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
svtrvc?nle spektrum znallazty sie sp0{k|v Wydgbywcze - KGHM(-3,02%) oraz JSW(-3,21%). W leUgIEJ Polska 5890 131% +4.05% 1129%
linii wzrost o symboliczne 0,15% zaliczyt indeks mWIGA40, a z kolei sWIG80 zostat przeceniony o
0,81%. USA 4.566 +0.93% +3.80% +18.1%
Niemcy 2.3045 +2.72% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 425734 -0.26% -1.76% -1.99%
Dzi§ GUS przedstawi wyniki sprzedazy detalicznej. Ekonomisci z grupy BNP Paribas spodziewaja ) ) )
sie, ze w listopadzie podmioty handlowe zwiekszyty swoje obroty w ujeciu wolumenowym o 0,3% USD/PLN 4.10730 -0.39% +0.42% +4.40%
r/r. Realne dochody gospodarstw domowych rosng w solidnym tempie, jednak w poprzednich CHF/PLN 456975 -0.09% -1.39% -2.30%
miesigcach g(l)slptl)darstV\l/a d?mowe .mocno . nacisnety na lhamlulec, ljelsLi chO(lizi 0 wlydatk.i. GBP/PLN 513671 -0.90% -0.95% +2 42%
Dodatkowo dzisiaj spodziewac sie mozna takze podwyzszonej zmiennosci z uwagi na rozliczenie
grudniowej serii kontraktéw terminowych oraz opcji na akcje. EUR/USD 1.03653 +0.13% -2.17% -6.12%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 72.67 -098%  -0.87% -5.67%
20% Ztoto (§/0zt) 2609.75 -1.64% -0.81% +26.0%
15% Miedz (c/Lb) 408.38 -1.76% -1.41% +497%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2024-12-19
5% WZROSTY SPADKI
0% 3RGAMES +10.29% RAFAKO -57.51%
< COLUMBUS +7.66% SUNEX -9.58%
0 ABPL +6.07% KRAKCHEM -8.74%
-10% i
R
gru-23 lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 LT e SRS Spadajace
WIG WIG20 mWIG40 SWIGS0 GPW 1394,61 112 (29.8%) 214 (56.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Alior Banku odwotata Tomasza Miklasa z funkcji wiceprezesa banku i
powierzyta wiceprezesowi Marcinowi Ciszewskiemu petnienie funkcji wiceprezesa
nadzorujacego zarzadzanie ryzykiem istotnym w dziatalnosci banku.

Grupa Azoty Spétka ztozy kolejny wniosek do KE o wprowadzenie cet - tym razem na mocznik
Grupa Azoty ztozy kolejny wniosek do KE, tym razem o cta antydumpingowe na mocznik -
poinformowat w czwartek wiceprezes Grupy Azoty, Hubert Kamola. Dodat, ze spodziewa sie,
iz w Il potowie stycznia 2025 r. KE przedstawi pierwsze propozycje dotyczace 30 proc. cet na
nawozy z Rosji i Biatorusi.
Wiceprezes Grupy Azoty Hubert Kamola poinformowat w czwartek podczas posiedzenia
sejmowej Komisji do Spraw Energii, Klimatu i Aktywdw Panstwowych, ze spétka planuje
wystapienie 0 natozenie cet antydumpingowych na mocznik.
"To jest czwarty rodzaj cta antydumpingowego, ktére mamy w swoim dorobku i ten wniosek
najprawdopodobniej jeszcze w grudniu ztozymy do Komisji Europejskiej (KE)"

Grupa Azoty, Orlen Umowa o wsp6tpracy
Grupa Azoty, Orlen, Hyundai Engineering oraz Korean Overseas Infrastructure Urban
Development Corporation podpisaty umowe o wspétpracy i stabilizacji pomiedzy kluczowymi
Interesariuszami w ramach realizacji projektu Polimery Police. Jak podano w komunikacie
prasowym, zawarcie umowy 0 wspotpracy jest réwnoznaczne z wejsciem w kolejny etap
rozmow pomiedzy Grupg Azoty a Orlenem. Grupa Azoty i Orlen potwierdzity tym samym chec
prowadzenia dalszej analizy opcji strategicznych w ramach listu intencyjnego z wrzesnia
dotyczacego Grupy Azoty Polyolefins.
Umowa obowigzuje do 31 marca 2025 roku lub do daty wcze$niejszej, w przypadku
wystgpienia okreslonych w umowie zdarzen.
"Podpisana umowa to kolejny, wazny krok w rozmowach z Orlenem. Po trzech miesigcach
analiz ustaliliSmy wspdlne priorytety, ktére koncentrujg sie wokdt Projektu Polimery Police.
W ramach zawartej umowy bedziemy dazy¢ do okreslenia konkretnych warunkdw
potencjalnej wspotpracy w obszarze Polimeréw, a w tych dziataniach wazny jest dla nas
réwniez konstruktywny dialog z Hyundai Engineering i Korean Overseas Infrastructure &
Urban Development Corporation”
Dotychczas obowigzujacy list intencyjny pomiedzy Grupg Azoty a Orlenem wygasa z koricem
grudnia

Orlen Swigteczna obnizka cen paliw

0d 20 grudnia 2024 r. do 2 stycznia 2025 r. na stacjach Orlen bedzie mozna kupi¢ benzyne i
olej napedowy taniej o 25 groszy za litr, natomiast z Kartag Duzej Rodziny znizka bedzie
wieksza o dodatkowe 10 groszy. Promocja na paliwa EFECTA i VERVA na wszystkich stacjach
Orlen w catej Polsce rozpocznie sie 20 grudnia i potrwa 2 tygodnie (do 2 stycznia). W tym
czasie mozna bedzie uzyskac¢ rabat na paliwa podczas trzech tankowan. Limit pojedynczego
promocyjnego tankowania, wytacznie do baku pojazdu, to 50 litréw, po jego przekroczeniu
pozostata cze$¢ paliwa bedzie rozliczana po regularnej cenie.

Z program VITAY aktywnie korzysta 6,7 mln uzytkownikéw.

Zabka Group Otwarcie 11 tys. placéwki
Zabka otworzyta w Polsce 11 tys. placéwke i utrzymuje tempo ekspansji, zgodnie z
wczesniejszymi deklaracjami otwiera ponad 1000 sklepdw rocznie
Nowy sklep, zlokalizowany jest w Warszawie przy ul. Moliera.
Spotka podata, ze zainteresowanie wspotpraca z siecig utrzymuje sie stale na wysokim
poziomie i obecnie ponad 9000 franczyzobiorcow prowadzi swoje punkty pod zielonym
szyldem.
0d pazdziernika 2024 r. akcje Grupy Zabka notowane sg na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie.
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Atal Zwiekszenie oferty w Gdarisku
Atal powiekszyt 0 111 mieszkar oferte w inwestycji Osiedle Przyjemne w Gdansku, w ramach
ktérej powstanie tacznie 369 lokali. W ostatniej z oferowanych czesci Osiedla Przyjemnego
powstang dwa budynki, a w nich mieszkania o powierzchni od 31 do 78 m kw. i rozktadzie od
1 do 4 pokol.

Best, Kredyt Inkaso  Zgoda prezesa UOKIiK na potaczenie.
Potaczenie miatoby zosta¢ przeprowadzone w drodze przeniesienia catego majatku Kredyt
Inkaso na Best w zamian za akcje Bestu przyznane akcjonariuszom Kredyt Inkaso innym niz
Best.

Spotka podata, ze otrzymanie zgody na koncentracje jest jednym z warunkdw koniecznych do
procesu potaczenia i kolejnym krokiem w drodze do jego realizacji.

W pazdzierniku Best zawart z WPEF VI Holding 5 B.V., akcjonariuszem Kredyt Inkaso, umowe
0 wspotpracy, zgodnie z ktorg negocjowanym przez Best i WPEF VI Holding 5 B.V. wariantem
transakcyjnym dotyczacym Kredyt Inkaso bedzie potgczenie Best i Kredyt Inkaso.

Columbus Finalizacja umowy sprzedazy
Columbus Energy zrealizowat warunki umowy zawartej ze spotka DRI z Grupy DTEK i sprzedat
projekt wielkoskalowego magazynu energii (BESS). taczna wartosc transakcji wynosi 29,6 mln
euro (ok. 130 mln zt).
Jak podano, projekt magazynu (o0 mocy 133 MW i pojemnosci 532 MW), ktdry ma wygrang
aukcje mocy i jest jednym z najwiekszych w Polsce, zostat doprowadzony do statusu RTB
(ready to build) i przekazany nowemu nabywcy - spotce DRI.

Creotech Nowa umowa Z PARP
Creotech Instruments podpisat umowe z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci na
realizacje projektu "System efektywnych satelitarnych paneli fotowoltaicznych" - podata
firma kosmiczna w komunikacie. Wartos¢ umowy wynosi ok. 13,98 mln zt netto, a wartos¢
dofinansowania przez PARP to ok. 7,62 mln zt.

"W ramach projektu spdtka pozyska kompetencje zwigzane z montazem paneli
fotowoltaicznych dla matych systemodw satelitarnych" - napisano.

Energa Rezygnacja wiceprezesa
Roman Szyszko zrezygnowat z funkcji wiceprezesa Energi z dniem 31 grudnia 2024 roku -
poinformowata spétka w komunikacie.
Energa poinformowata, ze nie podano przyczyny rezygnacji.

ML System Zmiany w zarzadzie
Edyta Stanek, wspotzatozycielka ML System, kontrolujaca 27,1 proc. kapitatu firmy, objeta
stanowisko prezes zarzadu spétki - podato ML System w komunikacie prasowym. Zmiana ta
jest zgodna z realizacja strategii dtugoterminowego rozwoju ML System.
Dawid Cycon, dotychczasowy prezes zarzadu, obejmie funkcje petnomocnika zarzadu ds.
strategii i rozwoju rynku. Wskazano, ze w nowej roli skupi sie przede wszystkim na rozwoju
sprzedazy, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynkéw eksportowych.

Rafat Sadzyniski, dotychczasowy wiceprezes zarzadu ML System, ztozyt 18 grudnia rezygnacje
z petnionej funkcji. W kolejnych dniach planowane jest uzupetnienie sktadu zarzadu.

"Aktualna wartos¢ portfela zlecen do realizacji od IV kwartatu 2024 r. wynosi ponad 200 mln
zt w poréwnaniu z 75 mln zt rok wczes$niej"

"W obliczu dynamicznego rynku i rosngcych wymagan branzy kluczowe jest skoncentrowanie
sie na monetyzowaniu potencjatu, jaki zostat juz zbudowany. To, co osiagneliSmy, jest
wyjatkowe, a teraz naszym priorytetem jest maksymalizacja wartosci, generowanie zyskow z
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tych osiagnie¢. Potozymy takze szczegdlny nacisk na rozwdj sprzedazy na rynkach
eksportowych. Czuje sie zmotywowana do konsekwentnej realizacji tych celdw"

QNA Technology Plan nowej emisji akcji w celu finansowania dziatalnosci
ONA Technology rozwaza pozyskanie $rodkéw finansowych poprzez emisje akcji bez
zachowania prawa poboru w celu finansowania dziatalnosci w perspektywie 15 miesiecy i nie
wyklucza pozyskania finansowania grantowego.
"Do zabezpieczenia finansowania dziatalnosci w perspektywie 15 miesiecy wymagane jest
pozyskanie finansowania zewnetrznego na poziomie od 8 mln zt do 10 mln zt. Kwoty te
uwzgledniaja juz Srodki posiadane przez spotke, planowane naktady inwestycyjne, ale ze
wzgledu na ostrozne podejscie nie zawierajg marzy zrealizowanej z ewentualnych
przychoddéw ze sprzedazy wygenerowanych w okresie do korica 2025 r."

Rafako Sad ogtosit upadtosé

Sad Rejonowy w Gliwicach wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Rafako -
poinformowata spétka w komunikacie.

Rafako ztozyto wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki we wrzesniu.

Wdwczas spdtka ttumaczyta, ze decyzja ma zwigzek m.in. z brakiem mozliwosci uzgodnienia
z kluczowymi wierzycielami szczegétowych zasad konwersji zobowigzan na akcje w
podwyzszonym kapitale zaktadowym lub alternatywnego scenariusza dalszej restrukturyzacji
zobowigzan wabec kluczowych wierzycieli, ktdry skutkowatby analogiczng redukcja ogdlnej -
kwoty zadtuzenia, ktdry pozwolitby na odzyskanie dodatniego poziomu kapitatdw wtasnych
oraz na odzyskanie zdolnosci finansowej umozliwiajacej pozyskanie finansowania
zewnetrznego przysztych zamdwien.

Ponadto, jak oceniata spétka, wyczerpaty sie mozliwosci finalizacji uzgodnien z kluczowymi
wierzycielami w horyzoncie czasowym wymaganym dla prowadzenia niezaktdconej istotnie
dziatalnosci operacyjnej, w zwigzku z istotnym dodatkowym pogorszeniem sie biezacej
ptynnosci.

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 20 grudnia 2024
ORLEN Wyptata dywidendy 4,15 zt na akcje.
ACAUTOGAZ Po zakonczeniu sesji spétka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
CIGAMES Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80, opuszczajac jednoczesnie indeks mWIG40.
COMPERIA NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzer Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.
DBENERGY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy koriczacy sie w dniu 30 czerwca 2024 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.
NWZA ws. potaczenia spotki z Fabrity Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia, podwyzszenia kapitatu
FABRITY zaktadowego spdtki oraz %quy na proponowane .zmiany statuty, ustanowienia programu motywqcyjnego dla
kluczowego personelu spdtki oraz jej spétek zaleznych, zmiany statutu oraz wyrazenia zarzadowi zgody na
wykorzystanie kapitatéw utworzonych z zysku na wyptaty zaliczek na poczet dywidendy.
KCI NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany statutu.
KINOPOL NWZA ws. .povvotania pana Yassine Bouzoubaa do RN i powierzenia mu funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej.
MANGATA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
MERCOR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
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NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu i Cztonkéw
Rady Nadzorczej, ustalenia dodatkowego wynagrodzenia cztonkdw RN powotanych do Komitetu Audytu.

MLPGROUP Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

MLPGROUP

POLICE Po zakonczeniu sesji spétka opusci sktad indeksu sWIG80.

QUERCUS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

RANKPROGR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 16 grudnia 2024
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 5,40% 5,30% 5,30%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,00% 4,60% 4,80%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 41,9 43 43,1
9:15 Francja  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 48,2 46,4 46,9
9:30 Niemcy  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 42,5 43 43
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 51 49,2 49,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 45,2 45 45,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 51,4 49,4 49,5
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) listopad 4,30% 4,30%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 48,3 49,8 49,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 58,5 55,7 56,1
Wtorek, 17 grudnia 2024
8:00 Bra;kﬁia Stopa bezrobocia pazdziernik 4,30% 4,30% 4,30%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo grudzien 84,7 85,6 85,7
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) pazdziernik 6,1 mld 11,9 mld 13,6 mld
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 15,7 6 7,4
14:00 Wegry Decyzja ws. stdp procentowych grudzien 6,50% 6,50% 6,50%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,70% 0,50% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad -0,10% 0,30% -0,40%
Sroda, 18 grudnia 2024
8:.00 Brﬂ;kﬁia Inflacja CPI (r/r) listopad 2,60% 2,50% 2,30%
8:00 Bryt;khia Inflacja PPI (r/r) listopad  -0,60% -0,80%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -310,9 mld -266,8 mld
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych grudzien  4,25-4,50% 4,25-450% 4,50-4,75 %
20:30 USA ggr[:/]:%renqa prasowa po posiedzeniu grudziert
Czwartek, 19 grudnia 2024
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad -3,70% -3,80% -5,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad -1,50% -0,20% 4,60%
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad -9,30% -11,00% -9,60%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 10,50% 10,00% 10,20%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad -0,50% -0,60% -0,50%
13:00 Br\)//\igkﬁia Stopa procentowa grudzien 4,75% 4,75% 4,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien -16,4 3 -5,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 230 tys. 242 tys.

Indeks wskaznikéw wyprzedzajacych -

16:00 USA Conference Board listopad 0,30% -0,10% -0,40%
Piatek, 20 grudnia 2024
0:30 Japonia  Inflacja CPI (r/r) listopad 2,90% 2,30%
0:30 Japonia  Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 2,70% 2,60% 2,30%
8:00 Niemcy  Inflacja PPI (r/r) listopad 0,10% -0,30% -1,10%
8:00 Brz\i;kﬁia Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,20% 0,40% -0,70%
8:00 Brz\i;kﬁia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 0,50% 0,10% 2,40%
8:45 Francja  Inflacja PPI (r/r) listopad -5,70%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 2,30%
14:30 USA PCE core (m/m) listopad 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) listopad 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) listopad 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) listopad 2,30%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownosé rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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