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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 80971.81 -1.51% -0.81% +1.75%

Wtorek nie przyniést publikacji istotniejszych danych makroekonomicznych, a wsréd

- 0, - 0, 0,
obserwowanych publikacji najwazniejsza byta dynamika inflacji producenckiej PPI ze WiG20 2221.30 1.59% 2.28% +1.34%
Stan6w Zjednoczonych, ktra okazata sie nieco ponizej oczekiwari - 3,3% vs. 3,4% w mwIG40 6308.22 -164%  +2.87% +3.04%
ujeciu r/r. Obydwa indeksy byty przyttumione i zakoriczy dzier na poziomie 0,11% w SWIG80 23792.63 -0.60% +0.86% +0.84%
przypadku S&P500 oraz -0,23% w przypadku Nasdag. Amerykariscy inwestorzy WIG20 USD 530.48 -2.07% -5.21% -0.40%
Ewiden{tnie wyczekujg rozpoczynajacego sie dzisiaj sezonu wynikéw za poprzedni WIG20 TR 4677 67 -1.59% -228% +1.34%

wartat.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Pozytywna sesje zanotowat rodzimy rynek, a indeks najwiekszych spétek zyskat 0,75% S&P500 5836.22 +0.16% -3.55% -0.77%
i w drugiej czesci dnia otart sie o poziom 2250 pkt., jednak obroty nie nalezaty do Nasdag C. 19088.10 -0.38% -4.21% -1.15%
najwyzszych i siegnety 850 mln PLN. Wsrdd komponentéw az dwanascie podmiotéw DAX 20132.85 -0.41% -1.34% +1.12%
zakoniczyto dziert zyskownie, a najlepiej radzito sobie Dino, ktére zyskato 3,14%. Na CAC40 7408.64 -0.30% -0.01% +0.38%
drugim koricu zestawienia znalazto sie Pepco ze stratg na poziomie 1,19%. Na uwage FTSE250 1971837 -0.08%  -5.60% -4.38%
zastugy]e najwiekszy Iselftor, czyli bankowy, ktdry zlyskat 0,91% i od poczatku roku BUX 8262800 +1.06% +3.07% +4.16%
oscyluje wokoto maksimow obserwowanych w grudniu 2024r. NIKKEI 38476.70 191% 257% 364%
Odreagowanie obserwowane na dolarze amerykariskim przetozyto sie na umocnienie Hang Seng 1929026 +22% ~2.50% 3.79%
ztotego i kurs USD/PLN siegnat 4,14, a EUR/PLN 4,26. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 6.077 +0.76% +4.78% +3.56%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4.758 -046%  +811% +3.98%
Niemcy 2.5905 +0.90% -- --
Dzi§ GUS opubllnge finalne dane o inflacji CPI W.grllenIU. Wedtug szybk|lego szacunku WALUTY Kurs 1D ™ YTD
ceny konsumpcyjne w Polsce wzrosty przed miesiacem o 0,2% m/m i 4,8% r/r. Za - . .
zwyzka cen wzgledem listopada stata m.in. Zywnos¢, cho¢ skala podwyzek cen EUR/PLN 427233 +0.06% +0.39% -0.08%
artykutow spozywczych byta mniejsza niz przewidywano. Na podstawie wstepnych USD/PLN 4.16882 +0.19%  +2.96% +0.95%
danych ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze inflacja bazowa zwolnita w grudniu do CHF/PLN 4.55195 +0.24% +0.51% +0.01%
4,2% z 4,3% r/r. Réwniez dzisiaj poznamy grudniowe dane o inflacji w USA Rynek GBP/PLN £ 09033 -003% -087% -1.49%
L , . ” 0 o ao
oczekuje, ze wskaznik CPI wzrést za Atlantykiem o 0,3% m/m i 2,9% r/r. EUR/USD 102483 0.11% 9 49% 1.02%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 80.53 -0.56% +8.98% +7.92%
20% Ztoto (§/0zt) 268391 +0.2% +0.52% +1.62%
15% Miedz (c/Lb) 434.35 +0.42% +3.64% +7.87%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-13
5 WZROSTY SPADKI
) BUMECH  +28.89% DBENERGY ~ -12.23%
0% ENERGOINS +21.83% HERKULES -10.18%
MOSTALWAR +20.07% GENOMTEC -10.16%
o OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 1093,71 111 (30.2%) 205 (55.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Orlen Nowe koncesje na norweskim szelfie

Spotka Orlen Upstream Norway (OUN) wraz z innymi udziatowcami zdobyta osiem nowych
koncesji na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. W rundzie koncesyjnej APA (Awards in
Predefined Areas) 2024 przyznano 53 koncesje. 33 lezg na Morzu Pdétnocnym, 19 na Morzu
Norweskim, a jedna na Morzu Barentsa. Zgodnie z danymi norweskiego ministerstwa energii,
nowe koncesje dostato w sumie 20 firm. Spotka Orlen Upstream Norway (dawne PGNiG
Upstream Norway) dostata w sumie osiem nowych koncesji, na ktdrych bedzie dziataé z
rédznymi partnerami. Na morzu Norweskim lezy koncesja PL 0942 BS, w ktorej Orlen bedzie
miat 40 proc. udziatdw, reszta nalezy do Aker BP i Equinora.

Pepco Plany na 2025r.

Pepco planuje otworzy¢ 300 nowych sklepow do korica 2025 roku, w wiekszosci w Europie
Srodkowo-Wschodniej. Jak podano, w perspektywie krétko- i dtugoterminowej Pepco stawia
na dalsze zwiekszanie liczby lokalizacji, koncentrujac sie gtéwnie na obszarze Europy
Srodkowo-Wschodniej, gdzie powstanie wiekszo$¢ z planowanych nowych sklepéw. Bedzie to
kontynuacja strategii realizowanej w roku finansowym 2024, w ktorym spétka otworzyta
tacznie 331 nowych sklepéw. 232 lokalizacji miescito sie w Europie Srodkowo-Wschodniej, a
83, czyli ok. 25 proc., w Polsce.

Synektik Zakup udziatéw w spétce z oprogramowaniem z zakresu informatyki medycznej

Synektik kupit 100 proc. udziatéw w spotce IT4KAN, posiadajacej oprogramowanie z zakresu
informatyki medycznej. Jak podano, cena nabycia nie przekracza 5 proc. wartosci kapitatow
wtasnych grupy Synektik. Firma IT4KAN powstata w 2015 roku i zajmuje sie gtéwnie realizacja
projektéw informatyczno-technologicznych w placowkach stuzby zdrowia. Spotka jest m.in.
producentem oprogramowania dla potrzeb zaktaddw diagnostyki obrazowej, Swiadczy ustugi
wsparcia i serwisu systemdw oraz infrastruktury IT w podmiotach leczniczych oraz zajmuje
sie sprzedazg sprzetu medycznego.

SWIG80 i inne
+/-

Wielton Rejestracje w 2024r.
Wielton zarejestrowat w 2024 roku 2.278 nowych przyczep i naczep, czyli 0 43,2 proc. mniej
rdr. W samym grudniu zarejestrowat 151 pojazddw. Rejestracje w catej grupie nowych
przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, w ostatnim miesigcu osiggnety tacznie 5.393 sztuk,
czyli 642 szt. wiecej niz rok temu (+13,5 proc.). W catym 2024 roku zarejestrowano tacznie
82.555 przyczep i naczep wszystkich rodzajéw i jest to wynik nizszy o 2,5 proc. niz rok
wczesniej.

XTPL Patent w Korei Potudniowej
XTPL uzyskato ochrone patentowa dla wynalazku "Methods of Dispensing a Metallic
Nanoparticle Composition from a Nozzle onto a Substrate" od urzedu patentowego w Korei
Potudniowej. Jak wskazano, procedura zgtoszeniowa dla tego patentu zostata rozpoczeta 28
lipca 2020r. Wymogiem formalnym uzyskania patentu jest wniesienie stosownych optat. W
przypadku ewentualnego niespetnienia wymogu, Spétka przekaze odrebny komunikat biezacy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 15 stycznia 2025

AIRWAY NWZA ws. zmiany statutu oraz emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytaczeniem prawa poboru.

Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.116.313 akcji zwyktych na okaziciela serii E oraz 500.000 akcji zwyktych

AIRWAY na okaziciela serii F.

czwartek 16 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu oraz wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego

ANSWEAR rozwoju.

piatek 17 stycznia 2025
KRUK Prezentacja strategii Grupy KRUK na lata 2025-2029.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

poniedziatek 20 stycznia 2025

NWZA ws. emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D, pozbawienia prawa poboru warrantéw
MCI subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji serii
D1, zmiany statutu i in.
NWZA ws. wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia podmiotu bedacego nabywcg zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia ustalonej ceny sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia sposobu

NEPTIS oraz terminu ptatnosci ceny za zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej
zgody i potwierdzenia czynnosci prawnej polegajacej na zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
AUTOPLAC.
wtorek 21 stycznia 2025
DELKO Wyptata dywidendy 0,83 zt na akcje.
$roda 22 stycznia 2025
FASING NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 r. do dnia 30 wrze$nia 2024 r.

oraz wyptaty dywidendy.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 13 stycznia 2025

Wtorek, 14 stycznia 2025

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 3,30% 3,40% 3,00%

Sroda, 15 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien -0,60%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,70% 2,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 4,80% 4,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -1,80% -1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,80% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _0,9b6rkmm

Czwartek, 16 stycznia 2025

? Polska Stopa referencyjna styczen 5,75% 5,75%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,60% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 2,80% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -1,00% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 7,2 mld 6,1 mld
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB grudzien
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 4,30% 4,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,50% 0,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -450,00% -1090,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 201 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen

Piatek, 17 stycznia 2025
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 5,10% 4,60%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,50% 5,40%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,50% 3,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,30% 0,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% -0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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