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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 82883.69 +1.74% +1.49% +4.15%
Po wtorkowym pustym kalendarium makroekonomicznym, wczoraj poznalismy odczyty . . .
inflacji konsumenckiej za grudzie w USA. O ile odczyt inflacji CPI m/m oraz r/r okazat sie WIG20 228551 +2.12% +0.65% +4.27%
zgodny z oczekiwaniami (odpowiednio 0,4% oraz 2,9%) o tyle inflacja bazowa okazata sie mWIG40 6394.94 +1.07% +3.81% +4.45%
nieco nizsza od oczekiwar (0,2% m/m vs prognoza 0,3%; 3,2% r/r vs prognoza 3,3%). sWIG80 23965.82 +0.38% +1.51% +1.57%
Powygsze wraz z zeszto‘tygomowyml. mgcnyml .danyml z‘ amerykanskiego ryr.1ku ;?racy WIG20 USD 55280 +233% -1.34% +3.79%
obudzity ponownie oczekiwania na mniej jastrzebie stanowisko Fed. W rezultacie gtéwne
indeksy bazowe za oceanem korczyty dzien istotnymi wzrostami (S&P500 ok. 2,0%, WIG20 TR 4812.88 +2.12% +0.65% +4.27%
Nasdaql100 ok 2,5%), a optymizm przelat sie réwniez na Stary Kontynent. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
N ) roiéw sk tat réwnies rodz iet. odzie WIG20 zvskat 2.12% S&P500 594991 +1.83% -2.04% +1.16%
a po.praW|e nas FC‘)JOWS orzystat réwniez ro Z|my‘par iet, g Z|e' i zy.s at 2, : o.przy Nasdag C. 1951123 +2.45% 3.98% +1.04%
obrocie przekraczajacym 1,0 mld PLN. Tym samym indeks blue chips istotnie oddalit sie od . . .
wsparcia w okolicy 2 200 pkt. Wsréd najwiekszych spétek prym widdt sektor konsumencki DAX 20574.68 +1.50% +1.28% *+3.34%
(Dino, Allegro, Pepco). Nieco stabiej wypadty $rednie i mniejsze spétki, ktdre jak wiemy sa CAC40 7474.59 +0.69%  +1.60% +1.27%
mniej eksponowane na przeptywy kapitatu zagranicznego. FTSE250 20333.62 +2.87% -2.30% -1.40%
BUX 83929.63 +1.02% +5.28% +5.80%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI NIKKE! 3844458  -008%  -2.57% -3.63%
Hang Seng 19286.07 +0.34% -2.57% -3.86%
Dzi$ wydarzeniem dnia na krajowym rynku bedzie posiedzenie RPP. Konsensus rynkowy, jak
i ekonomisci BNP Paribas nie zaktadaja zmian poziomu stopy referencyjnej (5,75%). Po CEIEAEE IS £l L A
zaskakujacym zaostrzeniu stanowiska przez Prezesa NBP Adama Glapiriskiego po Polska 5988 -211%  +298% +2.04%
grudniowym posiedzeniu Rady, uwaga rynku skupiona bedzie przede wszystkim na USA 4,652 -2.96% +5.70% +1.66%
komunikacie po posiedzeniu oraz na pigtkowej konferencji szefa banku centralnego. Niemcy 25330 -3.52% -- --
Podtrzymanie J.aStFZQbIEJ lretorykl moze jeszcze mocrlneJ .ZdUSI.C oclzek|.wan|a c')bm%e'k stép WALUTY Kurs 10 ™ YTD
procentowych i wesprze¢ notowania ztotego. Optyki tej zdaja sie nie podziela¢ jednak
wszyscy cztonkowie RPP. Zdania odrebne na przestrzeni ostatnich tygodni wyrazili m.in. EUR/PLN 425899 -0.13%  +0.08% -0.40%
Ludwik Kotecki czy Henryk Wnorowski, wedtug ktérych dyskusja na temat obnizek stép USD/PLN 413760 +0.01% +2.18% +0.19%
procentO\l/vychl moze} lrozpocza:rj‘ sie Jyz w rrl1arcul. Zdaniem ekonormstovy B.NPA Pgr{basl CHF/PLN 453281 -0.02% +0.09% -0.41%
budowanie wigkszosci w Radzie popierajacej wniosek o ztagodzenie polityki pienigznej . . .
wymagac bedzie troche czasu. W scenariuszu bazowym zaktadaja, ze cykl obnizek stdp GBP/PLN 5.06434 +0.22% -1.38% -2.00%
procentowych w Polsce rozpocznie sig w lipcu biezacego roku. EUR/USD 1.02934 -0.13% -2.06% -0.58%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (5/ob) 903 260 1i0n  so90%
20% Ztoto (§/0zt) 2717.80 +1.32% +1.79% +2.91%
15% Miedz (c/Lb) 438.90 +1.07% +4.72% +9.00%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-15
5% WZROSTY SPADKI
. ADIUVO +37.65% WIRTUALNA -2.94%
0% TOWERINVT  +28.99% TEXT  -2.66%
-5% CORMAY +23.41% MERCOR -5.61%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
Sty-24 g Mar24 | mal24 lip-24 ca0 W24 ik 24 GPW 1257,20 192 (53.0%) 114 (31.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Budimex Szacunkowy wynik netto w 4Q24
Budimex szacuje, ze miat w czwartym kwartale 2024 roku 172 mln zt skonsolidowanego zysku
netto, o 40 proc. miej rdr, a szacunkowe skonsolidowane przychody za czwarty kwartat
wyniosty 2,6 mld zt. Zysk operacyjny wyniost 235 mln zt.
Z kolei szacunkowe skonsolidowane przychody za 2024 rok wyniosty 9,1 mld ztotych, a zysk -
operacyjny 744 miliony zt.
Wartos¢ kontraktéw podpisanych przez grupe Budimex w 2024 wyniosta 12,6 mld zt.
Pozycja gotéwkowa netto grupy na koniec roku wyniosta 3,1 miliarda ztotych, a portfel
zamoOwieni do realizacji osiaggnat wartos¢ 17,8 miliarda ztotych.

cce Budowa nowego centrum logistycznego
Grupa CCC planuje budowe nowego centrum logistycznego w Polkowicach, w budowe
magazynu grupa zainwestuje ok. 200 mln zt. Pozwoli on na dalszy rozwdj sieci HalfPrice.
Budowa centrum dystrybucyjnego ruszy na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2025 r.,
a proces jego uruchomienia w drugim kwartale 2026 r.
Spotka planuje budowe magazynu, ktéry zapewni obstuge wszystkich operacji logistycznych
zwigzanych z przyjeciem, dostosowaniem i dystrybucja towardw do catej sieci sklepdw
HalfPrice, zlokalizowanych w Polsce i Europie.

CD Projket Polityka dywidendowa
CD Projekt chce wyptacaé 25 proc. zysku netto w ramach dywidendy - podata spdtka w
komunikacie. Zarzad spotki przyjat politykg dywidendowa. Bedzie mie¢ ona zastosowanie do
dywidendy za rok obrotowy 2025 oraz za kolejne lata.

Mirbud Portfel zlecen
Warto$¢ portfela zamdwien grupy Mirbud na koniec 2024 roku wyniosta 7,99 mld zt netto.
W segmencie budownictwa infrastrukturalnego warto$¢ portfela na koniec roku wyniosta 6,69
mld zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,299 mld zt.
W grudniu spétka zalezna JHM Development sprzedata aktami notarialnymi 51 lokali
mieszkalnych, dzieki czemu wysoko$¢ sprzedazy narastajaco w 2024 roku wynosi 581 lokali.

Pepco Wyniki 1Q24/25
Pepco Group miato w | kwartale 2024/25 r., zakoriczonym 31 grudnia 2024 r., 1.934 mln euro
przychoddw, co oznacza wzrost o 3,1 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego.
Przychody sieci Pepco wyniosty 1.265 mln euro, co 0znacza wzrost 0 8,4 proc. rdr przy statym
kursie walutowym. Przychody Poundland Group wyniosty 563 mln euro, czyli spadty o 9,3
proc., a Dealz wzrosty 0 16,2 proc. rdr do 106 mln euro.
Spadek przychoddéw LFL Pepco Group wynidst w | kwartale 1,1 proc.
Przychody LFL sieci Pepco wzrosty o 1,4 proc., przy rosnagcym wolumenie sprzedazy.
Przychody LFL Poundland spadty o 7,3 proc., gtéwnie za sprawg wcigz stabych wynikdw
sprzedazy odziezy i towardw codziennego uzytku, a takze z uwagi na wczesniej sygnalizowane
trudne warunki rynkowe. Przychody LFL Dealz wzrosty o 6,6 proc. przy silnym popycie na
zardwno towary szybkozbywalne, jak i na produkty codziennego uzytku.
Marza brutto grupy wzrosta o ponad 140 pkt. bazowych rok do roku w | kwartale roku
obrotowego 2025, przy - jak podano - silnych wynikach Pepco, ostabiona przez nizsze marze
w Poundland.

PKO BP Wej$cie na rynek rumuniski
PKO BP, ktdry wtasnie otworzyt oddziat w Rumunii, nie wyklucza, ze wejdzie na kolejny rynek
jeszcze w tym roku w formule przedstawicielstwa zagranicznego.
"W horyzoncie naszej strategii chcemy otworzy¢ 8 nowych placowek, zaréwno w postaci
oddziatdw korporacyjnych, czyli tak jak do tej pory, jak i w nowej formule - przedstawicielstw.
Jest szansa, ze pierwsze nowe przedstawicielstwo otworzymy juz w tym roku".

Synektik Nowa umowa
Spotka zalezna Synektik - Synektik Czech Republic - zawarta umowy ze szpitalem +
Uniwersyteckim w Czechach na sprzedaz, dostawe, instalacje i uruchomienie systemu
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robotycznego do chirurgii matoinwazyjnej da Vinci. Wartos$¢ netto wynosi 57.002.700 CZK oraz
960.000 USD.

SWIG80 i inne

+/-

Apator Najkorzystniejsza oferta
Oferta Apatora za 62,3 mln zt zostata wybrana jedng z czterech najkorzystniejszych w
przetargu Eenea Operator na produkcje i dostawe bezposrednich 1 i 3 fazowych licznikdw
zdalnego odczytu energii elektrycznej wraz z modutami komunikacyjnymi.

Huuuge Games Zwolnienia grupowe
Huuuge przeprowadzi zwolnienia grupowe w spotce zaleznej Huuuge Games, ktdre obejma ok.
21 proc. zatrudnionych w grupie ogétem wg stanu na koniec grudnia, czyli 89 osob wedtug
zatozen spotki zaleznej. Zwolnienia zostang przeprowadzone do korica lutego.

Onde Prace nad ustawa wiatrakowg
W styczniu powinny zakoriczy¢ sie prace rzadowe nad projektem ustawy liberalizujace;
wymogi odlegtosciowe dla ladowych farm wiatrowych, a w lutym bedzie otwarta droga, by
mac skierowac projekt do Sejmu - wynika z wypowiedzi minister klimatu i Srodowiska Pauliny
Hennig-Kloski w Tok FM.

Monnari Dane operacyjne za 4Q24
Grupa Monnari szacuje, ze w czwartym kwartale 2024 roku miata ok. 93,1 mln zt przychoddw,
co 0znacza wzrost 0 1,3 proc. rdr.
Ponadto, marza brutto na sprzedazy towaréw w |V kwartale 2024 r. wyniosta 62,4 proc., w
poréwnaniu do marzy w wysokosci 63,3 proc. w analogicznym okresie 2023 r.
Grupa w catym 2024 roku wygenerowata przychody ze sprzedazy towardw w wysokosci 305,7
mln zt, co oznacza wzrost 0 1,2 proc. w poréwnaniu do 2023 roku.

Scanway Komentarz zarzadu
Scanway, firma z branzy technologii obserwacyjnej z kosmosu i wizyjnej kontroli jakosci w
przemysle, w 2025 r. skupi sie przede wszystkim na projektach konstelacyjnych.
Scanway liczy, ze w 2025 r. spétce uda sie przeniesc sie na gtéwny parkiet GPW.
,Konstelacje to jest obecnie kluczowy aspekt zmieniajacego sie rynku kosmicznego, dlatego,
ze jeszcze w obecnej dekadzie ponad 70 proc. satelitéw, jakie bede wysytane na orbite, beda
zwigzane w konstelacjach. Dostep do konstelacji oznacza takze, ze kto$ dana konstelacje za
pare lat bedzie wymieniat. Konstelacja jest to fizyczna reprezentacja jakiego$§ modelu
biznesowego”.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 16 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu oraz wyboru firmy audytorskiej do atestacji sprawozdawczosci zréwnowazonego

ANSWEAR rozwoju.

piatek 17 stycznia 2025
KRUK Prezentacja strategii Grupy KRUK na lata 2025-2029.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2024 roku.

poniedziatek 20 stycznia 2025

NWZA ws. emisji warrantow subskrypcyjnych serii D, pozbawienia prawa poboru warrantéw
MCI subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji serii
D1, zmiany statutu i in.
NWZA ws. wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia podmiotu bedacego nabywca zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia ustalonej ceny sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia sposobu

NEPTIS oraz terminu ptatnosci ceny za zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej
zgody i potwierdzenia czynnosci prawnej polegajacej na zbyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
AUTOPLAC.
wtorek 21 stycznia 2025
DELKO Wyptata dywidendy 0,83 zt na akcje.
$roda 22 stycznia 2025
FASING NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 r. do dnia 30 wrze$nia 2024 r.

oraz wyptaty dywidendy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;‘x B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE 4

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor yi
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia

Poniedziatek, 13 stycznia 2025

Wtorek, 14 stycznia 2025

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,30% 0,30% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,20% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 3,30% 3,40% 3,00%

Sroda, 15 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,10% -0,60%
8:.00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,50% 2,70% 2,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 470% 4.80% 4,70%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,20% 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad -1,90% -1,80% -1,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,40% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,20% 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90% 2,80% 2,70%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,20% 3,30% 3,30%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _Lifkmm _0,9b6rkmm

Czwartek, 16 stycznia 2025

? Polska Stopa referencyjna styczen 5,75% 5,75%

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 2,60% 2,60% 2,20%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) grudzien 2,80% 2,80% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad -1,80% -1,00% -0,70%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 7,2 mld 6,1 mld
13:30 Strefa Euro  Protokodt z posiedzenia ECB grudzien
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) grudzien 4,30% 4,30%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,50% 0,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii styczen -450,00% -1090,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 210 tys. 201 tys.
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen

Piatek, 17 stycznia 2025
3:00 Chiny PKB (r/r) IV kw. 5,10% 4,60%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 5,50% 5,40%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,50% 3,00%
8:00 WLk. Brytania Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,40% 0,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,30% 0,50%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,20% -0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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