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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE OIS UG LY L Y
WIG 83676.42 +1.17% +4.87% +5.15%
Piatkowa sesja okazata sie pozytywna zaréwno na rynkach bazowych jak i na rodzimym . . .
parkiecie. Indeks najwigkszych spétek na naszej gietdzie zyskat 1,26% i zakoriczyt tydzien WIG20 2307.28 +1.26% +4.31% +5.26%
powyzej psychologicznego poziomu 2300 pkt. Indeks WIG20 zyskat na przestrzeni tygodnia mWIG40 6461.60 +1.23% +6.87% +5.54%
2,22%. SWIG80 24087.72 +0.30% +2.94% +2.09%
WIG2 D 7.71 1.44% 2.47% 471%
Podczas piatkowej konferencji prezes NBP powiedziat, ze dyskusja o obnizkach stép G20 US > * ’ * ’ * ’
procentowych jest mozliwa w Il potowie roku, jezeli w IV kwartale dynamika inflacji sie WIG20 TR 4858.68 +1.26%  +431% +5.26%
ustabilizuje i bedzie oczekiwany jej trwaty spadek. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 5996.66 +1.00% -0.89% +1.96%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII Nasdag C. 1963020  +151%  -2.38% +1.65%
) o ) o ) ) DAX 20903.39 +1.20% +3.25% +4.99%
W tym tygodniu GUS opublikuje paczke danych o stanie krajowej gospodarki w grudniu. W ) ) )
$rode przedstawione zostang dane z przemystu. Ekonomisci BNP Paribas spodziewamja sie, CAC40 7709.75 +0.98% +4.67% +4.46%
ze wolumen produkcji wzrdst w ostatnim miesigcu ubiegtego roku o 3,6% r/r. Korzystnie na FTSE250 20597.42 +0.34% +0.27% -0.12%
aktywno$¢ produkeyjna wptynat m.in. jeden dzieri roboczy wiecej niz przed 12 miesigcami. BUX 8487897 +0.94% +7.67% +7.00%
Koniunktura w sektorze pozostaje jednak stosunkowo staba, a krétkoterminowe NIKKEI 38451.46 -0.31% -2.32% -3.62%
perspektywy nie napawaja optymizmem. lest to m.in. zwigzane z prawdopodobnym Hang Seng 19584.06 +0.31% -0.59% -237%
%ao.strzemem polityki handlowej przlgz Donaldg Trumpa. .W warunkach wzrostu cet OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
Swiatowy przemyst pozostatby w najblizszym czasie pod presja.
Polska 5.887 +0.19% +0.46% +0.32%
Réwniez w $rode zaprezentowane zostang statystyki z rynku pracy. Ekonomisci BNP Paribas USA 4623 +0.28% +5.04% +1.03%
oczekuja, ze na koniec ubiegtego roku Srednie wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw Niemcy 25055 -0.58% . .
wzrosto o 11,3% r/r, za$ zatrudnienie zmalato o 0,5% r/r. WALUTY Kurs 10 ™ YTD
W piatek natomiast poznamy wyniki handlu detalicznego i produkeji budowlano EUR/PLN 4.26134 -011%  -0.22% -0.34%
montazowej. Ekonomidci oczekuja, ze konsumenci zwigkszyli swoje wydatki w okresie USD/PLN 414705 +0.15% +1.90% +0.41%
swu%tecznym, a sprzle(?az wzrosta o 3,l2/o rl/r.v Tymczasem zelwzgledu na wysoklaf baze CHF/PLN 453299 031% -058% 042%
poréwnawcza (grudzieri 2023) prognozuja oni, ze w budownictwie wolumen produkcji spadt
o ponad 10% r/r. Ekonomisci uwazaja, jednak ze w zwiazku z wydatkowaniem $rodkéw GBP/PLN 5.04720 -0.40% -2.44% -2.33%
unijnych w tym roku prace budowlane wyraznie sie rozkreca. EUR/USD 1.02756 -0.26% -2.08% -0.75%
; SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bb) 8079 -0.62%  +104%  +824%
20% Ztoto ($/0zt) 2748.70 -0.08% +3.26% +4.08%
15% Miedz (c/Lb) 436.85 -1.63% +5.35% +8.49%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-18
5% WZROSTY SPADKI
- ADIUVO +44.69% DBENERGY -5.78%
’ YARRL  +27.08% GRUPRACUl  -3.42%
-5% POLIMEXMS +11.36% BUMECH -3.27%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
W24 g MA2E (0862 ip2hica0 2wy GPW 1347,21 176 (48.8%) 132 (36.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

11 bit studios Wydanie gry Death Howl
11 bit studios bedzie wydawca gry Death Howl, ktdrej producentem jest dunskie studio The
Outer Zone, a premiera gry jest planowana na 2025 rok. Od 20 stycznia wersja
demonstracyjna gry bedzie dostepna na platformie Steam. Death Howl to gra typu deck-
builder. Jej bohaterka jest Ro - pograzona w zatobie matka, ktdra w inspirowanym epoka
kamienia tupanego nordyckim krélestwie walczy z réznego rodzaju przeciwnikami prébujac
desperacko zjednoczyc sie ze zmartym synem.

Budimex Pozew od PGE
Budimex otrzymat pozew o wartosci 1,05 mld zt dotyczacy budowy bloku nr 7 w Elektrowni
Turdw. Powodztwo wniesione zostato przez PGE Gdrnictwo i Energetyka Konwencjonalna
przeciwko cztonkom konsorcjum firm Mitsubishi Power Europe GmbH, Tecnicas Reunidas oraz
Budimex.

Grupa Azoty Umowa z ukraifiskg Grupg Agroprosperis
Grupa Azoty podpisata umowe z ukrainska Grupa Agroprosperis na dostawe nawozéw NPK.
Pierwsza dostawa nawozOw zostata zrealizowana w grudniu 2024 roku, a kolejne
zaplanowane sg na styczeri. W komunikacie podano, ze nowy kontrahent Grupy Azoty jest
najwigekszym producentem i eksporterem ptoddw rolnych, posiadajagcym inwestycje
zagraniczne w regionie Morza Czarnego. Dodano, ze grupa Azoty jest pewnym partnerem
biznesowym o szerokiej ofercie produktowej, przygotowanej na obstuge duzego i
wymagajacego rynku, jakim jest Ukraina.

Kruk Plany rozwoju
Kruk chce zwiekszy¢ efektywnos¢ operacyjna i planuje transformacje cyfrowa. Francja ma by¢
dla grupy kolejnym, duzym rynkiem dziatania, a w dtuzszej perspektywie potencjalnymi
nowymi rynkami moga by¢ Wielka Brytania i USA. Spétka nie wyklucza wysokich, pozytywnych
rewaluacji gtéwnie z rynku polskiego i rumunskiego.

mBank Szacunki za 2024r.

e Zysknetto Grupy mBanku w 2024 r. wyniesie okoto 2,2 mld zt. Dodano, ze w czwartym
kwartale pozytywne wyniki w podstawowej dziatalnosci operacyjnej mBanku byty
kontynuowane. mBank podaje, ze wptyw miaty réwniez zdarzenia o charakterze
jednorazowym, ktdre tacznie miaty pozytywny wptyw na zysk netto.

e Podano, ze bank rozpoznat dodatkowe koszty ryzyka prawnego zwigzanego z
kredytami walutowymi powyzej tych wyszczegélnionych w raporcie biezagcym z 30
grudnia 2024 r. Wptyw dodatkowych kosztéw na wynik netto grupy mBanku w IV
kwartale 2024 r. wynidst -25 mln zt.

Zabka Group Sprzedaz w 4Q24
Sprzedaz Zabka Group do klientéw koricowych w IV kw. wyniosta 6,89 mld zt. Wskazano, ze
sp6tka oczekuje, iz skonsolidowana skorygowana marza EBITDA za czwarty kwartat 2024 r.
osiaggnie wielkosc¢ zblizong do odnotowanej w analogicznym okresie 2023 r.

SWIG80 i inne

Astarta Sprzedaz w 4Q24
Astarta Holding w czwartym kwartale 2024 r. sprzedata 106,5 tys. ton cukru, co oznacza
wzrost 0 32 proc. rdr. Narastajaco, po czterech kwartatach sprzedaz cukru wzrosta o 40 proc.
rdr do 395,8 tys. ton. Srednia cena cukru spadta o odpowiednio: 9 proc. i 9 proc. rdr w
czwartym kwartale i w ciggu 12 miesiecy.

Energa Utrzymanie ratingu Moody's
Agencja ratingowa Moody's utrzymata dtugoterminowa ocene ratingowa w walucie krajowej
dla Energi na poziomie "Baal" z perspektywa stabilng oraz pozostate ratingi zwigzane ze
Spotka.
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Mercor Zamkniecie transakcji sprzedazy czesci dziatalno$ci latem
Grupa Mercor spodziewa sie zamkniecia transakcji sprzedazy dziatalnosci w zakresie
oddymiania grawitacyjnego oraz wentylacji pozarowej latem. Moze wowczas opublikowac
strategie. Grupa Mercor spodziewa sie zamkniecia transakcji sprzedazy dziatalnosci w

zakresie oddymiania grawitacyjnego oraz wentylacji pozarowej latem. Moze wdwczas
opublikowad strategie

PoOLTREG Projekt wybrany do dofinansowania
Projekt badawczo-rozwojowy spotki PolTREG zostat umieszczony przez ARP na liscie
projektéw wybranych do dofinansowania. Catkowita warto$¢ projektu netto (kosztéw
kwalifikowalnych) wynosi ok. 85,7 mln zt, a warto$¢ dofinansowania to ok. 51,4 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 20 stycznia 2025

GRENEVIA Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,12 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez TDJ Equity | sp. z 0.0.
MCl NWZA ws. emisji warrantdw subskrypcyjnych serii D, pozbawienia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru akcji serii D1, zmiany statutu i in.
NWZA ws. wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia podmiotu bedacego nabywca zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia ustalonej ceny sprzedazy
NEPTIS zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i zatwierdzenia sposobu oraz
terminu ptatnosci ceny za zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa AUTOPLAC, wyrazenia nastepczej zgody i
potwierdzenia czynnosci prawnej polegajacej na zbyciu zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa AUTOPLAC.
wtorek 21 stycznia 2025
DELKO Wyptata dywidendy 0,83 zt na akcje.
$roda 22 stycznia 2025
FASING NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
SYNEKTIK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 r. do dnia 30 wrzes$nia 2024 r. oraz

wyptaty dywidendy.

czwartek 23 stycznia 2025

piatek 24 stycznia 2025

poniedziatek 27 stycznia 2025

wtorek 28 stycznia 2025

PGFGROUP

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 1 sierpnia 2022, zmienionej uchwatg nr 4 NWZ z 20 grudnia 2022 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiang
polityki rachunkowosci, wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci, zmiany statutu, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmian w sktadzie RN.

$roda 29 stycznia 2025

GOBARTO

NWZA ws. potagczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spétka zalezng pod firma AL BA Podlaskie Centrum
Miesne spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r.,

KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi
CREOTECH L . . . . I
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.
NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 stycznia 2025
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,10%
14:00 Polska Protokdt z posiedzenia RPP grudzien
Wtorek, 21 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 15,7
Sroda, 22 stycznia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -2,50% -3,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 1,80% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 11,20% 10,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,50% -0,50%
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - grudzier 0,30%
Czwartek, 23 stycznia 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -9,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 217 tys.
Piagtek, 24 stycznia 2025
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 2,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 41,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 45,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,70% 8,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 56,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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