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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 84425.62 +0.20% +6.04% +6.09%
Za nami kolejny, dobry dziet na GPW. Indeks WIG20 kontynuowat wzrosty ponad 2 300 pkt., . . .
potwierdzajac réwnoczesnie wybicie ponad lokalne maksima z potowy listopada i grudnia ub. r. WIG20 2332.87 +0.35% +5.94% +6.43%
Relatywna poprawa zachowania krajowej gietdy moze mie¢ zrédto we wecze$niejszym redukowaniu mWIG40 6489 .33 -0.18% +6.60% +599%
pozycylprzez‘mwestorow z.agramcznych przed. wyborami prezy@enck|m| w QSA. Tymczasem SWIGSO 2420274 -0.02% +4.55% +258%
wczorajsze, pierwsze decyzje Donalda Trumpa jako prezydenta, nie okazaty sie negatywne dla
rynkéw finansowych. Kwestia natozenia pierwszych taryf odsuwa sie w czasie - nowy prezydent WIG20 USD 570.77 +0.43% +6.38% +7.16%
wspomniat jedynie, ze planuje natozenie cet do 25% na import z Kanday i Meksyko od 1 lutego, nie WIG20 TR 4912.62 +0.35% +5.94% +6.43%
byto natomiast, jak na razie mowy, o taryfach w handlu z Chinami albo UE. Trump skupia sie na
poczatku na rozporzadzeniach majacych ograniczy¢ nielegalng imigracje, faworyzowaé sektor ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wydobycia ropy i gazu wzgledem OZE, wycofat tez USA z Porozumienia Paryskiego oraz WHO, a S&P500 6049.24 +0.88% +1.26% +2.85%
takze odsunat w czasie decyzje dotyczaca wytaczenia Tik Toka w Stanach Zjednoczonych. Nasdagq C. 19756.78 +0.64% -0.04% +231%
) : ) . ) ) ) DAX 21041.52 +0.24% +6.01% +5.69%
Opisane otoczenie polityczne za oceanem przetozyto sie na umiarkowane wzrosty gietd ) . )
europejskich, jak i amerykariskich. Pomimo préb korekty, utrzymato sie odbicie kursu EUR/USD CAC40 777095 +0.48% +6.86% *+5.29%
powyzej 1,04. Pozytywne nastroje na rynkach przektadaty sie takze na wzrosty rynku kryptowalut. FTSE250 20595.73 +0.53% +0.87% -0.13%
Spadaty natomiast rentownosci obligacji skarbowych i ceny ropy naftowej. BUX 85032.38 -1.01% +6.97% +7.19%
NIKKEI 39027.98 +0.32% -0.34% -2.17%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Hang Seng 2010655  +091%  +1.12% +0.23%
Brak nagtych, drastycznych decyzji Trumpa ws taryf nie oznacza niestety, ze na rynku zniknie CELIEC 2 LT L . e
niepewnos¢ dotyczaca dziatari nowej administracji w dtuzszym terminie. Ponadto z punktu Polska 5.980 +0.25% +2.34% +191%
widzenia nastrojéw na GPW kluczowym sg bardziej rozstrzygnigcia za nasza wschodnia granica. USA 4566 -0.39% -0.48% -0.22%
W krétllfim terminie wspilerajlaccym dla sentymentu moze by¢ sezon wynikdéw za 4Q w USA - wczoraj Niemcy 2 4830 -0.74% . .
po sesji lepsze od oczekiwan rezultaty podat Netflix.
WALUTY Kurs 1D M YTD
Pod wzgledem publikowanych danych makroekonomicznych, dzi$ i jutro poznamy pule odczytéw EUR/PLN 4.24987 -0.08% -0.41% -0.61%
za grudzien z krajowej gospodarki. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sig, ze wolumen produkcji 0 0 0
przemystowej wzrést w ostatnim miesigcu o 3,6% r/r. Korzystnie na aktywnos$¢ produkcyjna USD/PLN 4.07830 -0.15% -0.56% -125%
wptynat m.in. jeden dzier roboczy wiecej niz przed 12 miesiacami. Koniunktura w sektorze CHF/PLN 4.50044 -0.05% -1.39% -1.12%
pgzostaje jednak stgsunkow?’s{apa, a krétko;erminowe perspektywy nie napawaja optymizmem GBP/PLN £ 03299 -003% -214% 2261%
biorac pod uwage niepewnos¢ zwiazana z polityka gospodarcza USA.
EUR/USD 1.04207 +0.06% +0.15% +0.65%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SOt IS 12 L i1
20% - Brent ($/bbl) 79.53 -0.77% +9.97% +6.55%
Ztoto (§/0zt) 2756.09 +0.89% +4.86% +4.35%
15% Miedz (c/Lb) 43355  +041%  +613%  +7.67%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-21
5% WZROSTY SPADKI
TOWERINVT +25.71% ADIUVO -19.70%
0% PROTEKTOR +8.60% SUNEX -6.05%
- MLSYSTEM +791% ENERGOINS -4.67%
’ OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% GPW 1002,62 170 (46.3%) 150 (40.9%)
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24
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WIG20 i mWIG40

Diagnostyka Oferta publiczna - IPO

Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt Diagnostyki, dostawcy ustug
diagnostycznych, sporzadzony w zwigzku z oferta publiczng akcji serii F oraz
zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii
D, E F

Planowana oferta bedzie obejmowac sprzedaz istniejgcych akcji posiadanych przez
akcjonariusza spétki, LX Beta S.a r.l, kontrolowanego przez MidEuropa I
Management Limited, ktéry obecnie posiada 47,83 proc. akcji spotki. Pozostate akcje
sa w posiadaniu zatozycieli spétki, kluczowej kadry zarzadzajacej oraz cztonkdow
zarzadu, ktérzy nie beda sprzedawac akcji w ofercie.

Oferta publiczna Diagnostyki tacznie obejmie sprzedaz do 16.147.124 istniejacych
akcji. Cena maksymalna akcji w ofercie wynosi 105 zt. Wartos¢ catej oferty moze
wynies¢ do 1,7 mld zt.

Akcjonariusz sprzedajacy oraz spotka zobowigza sie do nieoferowania ani sprzedazy
akcji spotki przez okres 180 dni od daty pierwszego notowania akcji spotki (lock-up),
natomiast lock-up dla pozostatych akcjonariuszy wyniesie 360 dni.

W dniach 22-30 stycznia planowane jest przyjmowanie zapiséw od inwestoréw
indywidualnych oraz proces budowania ksiegi popytu ws$réd inwestoréw
instytucjonalnych, a okres przyjmowania zapiséw od inwestoréw instytucjonalnych
w dniach 31 stycznia - 4 lutego.

Przydziat akcji zaktadany jest na 5 lutego, a przewidywany pierwszy dzien notowania
akcji dopuszczanych na GPW to 7 lutego.

Grupa Diagnostyka dziata na rynku diagnostyki medycznej w Polsce, dysponujac
siecig obejmujaca ponad 1.100 wtasnych punktéw pobran krwi, 156 laboratoriow
diagnostycznych oraz 19 pracowni diagnostyki obrazowej. Oferuje ponad 4.000
rodzajow badan laboratoryjnych. Grupa obstuguje rocznie ponad 20 miliondw
pacjentdw, wykonujac ponad 140 miliondw badan.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej grupy w 2023 r. wyniosty 1,597 mld zt (1,44 mld
zt w2022 r.), a w pierwszych 9 miesigcach 2024 r. 1,46 mld zt (1,19 mld zt w okresie
[-11l kw. 2023 r.). Zysk netto w 2023 roku wynidst 130 mln zt wobec 171,7 mln zt rok
wczesniej, a w okresie 9 miesiecy 2024 roku zysk netto wynidst 176 mln zt wobec
98,9 mln zt w analogicznym okresie 2023 r.

Grupa poinformowata, ze jej strategia zaktada kontynuacje wzrostu organicznego,
wspieranego realizacjg selektywnych przeje¢ zaréwno w obszarze diagnostyki
laboratoryjnej, jak i diagnostyki obrazowej. Grupa planuje dalsze zwigkszanie efektéw
skali poprzez optymalizacje proceséw i kosztdw oraz wzmocnienie funkcji
centralnych, w tym rozw¢j rozwiazan technologicznych i wdrazanie sztucznej
inteligencji.

W prospekcie podano, ze zarzad sp6tki w kolejnych latach zamierza rekomendowac
walnemu zgromadzeniu wyptate dywidendy na poziomie 50 proc. zysku netto, z
mozliwoscia jej zwiekszenia w latach wyjatkowo dobrych wynikéw finansowych. Za
2023 r. dywidenda wyniosta 105,66 mln zt, czyli 3,13 zt na akcje.

Mirbud Nowa umowa
Konsorcjum Kobylarni i Mirbudu zawarto z Gming Miekinia umowe o wartosci 114,2 mln zt
brutto na budowe uktadu drogowego.

SWIG80 i inne

+/-

Comp Podziat zysku w 2025 r.

Comp w 2025 r. planuje przeznaczy¢ na potrzeby transferu do akcjonariuszy kwote
w wysokosci 42 mln zt wobec ok. 37,6 mln zt wyptaconych w roku ubiegtym.

Spotka podata, ze w wykonaniu uchwaty ZWZ z 27 czerwca 2024 roku w sprawie
udzielenia upowaznienia zarzadowi do nabycia akcji wtasnych, transfer do

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

¢ < BNP PARIBAS

s 9 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

d

e-mail: doradcy.i

paribas.pl

il \'A‘rww.bnl;')paribas.pl



Komentarz poranny

akcjonariuszy zostanie dokonany w dwoch transzach po ok. 21 mln zt. Pierwsza
transza jest planowana do przeprowadzenia i rozliczenia nie pézniej niz do 15 marca
2025 r., a druga transza w drugiej potowie roku.

Zarzad przewiduje wystapienie do ZWZ z wnioskiem o umorzenie wszystkich akgji
witasnych posiadanych przez spétke, w tym rdwniez akcji skupionych w pierwszej
transzy w 2025 roku.

Dekpol Sprzedaz lokali w 2024 r.

e Grupa Dekpol sprzedata w 2024 roku 466 lokali wobec 472 lokali sprzedanych w 2023
roku. Grupa rozpozna w wyniku finansowym tego okresu 342 lokale wobec 478 lokali
przed rokiem.

e Na dziert 31 grudnia 2024 roku taczna liczba lokali oferowanych przez grupe do
sprzedazy wynosita 914 lokali.

e Jak podano, szacunkowa wartos$¢ lokali sprzedanych w 2024 roku na podstawie
zawartych umow rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych wynosi 241 mln
zt, natomiast szacunkowa warto$¢ sprzedazy lokali, ktéra zostanie rozpoznana w
wyniku finansowym grupy w 2024 roku wyniesie okoto 223 mln zt.

Dekpol Plany na 2025 r.

e Grupa Dekpol chce osiagna¢ w 2025 roku ok. 308 mln zt przychoddéw w segmencie
deweloperskim.

e (elem jest sprzedaz 510 lokali na podstawie umdw rezerwacyjnych, deweloperskich
i przedwstepnych.

e Jak podano, na zaktadane przychody w 2025 roku sktada¢ sie ma w szczegdlnosci
sprzedaz ok. 570 lokali rozpoznawana w wyniku finansowym.

XTPL Sprzedaz w 4Q'24

XTPL wedtug wstepnych szacunkowych danych wygenerowat w IV kwartale 2024 roku 5,4 mln
zt przychodow (+28% r/r) ze sprzedazy produktéw i ustug. W catym 2024 roku XTPL osiagnat
12,1 mln zt sprzedazy komercyjnej, o 9,9% mniej w ujeciu r/r. Szacunkowy stan $rodkdw
pienieznych Spotki na koniec 31 grudnia 2024 roku wynidst 27,9 mln zt w efekcie zakoriczonej
z sukcesem oferty publicznej. Posiadana gotdwka w petni zabezpiecza dokoriczenie procesu
inwestycyjnego w ramach przyjetej Strategii na lata 2023-2026. XTPL podtrzymuje cel 100
mln zt sprzedazy komercyjnej w 2026 roku, dla ktérego istotnym wsparciem bedzie rozwdj na
rynku Ameryki Ptn., monetyzacja pierwszego wdrozenia przemystowego w Chinach i postepy
w kolejnych projektach, a takze wzrost sprzedazy w segmencie urzadzeri Delta Printing

System.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
$roda 22 stycznia 2025
FASING NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy od dnia 1 pazdziernika 2023 r. do dnia 30 wrzesnia 2024 r. oraz
SYNEKTIK .
wyptaty dywidendy.

czwartek 23 stycznia 2025

piatek 24 stycznia 2025

poniedziatek 27 stycznia 2025

wtorek 28 stycznia 2025

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 1 sierpnia 2022, zmienionej uchwatg nr 4 NWZ z 20 grudnia 2022 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiang
PGFGROUP - o o . o AR . .
polityki rachunkowosci, wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci, zmiany statutu, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmian w sktadzie RN.

$roda 29 stycznia 2025

NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spétka zalezng pod firma AL BA Podlaskie Centrum
GOBARTO . ; . .
Miesne spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r.,
KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi
CREOTECH L . . . ! o
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.

NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 stycznia 2025
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,80% 1,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
Wtorek, 21 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,40% 4,40% 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 10,3 15,2 15,7
Sroda, 22 stycznia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -2,50% -3,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 1,80% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 11,20% 10,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,50% -0,50%
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - grudzier 0,00% 0,30%
Czwartek, 23 stycznia 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -9,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 217 tys.
Piagtek, 24 stycznia 2025
? Japonia Decyzja BoJ ws. stép procentowych styczen 0,50% 0,25%
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,00% 2,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,2 41,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,3 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,6 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,0 51,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 45,3 45,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,5 51,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,70% 8,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49,6 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 56,5 56,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE o S

e-mail: dorad

y.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
Adam Aniot

Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Piotr Pawlik maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 22329 4354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Karolina Marczuk 22 566 97 38

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Mirostaw Saj 22 566 97 42

Tomasz Grabowski 22 566 97 43

Maciej Haberka 691 444 725

SH]I]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SIDOMAPROFESSIONAL - versi=cta iencsw doswiadezonyen

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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