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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85298.30 +1.03% +7.14% +7.19%
W $rode WIG20 kontynuowat serige zwyzek i zakoriczyt dzier na poziomie 2362 pkt, co . . .
0znacza wzrost o 1,28%. Byta to czwarta wzrostowa sesja z rzedu. Dobrze radzit sobie WiG20 2362.75 +1.28% +7.29% +7.79%
przede wszystkim sektor bankowy, na czele z PKO BP, ktdérego notowania rosty o 4,5%. mwWIG40 6539.11 +0.77% +7.42% +6.81%
Korekta dotkneta jednak notowan CD Projektu. Na poczatku sesji akcje zdotaty wyznaczy¢ SWIGS0 2425254 +0.21% +4.77% +2.79%
n.owy sz;zyt ot?ecnelglo trerldu na pozmme ponad 220‘ z, po czym |nwe§torzy zsiecydowall WIG20 USD 58788 +212% +8.64% +9.44%
sie zrealizowa¢ czes$¢ zyskdw po ostatnich wzrostach i akcje studia staniaty o blisko 5%.
WIG20 TR 4975.54 +1.28% +7.29% +7.79%
Wczoraj GUS opublikowat m.in. dynamike produkcji sprzedanej przemystu, ktéra w grudniu ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
wzrosta 0 0,2% r/r, co byto odczytem ponizej oczekiwan rynku, ktére mowity o wzroscie o S&P500 6086.37 1061% +1.88% +348%
1,8%. W ujeciu njiesiecznym odnoFowano spadek l;) 8%. Przecie.tm‘a wynagrodzenoie brutto w Nasdag C. 20009'34 +1:28% +1:24% +3:62%
sektorze przedsiebiorstw w grudniu wzrosto 0 9,8%, a zatrudnienie spadto o 0,6%.
DAX 21254.27 +1.01% +7.08% +6.76%
Wzrosty na rodzimym rynku wpisywaty sie w to, co dziato sie na parkietach w Europie. CAC40 7837.40 +086%  +7.77% +6.19%
Niemiecki DAX wzrést o ponad 1% i osiagnat rekordowy poziom. Z kolei francuski CAC40 FTSE250 20580.30 -0.07% +0.79% -0.21%
zyskat 0,86%. Inwestorzy pozytywnie oceniajg tagodniejsze stanowisko, jakie prezydent USA BUX 85644.00 +0.72% +7.74% +7.96%
Donald Trump przyjat w sprawie cet wobec Unii Europejskiej i Chin. Réwniez na Wall Street NIKKE] 4001691 +0.93% +218% +0.31%
pad{y relfordowy. S&P 500 po raz pie.rwsz%/ w historii siegna‘{ 6100 pkt. Nal1 ceLO\fvniku Hang Seng 19685:99 —O.l47% —O.l99% —1.l86%
inwestoréw byty przede wszystkim akcje spétek technologicznych po ogtoszeniu w Biatym
Domu projektu Stargate. Jest to inwestycja do 500 mld USD w budowe centréw danych i OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
architekture potrzebnga do rozwoju sztucznej inteligencii. Polska 5.842 -2.31% -0.02% -0.44%
USA 4.604 -0.24% +0.35% +0.61%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 25035 +0.83% -- --
Dzi$ poznamy kolejne dane z polskiej gospodarki. GUS poda wyniki handlu detalicznego i UL IS L1 L i
produkcji budowlano-montazowej. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie, ze konsumenci EUR/PLN 4.22343 -0.04%  -1.03% -1.23%
zwiekszyli swoje wydatki w okresie Swigtecznym, a sprzedaz wzrosta o 3,2% r/r. Tymczasem USD/PLN 4.05725 -0.04% -1.07% -1.76%
ze wngedul na wysoka baze lpl)orownawcza (grudzien 202.3 r.). prognO.ZUJemy,l e w CHF/PLN 447691 -001% 190% 164%
budownictwie wolumen produkcji spadt o ponad 10% r/r. Uwazamy jednak, ze w zwiazku z
wydatkowaniem $rodkéw unijnych w tym roku prace budowlane wyraznie sie rozkreca. GBP/PLN 4.99756 +0.00% -2.81% -3.29%
EUR/USD 1.04096 -0.00% +0.04% +0.54%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
20% Brent ($/bb|.) 78.74 -0.34% +8.86% +5.48%
Ztoto (§/0zt) 2762.30 -0.31% +5.10% +4.59%
15%
Miedz (c/Lb) 425.98 -0.95% +4.28% +5.80%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-23
5% WZROSTY SPADKI
CELTIC +48.33% BUMECH -7.48%
0% FON  +37.36% TOWERINVT  -6.82%
5% ADIUVO +25.94% MLSYSTEM -6.81%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% ) o,
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24 GPW 1540,35 162 (44.4%) 164 (44.9%)
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WIG20 i mWIG40

Asbis

Sprzedaz w grudniu

Asbis szacuje, ze miat w grudniu 2024 r. skonsolidowane przychody na poziomie ok. 383 mln
USD, wobec 328 mln USD w grudniu 2023 r., co stanowi wzrost 0 ok. 17%. "ZamkneliSmy
Swietny miesigc. Przede wszystkim zostaty zrealizowane duze projekty w Stowacji, dzigki
czemu w grudniu prawie podwoili$émy nasza sprzedaz w tym kraju. Swietnie poradzity sobie
rowniez Polska oraz Zjednoczone Emiraty Arabskie. Wzrost sprzedazy w obu tych krajach byt
dwucyfrowy" - powiedziat prezes spdtki, Serhei Kostevitch.

Diagnostyka

Wideokonferencja z zarzadem

Diagnostyka chce rozwijaé sie przez przejecia i obecnie najwiekszy nacisk ktadzie na akwizycje
firm z zakresu diagnostyki obrazowej. Nie ma plandw przeje¢ za granicg - poinformowali
przedstawiciele spotki podczas wideokonferencji.

e "Stawiamy przede wszystkim na rozwdj organiczny, ale od wejscia MidEuropa w 2011
r.sg to tez przejecia. Zrealizowalismy 128 przeje¢ od tego czasu (...). W wiekszosci to
firmy laboratoryjne, ale tez e-commerce. Obecnie najwiekszy nacisk ktadziemy na
przejecia firm z zakresu diagnostyki obrazowej" - powiedziat prezes Jakub Swadzba.

e "Dalej jest w Polsce ponad 300 matych laboratoriéw, wiec w naszym biznesplanie
jest kupowanie ok. 10 matych firm rocznie przez najblizsze lata" - dodat.

e Jak ocenit prezes, na rynku diagnostyki obrazowej podmioty sg wigksze i jest wieksza
mozliwos¢ kupna, a podmiotdw $redniej wielkosci jest sporo.

e "Udziat najwiekszych graczy na rynku to 55 proc., nie ma gracza dominujgcego. Jest
duzo do zrobienia" - powiedziat Swadzba.

e "M&A sg jednym z czynnikdw, ktére pozwalaja nam wykazywac dynamike wieksza niz
rynek. Koncentrujemy sie na diagnostyce obrazowej. Jest to rynek bardzo
rozdrobniony, z kilkoma duzymi graczami. Mamy w portfolio kilka bizneséw
diagnostyki obrazowej i mamy w pipeline dyskusje z ok. 10 graczami" - dodat
wiceprezes Pawet Chytta.

e Zarzad nie planuje realizowa¢ przeje¢ za granica. "Diagnostyka zamierza zosta¢ w
Polsce i nie zamierza przejmowac¢ podmiotéw zagranicznych laboratoryjnych ani
obrazowych" - powiedziat prezes.

Dom Development

Wprowadzenie mieszkan do sprzedazy
Dom Development wprowadzit do sprzedazy prawie 250 mieszkan na Osiedlu Gdrka
Narodowa i na Osiedlu 29. Aleja w Krakowie.

ISW

Zapalenie metanu w kopalni

Do zapalenia metanu doszto w $rode w nalezacej do Jastrzebskiej Spétki Weglowej kopalni
Knuréw-Szczygtowice - poinformowat PAP Stawomir Starzyriski z biura prasowego JSW. Z
rejonu zagrozenia ewakuowano w sumie 44 gornikéw.

Synektik

Dywidenda

Walne zgromadzenie Synektika zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende 70,4 mln zt z
zysku netto za rok obrotowy 2023, zakonczony 30 wrzes$nia 2024 r., co oznacza dywidende w
wysokosci 8,25 zt na jedna akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na 28 stycznia, a dzien jej
wyptaty na 31 stycznia 2025 r.

SWIG80 i inne

Atrem

Wybdr oferty
Oferta Atrem za 28,7 mln zt brutto zostata wybrana przez Enea Operator w postepowaniu o
udzielenie zamdwienia publicznego na przebudowe stacji WN/SN Poznan HCP.

Creotech
Instruments

Umowa z EAK
Creotech Instruments podpisat umowe z Europejska Agencja Kosmiczng na realizacje projektu
“Starterkit for a base station of a private 5G mmWave network with ultra-precise time
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synchronization"”, w ktérym Creotech Instruments jest liderem - poinformowata spétka w
komunikacie. Wartos¢ catego projektu to 600 tys. euro.

Woodpecker Szacunkowe wyniki

Woodpecker. co, technologiczna spdtka dziatajaca w modelu SaaS, szacuje, ze osiagneta w IV
kwartale 5.027,71 tys. zt przychodéw wobec 6.514,71 tys. zt rok wczesniej. Wynik EBITDA
szacowany jest na 747,58 tys. zt, wobec 998,99 tys. zt rok wczesniej. Strata netto za IV kwartat
wyniosta 178 tys. zt wobec zysku netto 144 tys. zt rok wczesniej. W czwartym kwartale 2024
roku spétka nadal borykata sie ze stabsza koniunktura, wynikajaca zaréwno z ogélnego
spowolnienia gospodarczego, jak i z zahamowania dynamik na rynku SaaS. Spotka
wykorzystata ten czas na zwiekszanie wartosci dla uzytkownikéw poprzez liczne wdrozenia
oraz umacnianie relacji z klientami, co ma przyczyni¢ sie do wzrostu retencji i
dtugoterminowego zaangazowania odbiorcéw.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 23 stycznia 2025

piatek 24 stycznia 2025

poniedziatek 27 stycznia 2025

wtorek 28 stycznia 2025

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 1 sierpnia 2022, zmienionej uchwata nr 4 NWZ z 20 grudnia 2022 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane
polityki rachunkowosci, wyrazenia zgody na zmiang polityki rachunkowosci, zmiany statutu, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmian w sktadzie RN.

PGFGROUP

$roda 29 stycznia 2025

NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spotka zalezng pod firma AL BA Podlaskie Centrum

GOBARTO Miesne spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r,,
KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

CREOTECH

NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 stycznia 2025
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,80% 1,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
Wtorek, 21 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,40% 4,40% 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 10,3 15,2 15,7
Sroda, 22 stycznia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -2,60% -2,50% -3,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,20% 1,80% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 9,80% 11,20% 10,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,60% -0,50% -0,50%
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - grudzier -0,10% 0,00% 0,30%
Czwartek, 23 stycznia 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -9,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 4,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 219 tys. 217 tys.
Piagtek, 24 stycznia 2025
? Japonia Decyzja BoJ ws. stép procentowych styczen 0,50% 0,25%
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,00% 2,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,2 41,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,3 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,6 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,0 51,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 45,3 45,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,5 51,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,70% 8,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49,6 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 56,5 56,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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