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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85248.16 -0.06% +7.07% +7.13%
Wezorajsza sesja charakteryzowata sie niewielkg zmiennosciag WIG20. Indeks najwiekszych . . .
polskich spétek otworzyt sie na minusie, ale przez wiekszo$¢ dnia poruszat sie w granicach WiG20 2363.24 +0.02% +7.31% +7.81%
2350 - 2365 pkt. Ostatecznie WIG20 zakoriczyt dzier kosmetyczna zwyzka 0 0,02% do 2363 mwWIG40 6511.77 -0.42% +6.97% +6.36%
pkt. W gronie blue chips liderem zwyzek byt Budimex (+2,64%), a najstabiej poradzit sobie sSWIGS0 24308.03 +0.23% +5.01% +3.02%
Alior (-2,11%). Lekka przlecenaldotkneta Srednich spétek i mWIG40 spadt o 0,42%, a lepiej WIG20 USD 58314 +004% +8.69% +9.49%
poradzity sobie mate spotki, ktére zyskaty 0,23%.
WIG20 TR 4976.56 +0.02% +7.31% +7.81%
W czwartek poznalismy kilka odczytéw z polskiej gospodarki. Grudniowe dane o sprzedazy ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
detalicznej w cenach statych rozczarowaty, bowiem wzrost wynidst 1,9% wobec S&P500 611871 +0.53% +242% +4.03%
oczekiwan)l/ch‘prze% .rynek .3,8%‘ Co WiQFEj Wzrost n‘apedz.ar?y byt lglté.wnie Przez sprzt?dgg Nasdag C. 20053;.68 +O:22% +1:46% +3:85%
samochodéw i czesci do nich. Sprzedaz w kategoriach tj. zywnos$¢ i napoje czy odziez i . . .
obuwie spadta w ujeciu rocznym. Z kolei produkcja budowlano-montazowa w grudniu DAX 2141153 +0.74% +7.87% +7.55%
spadta 0 8% r/r, a w ujeciu miesiecznym wzrosta o 30,6%. Te dane wypadty lepiej niz CAC40 7892.61 +0.70%  +853% +6.94%
zaktadat rynek. Ekonomisci liczyli na spadek 0 11,9% r/r i wzrost o 25,2% r/r. FTSE250 20520.39 -0.29% +0.50% -0.50%
BUX 84384.38 -1.47% +6.15% +6.38%
W Eu roiileci)ézzmikiv:zrostéll/vob);t/a \,/\lvyz\jvzaunsizt w \tNalrszgvyie i niemieckil DtAX, potQOSt)gli’esjgg NIKKE] 39931 98 -0.07% +2.29% +0.09%
francuski zyskaty po ok. 0,7%. Na Wall Street réwniez przewage miat popyt i Hang Seng 20076.96 +191% -0.09% +0.08%
zyskat 0,53%.
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Polska 5940 +188%  +166%  +123%
USA 4621 -0.50% +0.65% +0.98%
Uwaga inwestordéw bedzie dzi$ skupiona na odczytach PMI z strefy euro i USA, ktdre pokazg Niemncy 25215 +0.72% - --
w jakiej sytuacji sa najwieksze $wiatowe gospodarki. Rynek spodziewa sie niewielkiej
poprawy odczytédw dla przemystu we Francji i Niemczech. Podobnie w przypadku catej LU IS 12 L i1
strefy euro, gdzie prognozowany PMI dla przetwdrstwa ma wynies¢ 45,3 pkt wobec 45,1 pkt EUR/PLN 421115 -0.05%  -1.16% -1.49%
miesigc wczesniej. Dla ustug PMI ma lekko spas¢ z 51,6 pkt do 51,5 pkt. Podobne trendy USD/PLN 4.02746 -0.42% -1.71% -2 46%
maja pokaza¢ odczyty zza oceanu, Jefinak tam sytuacja gospodarcza jest Izsiecydowanle CHF/PLN 4 44974 016% 224% 291%
lepsza. PMI przemystowy ma wzrosnac¢ o 0,2 pkt do 49,6 pkt, a dla ustug spas¢ o 0,3 pkt do
56,5 pkt. GBP/PLN 499328 -0.05% -2.68% -3.35%
EUR/USD 1.04561 +0.39% +0.58% +1.01%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D Y YTD
20% . Brent ($/bbl) 78.18 -0.11% +6.87% +4.77%
Ztoto (§/0zt) 2779.19 +0.54% +5.48% +5.26%
15%
Miedz (c/Lb) 437.33 +1.07% +6.45% +8.66%
10% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-24
5% WZROSTY SPADKI
EUCO +29.73% RAFAKO  -14.26%
0% ZEPAK  +23.79% ADIULVO  -13.11%
5% GREENX +10.57% ENERGOINS -9.32%
OBROTY PLN Rosnace Spadajace
-10% 0 o,
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24 GPw 118591 145 (39.5%) 178 (48.5%)
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Benefit Systems Program emisji obligacji
Zarzad Benefit Systems zdecydowat o utworzeniu programu emisji obligacji 0 tacznej wartosci
nominalnej nie przekraczajacej 1 mld zt - poinformowata spétka w komunikacie. Program ma
zdywersyfikowac Zrddta finansowania dziatar grupy zgodnie z przyjeta w 2024 roku strategia
na lata 2025-2027.

CD Projekt Aktualizacja Cyberpunk 2077
CD Projekt udostepnit aktualizacje 2.21 do gry Cyberpunk 2077, ktéra dodaje obstuge DLSS 4
na PC oraz wprowadza rdzne poprawki, w szczegdlnosci do SmartFrames na Xboxie i trybu
fotograficznego na wszystkich platformach. DLSS 4 to technologia firmy Nvidia, ktdra
aktualizuje modele, na ktdrych opiera sie DLSS, poprawia wydajnos¢ starszych tytutéw
obstugujacych DLSS.

Orlen Budowa elektrowni gazowych
Orlen zapowiada budowe dwdch elektrowni gazowych w Gdansku i Grudzigdzu za ok. 6 mld
zt. Dla projektu w Gdarisku koncern prowadzi zaawansowane prace analityczne, dla
Grudzigdza 2 wystapit o pozwolenie na budowe. Dla obu elektrowni Orlen przyjmuje, ze bedg
to bloki parowo-gazowe CCGT.

Pekao Finansowanie w ramach InvestEU

Bank Pekao we wspotpracy z EFI uruchomi finansowanie preferencyjne dla przedsiebiorcow o
tacznej wartosci 1,25 mld zt w ramach programu InvestEU. Bank planuje uruchomic pierwsze
finansowanie w lutym 2025 roku. InvestEU to program Komisji Europejskiej na lata 2021-2027
realizowany przez Europejski Fundusz Inwestycyjny, ktéry ma na celu przy$pieszenie wzrostu
gospodarczego w Europie. Bank zapowiedziat, ze kolejne produkty oparte na liniach
gwarancyjnych tego programu zostang wprowadzone w | potowie 2025 roku. Wspomniane
gwarancje sa bezptatne dla klientéw spetniajacych definicje mikroprzedsiebiorcy. Oferta
bedzie aktywna do 2027 roku lub do wczesniejszego wyczerpania srodkow.

PGE / ZE PAK Oferta nabycia
PGE Polska Grupa Energetyczna zawarta z ZE PAK dokument term sheet w sprawie
potencjalnej transakcji polegajacej na nabyciu przez PGE od ZE PAK 100 proc. udziatdw w PAK
CCGT oraz 50 proc. akcji w PGE PAK Energia Jadrowa. Spotka PAK CCGT realizuje inwestycje w
blok gazowy CCGT klasy 600 MWe wraz z infrastruktura towarzyszaca, dla ktorego w aukcji
rynku mocy na rok dostaw 2026 uzyskata 17-letni kontrakt z obowigzkiem mocowym na
poziomie 493 MW po cenie 400,39 zt/kW/rok.

PKO BP Rezerwy CHF
PKO BP szacuje, ze koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami hipotecznymi
denominowanymi i indeksowanymi do walut obcych, ujete w ciezar wynikow IV kwartatu 2024
roku, wyniosty 1,6 mld zt.

SWIG80 i inne
+/-

Big Cheese Studio Przedtuzenie dystrybucji na Meta Quest
Big Cheese Studio zawarto aneks do umowy z Gameboom VR, na mocy ktdrego przedtuzona
zostanie wspotpraca dotyczaca dystrybucji gry Cooking Simulator VR na platformach Meta
Quest do 30 wrzesnia 2025 roku na dotychczasowych warunkach komercyjnych. Z tytutu
kontynuacji wspdtpracy Big Cheese Studio przystuguje wynagrodzenie w wysokosci 60 proc.
zyskow ze sprzedazy gry po potraceniu obowigzkowych optat naliczanych przez platforme
dystrybucji cyfrowej Meta Quest.

Medicalgorithmics Umowa z IDTF
Medicalgorithmics zawart z amerykanskim centrum diagnostycznym (IDTF) umowe na
$wiadczenie ustug oraz licencjonowanie oprogramowania DeepRhythmPlatform (DRP) z
algorytmami sztucznej inteligencji DeepRhythmAl (DRAI) do analizy sygnatéw EKG. Przychody
za 24 miesigce szac. na 30,9-46 mln zt.
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XTPL

Ochrona patentowa w Tajwanie

XTPL uzyskato ochrone patentowa dla wynalazku "Method of filling a microcavity with a
polymer material, a filler in a microcavity, and an apparatus for filling a microcavity on or in
a substrate with a polymer material" od Tajwanskiego Urzedu Wtasnosci Intelektualnej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 24 stycznia 2025

poniedziatek 27 stycznia 2025

wtorek 28 stycznia 2025

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 1 sierpnia 2022, zmienionej uchwata nr 4 NWZ z 20 grudnia 2022 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiang
polityki rachunkowosci, wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci, zmiany statutu, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmian w sktadzie RN.

PGFGROUP

$roda 29 stycznia 2025

NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spétka zalezng pod firma AL BA Podlaskie Centrum

GOBARTO Miesne spétka z 0.0. (Spétka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r,,
KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzer cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

CREOTECH

NANOGROUP  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;‘x B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
A28 BIURO MAKLERSKIE 4

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor yi
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 stycznia 2025
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) grudzien 0,80% 1,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP grudzien
Wtorek, 21 stycznia 2025
8:00 WLk. Brytania Stopa bezrobocia listopad 4,40% 4,40% 4,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW styczen 10,3 15,2 15,7
Sroda, 22 stycznia 2025
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) grudzien -2,60% -2,50% -3,70%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) grudzien 0,20% 1,80% -1,50%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) grudzien 9,80% 11,20% 10,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) grudzien -0,60% -0,50% -0,50%
16:00 USA E”O‘li,]‘}‘;sref]’iia;ggﬁaw wyprzedzajacych - grudzier -0,10% 0,00% 0,30%
Czwartek, 23 stycznia 2025
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) grudzien -8,00% -11,70% -9,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 2,70% 4,40% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 223 tys. 219 tys. 217 tys.
Piagtek, 24 stycznia 2025
? Japonia Decyzja BoJ ws. stép procentowych styczen 0,50% 0,25%
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) grudzien 3,60% 3,607 2,90%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 3,00% 3,00% 2,70%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,2 41,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. styczen 49,3 49,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 42,6 42,5
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,0 51,2
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 45,3 45,1
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. styczen 51,5 51,6
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 8,70% 8,70%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. styczen 49,6 49,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. styczen 56,5 56,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktdre
proszone sa 0 oceneg biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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