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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 85840.78 +0.70% +7.51% +7.87%
Pigtek byt kolejnym dniem, kiedy na warszawskim parkiecie panowaty bycze nastroje. . . .
WIG20 zyskat 0,66% i zamknat sie na poziomie 2378 pkt. W gronie blue chips liderem zwyzek ~ "/IG20 237878 +0.66%  +7.92% +8.52%
byt KGHM (+3,37%). Nieco lepsza dynamike wzrostéw odnotowaty mate i $rednie spétki. mwWIG40 6564.61 +0.81% +7.16% +7.22%
mWIG40 zyskat 0,81%, a sSWIG80 wzrést o 0,81%. Nastroje na GPW byty lepsze niz na SWIG80 24554.25 +1.01% +4.87% +4.07%
zagranicznych parkietach. Niemiecki DAX odnotowat niewielki spadek o 0,08%, a na Wall
WIG2 D 57 1.79% 10.2% 11.4%
Street po serii czterech wzrostowych sesji z rzedu, S&P 500 zaliczyt spadek 0 0,29%. G20 US 5935 +1.79% +10.2% * ’
WIG20 TR 5009.29 +0.66% +7.92% +8.52%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII AiEliiilg) LU 1D M o
S&P500 6101.24 -0.29% +1.01% +3.73%
Uwaga‘invv.est(?réw bedzie w tym tygoldniu s‘kupiona na ban.kach cenFralhych, W $rode Nasdag C. 19954.30 -0.50% -0.38% +3.33%
odbedzie sie pierwsze w tym ‘roku posiedzenie FOM(;. $p0d2|ewamy S|e ze Fed utrzyma DAX 2139493 -0.08% +7.06% +7 46%
stopy procentowe w Stanach Zjednoczonych na niezmienionym poziomie i stawka fed funds CAC40 7927 69 +0.44% +8.86% o7 41%
pozostanie w przedziale 4,25-4,50%. Obecnie rynek zaktada jedynie nieznaczne ztagodzenie ) e oS R
warunkéw monetarnych. W cenach uwzglednione sa jedno-dwa ciecia stép procentowych FTSE250 20518.05 -0.01% -0.26% -0.51%
tacznie 0 25 - 50pb. Analitycy grupy BNP Paribas rysuja jeszcze bardziej jastrzebi scenariusz BUX 85171.50 +093%  +7.37% +7.37%
i w swoich prognozach nie spodziewaja sie zadnych obnizek stép procentowych w USA do NIKKEI 39543.28 -0.97% -1.83% -0.88%
korica biezacego roku. Hang Seng 2025885  +096%  +0.84% +0.99%
Dzier pdzniej, w czwartek swoja decyzje w sprawie stép procentowych podejmie Rada CELIaCE L 1D M o
Prezeséw Europejskiego Banku Centralnego. W przypadku strefy euro spodziewamy sie Polska 5916 -0.40%  +278% +0.82%
obnizenia stép procentowych o 25pb, w tym stopy depozytowej do poziomu 2,75% USA 4.586 -0.67% -0.97% +0.22%
Przewidujemy, ze w kolejnych miesigcach EBC bedzie kontynuowat -ciecia stép Niemcy 2.5420 +0.81% -- --
procentowych, a na koniec roku stopa depozytowa spadnie do poziomu 2,00%. WALUTY Kurs 10 ™ YTD
W Polsce kluczowym wydarzeniem bedzie zaplanowana na 30 stycznia publikacja EUR/PLN 421566 +0.10%  -129% -1.41%
wstepnego szacunku PKB w 2024 r. Bazujac na opublikowanych juz danych o aktywnosci USD/PLN 4.03027 +0.44% -1.62% -2.41%
gospodarczg w !V kwartalle prognozujemy, ze pod koniec ubiegtego roku dynamika wzrostu CHF/PLN 4 44356 +032% 214% 238%
PKB “zakrecita sie” w okolicach 3% r/r.
GBP/PLN 5.01777 +0.16% -2.63% -2.89%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 104600  -034%  +03%  +103%
009 SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.86 -2.08% +4.17% +2.99%
15% Ztoto ($/0zt) 278499  +022%  +5.82% +5.46%
10% Miedz (c/Lb) 429.03 -0.69% +4.10% +6.57%
% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-27
WZROSTY SPADKI
0% CELTIC ~ +20.80% EUCO  -14.93%
55 MEDICALG +19.16% RAFAKO -7.41%
AMICA  +14.49% BIGCHEESE -5.24%
-10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24
WIG —WIG20 mWIG40 — SWIGS0 GPW 1213,37 168 (46.7%) 140 (38.9%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Millennium Wygasniecie decyzji o buforze
Bank Millennium otrzymat decyzje Komisji Nadzoru Finansowego dotyczacg wygasnigcia
decyzji nakazujacej bankowi przestrzeganie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu
zabezpieczenia ryzyka wynikajacego z zabezpieczonych hipoteka walutowych kredytow i
pozyczek dla gospodarstw domowych (bufor P2R).

KGHM Sprzedaz w grudniu

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w grudniu 2024 roku 61,2 tys. ton i byta wyzsza
0 15% r/r. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta 62,8 tys. ton, o 2% mniej r/r. Wyzsza sprzedaz
miedzi w grudniu zostata odnotowana w KGHM Polska MiedZ oraz w Sierra Gorda S.C.M,,
nizsza natomiast w KGHM Internatioanl. KGHM podat, ze w 2024 roku produkcja miedzi,
srebra i TPM w grupie ksztattowata sie na poziomie wyzszym od zatozonego w budzecie na
ten okres. Produkcja srebra ptatnego wyniosta w samym grudniu 2024 roku 119,8 tony, tj. 0
17% wiecej r/r. Sprzedaz srebra wyniosta 114,6 tony i byta wyzsza o 16% r/r. Wyzsza sprzedaz
srebra zostata odnotowana w KGHM Polska Miedz oraz w Sierra Gorda S.C.M., nizsza
natomiast w KGHM International.

Lubelski Wegiel Odszkodowanie

Bogdanka LW Bogdanka otrzyma 144,8 mln zt odszkodowania od TUW PZUW za szkody spowodowane
wylewem wdd podziemnych na jednej ze Scian kopalni w 2023 r. Wskazano, ze odszkodowanie
wptynie pozytywnie na wyniki pierwszego kwartatu 2025 r.

Synektik Szacunkowe przychody
Synektik szacuje, ze przychody grupy w | kwartale 2024 roku finansowym zakonczonym 31
grudnia 2024 r. wyniosty okoto 203 mln zt, wobec 271,3 mln zt przychoddw za | kwartat 2023
roku finansowego.

SWIG80 i inne
+/-

Archicom Mozliwa emisja obligacji
Archicom rozwaza mozliwos$¢ przeprowadzenia emisji obligacji w ramach programu emisji
obligacji do maksymalnej kwoty 800 mln zt. Rozwazana emisja dotyczy niezabezpieczonych
obligacji zwyktych na okaziciela, oprocentowanych wedtug zmiennej stopy procentowej o
okresie zapadalnosci do 4 lat. Obligacje beda podlega¢ wprowadzeniu do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez GPW.

Big Cheese Studio Atak hakerski
Hakerzy twierdza, ze zdobyli dostep do systemow, koddw gier i danych osobowych
pracownikdw Big Chees Studio; groza, ze jezeli spGtka nie zaptaci im 100 tys. zt w
kryptowalutach to m.in. informacje na temat pracownikow i kody gier zostang upublicznione.
Spotka potwierdzita informacje o ataku w odpowiedzi na pytanie PAP Biznes, wskazata, ze
kody gier nie wyciekty i zostaty zabezpieczone.
e Spétka poinformowata, ze do ataku doszto ok. godz. 5.00. W kolejnym przestanym
komunikacie zarzad spotki poinformowat, ze dane zostaty w petni zabezpieczone.
e "Hakerzy skasowali tylko strone www. Kody Cooking Simulator 1 i Cooking Simulator
2 nie wyciekty. Sg zabezpieczone offline. W ocenie zarzadu, to nie byta powazna
ingerencja hakerska, zarzad wspétpracuje z prawnikami oraz dostawcami ustug" -
napisata spétka.

Elektrotim Nowa umowa
Elektrotim ma umowe ze Strabagiem na wykonanie o$wietlenia nawigacyjnego w ramach
budowy ptaszczyzn lotniskowych w Porcie Lotniczym we Wroctawiu za 21,5 mln zt netto.
Termin zakoriczenia robét ustalony zostat na pazdziernik 2026 roku

PKP Cargo Uregulowanie odpraw
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Do korica kwietnia PKP Cargo ma uregulowac zalegtos$ci w wyptatach odpraw i nagréd dla
zwolnionych pracownikéw spotki - poinformowat wiceprezes PKP Cargo Pawet Mitek. Dodat,
ze obecnie dalsze zwolnienia nie sg planowane.
e Zapewnit on jednoczes$nie, ze od maja Swiadczenia beda regulowane na biezaco.
e Jak poinformowato PKP Cargo, wiceprezes przekazat te informacje podczas spotkania
ze zwigzkami zawodowymi, ktére odbyto sie 22 stycznia tego roku.
e Mitek poinformowat zwiazkowcdw, ze spétka pozyskuje nowe kontrakty, ale za nizsze
stawki, stad utrzymujacy sie trudny stan finansow firmy.
e "Obecna sytuacja jest wynikiem narastajacej konkurencji na rynku przewozow
towarowych, dostosowanie sie do niej wymaga réwniez obnizania kosztdw wtasnych

Spotki. Stad chociazby ograniczenie zatrudnienia czy likwidacja niektdrych zaktaddw"
- zaznaczyt wiceprezes.

Shoper Aktualizacja wartosci zobowigzari
Shoper, dostawca e-commerce w modelu SaaS, wsutek aktualizacji wartosci zobowigzan
zwigzanych z zakupem udziatéw w spétkach Sempire Europe i Apilo ocenia, ze taczny
pozytywny wptyw na wynik finansowy netto wyniesie 3,2 mln zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 27 stycznia 2025

SYNEKTIK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 8,25 zt na akcje.
wtorek 28 stycznia 2025

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 4 NWZ z 1 sierpnia 2022, zmienionej uchwata nr 4 NWZ z 20 grudnia 2022 w
sprawie uchylenia uchwaty nr 21/2019 ZWZ z 28 czerwca 2019 roku w sprawie wyrazenia zgody na zmiane

PGFGROUP oo - o . o R . .
polityki rachunkowosci, wyrazenia zgody na zmiane polityki rachunkowosci, zmiany statutu, podwyzszenia
kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii C w drodze subskrypcji prywatnej oraz zmian w sktadzie RN.

SYNEKTIK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 8,25 zt na akcje.

$roda 29 stycznia 2025

GOBARTO

NWZA ws. potagczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spotka zalezng pod firma AL BA Podlaskie
Centrum Miesne spétka z 0.0. (Spdtka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r,,

KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

ARTIFEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 42.992 akcje zwykte na okaziciela serii E.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi

CREOTECH L . . . . T
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.
Zakonczenie budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw na akcje

DIAGNOSTYKA . L2 .
oferowane od inwestoréw indywidualnych.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

piatek 31 stycznia 2025

MILLENNIUM Publikacja wstepnych niezaudytowanych wynikéw skonsolidowanych za 2024 rok.

DIAGNOSTYKA Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje oferowane od inwestoréw instytucjonalnych.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
NWZA ws. zmiany zasad ksztattowania wynagrodzer cztonkéw RN, zmiany polityki wynagrodzen zarzadu i RN,

PULAWY . .
zmian w sktadzie RN.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 8,25 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 27 stycznia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 84,5 84,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,10% 5,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 670 tys. 664 tys.

Wtorek, 28 stycznia 2025
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych styczen 6,50% 6,50%
1430 USA ie;Tcévr;i/en:;a na dobra trwatego uzytku grudziert -1.20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen -10,0
16:00 USA 'C”Oie]f;sreznac“g aB”OierO”S“me”téW ] styczer 106,2 104,7

Sroda, 29 stycznia 2025
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ grudzien
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) grudzien 3,80% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,02 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych styczen 4,25-450%  4,25-4,50 %
20:30 USA Egr&/fgenqa prasowa po posiedzeniu styczeft

Czwartek, 30 stycznia 2025
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,00% 0,40%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,10%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,10% 0,10%
10:00 Polska fvfiiﬁfyk{%wy brutto - szacunek 2024 2,80% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 0,90%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 93,3 93,7
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,30% 6,30%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa styczen 2,75% 3,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 2,70% 3,10%
14:30 USA ?ac’n”;lb’;ag‘g@ bt ;V\;“Vga IV kw., 3,70%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 1,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzieri 223 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu styczef

Piatek, 31 stycznia 2025
0:50 Japonia Enrs‘#')kqa przemystowa s.a. wst. grudzien 0,40% -2,20%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,10% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,70% 2,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien -0,60%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 1,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien -5,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. styczen 6,20% 6,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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14:30 USA PCE core (m/m) grudzien 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) grudzien 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) grudzien 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) grudzien 2,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 36,9
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

-;y B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
L S BIURO MAKLERSKIE Y ) c

dq

e-mail: doradcy.inwestycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl



mailto:%20doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/

