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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 86194.50 +0.76% +8.32% +8.32%
Po poniedziatkowe] przecenie w sektorze technologicznym, a doktadniej wsréd producentéw . . .
uktaddw obliczeniowych (GPU) takich jak Nvidia, czy Broadcoam, wtorek przynidst WiG20 2399.02 +0.95% +9.44% +9.44%
odreagowanie na amerykanskim rynku. Jednak wzrosty Nasdag100 w okolicy 1,5% tylko w mwWIG40 6516.51 +0.28% +6.44% +6.44%
potowie nadrobity poniedziatkowa przecene. Gtéwny indeks na Wall Street, czyli S&P500 sSWIGS0 2455279 +0.92% +4.06% +4.06%
zyskat z kolei nie caty 1,0%. Mimo wszystko wydaje sie, ze poniedziatkowa korekta byta WIG20 USD 59597 +041% +11.8% +11.8%
przesadzona. Nadal jest duzo niejasnosci wokot modelu DeepSeek wywodzacego sie z Chin, i e e e
a pojawienie sie bardziej efektywnych kosztowo modeli Al w dtugim terminie zwiekszy popyt WIG20 TR 505191 +0.95% +9.44% +9.44%
na implementacje rozwiazan w zakresie Al. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Ses st Kont ) biegak ark tymizmie. a ki indek S&P500 6067.70 +0.92% +2.72% +3.16%
esja na Starym Kontynencie przebiegata w umiarkowanym optymizmie, a kluczowe indeksy . ) )
jak niemiecki DAX powrdcity w okolice szczytdw. Relatywnie dobrze wypadt ponownie Nasdaq C. 1973359 +2'03f +1'27f' +2'19f
krajowy WIG20 - ze wzrostem o 0,95% naruszyt psychologiczny poziom 2400 pkt. Warto DAX 21439.00 +0.74% +7.68% +7.68%
podkresli¢, ze od poczatku roku zyskat juz blisko 9,5%, co czyni go najlepiej zachowujacym CAC40 7897.37 -012%  +7.98% +7.00%
sie indeksem globalnie. Zwracamy uwage, ze na fali optymizmu wspinaja sie réwniez FTSE250 2058851 +1.08% +0.90% -0.17%
notowania najmniejszych spétek - podczas wczorajszej sesji sSWIG80 zyskat 0,92% BUX 8495095 -0.02% +7.09% +7.09%
docierajac do najwyzszego poziomu od pieciu miesiecy. NIKKE] 39016.87 -139% -2 20% -2 20%
Hang Seng 2022511 +0.14% +0.92% +0.82%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI e T o T e
Spodziewamy sie, ze Fed utrzyma na dzisiejszym posiedzeniu stopy procentowe Polska 5.929 -0.08%  +0.78% +1.04%
niezmienionym poziomie i stawka fed funds pozostanie w przedziale 4,25-4,50%. Od USA 4.538 0.00% +0.02% -0.87%
wrzesnia ubiegtego roku rynek bardzo mocno ograniczyt oczekiwana skale luzowania Niemcy 25610 +2.30% - -
polityki pienieznej w USA w tym roku. O ile jeszcze pod koniec lata 2024 r. za oceanem
przewidywany byt spadek stép procentowych nawet ponizej 3,00, obecnie rynek zaktada LASEINS W L L e
jedynie nieznaczne ztagodzenie warunkéw monetarnych. W cenach uwzglednione sg jedno- EUR/PLN 420141 -0.30%  -1.74% -1.74%
dwa ciecia stép procentowych tacznie o 0,25-50pb. Z kolei analitycy grupy BNP Paribas USD/PLN 4.02685 +0.23% -2.01% -2.50%
rysuja jastrzebi scenariusz i w swoich prognozach nie spodziewaja sig zadnych obnizek stép CHF/PLN 4.45369 +0.00% 207% 215%
procentowych w USA do korica biezacego roku. ’ ’ ’ ’
GBP/PLN 5.01053 -0.19% -2.79% -3.04%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 104335 05%  +027%  +077%
0% SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.59 +0.54% +3.51% +2.61%
15% Ztoto ($/0zt) 279847  +117%  +6.89% +5.96%
10% Miedz (c/Lb) 424,98 +0.43% +3.83% +5.55%
o5 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-28
WZROSTY SPADKI
0% AIRWAY — +20.27% ADILVO  -7.79%
5% MLSYSTEM +16.31% cce -5.72%
PCFGROUP +15.61% VOXEL -3.55%
-10% : ' : OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24 GPW 122759 187 (51.5% 136 (37 5%
WIG  ——WIG20 MWIGA0 e SWIGSO : (51.5%) (37.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Ccc Przejecie Szopex
Grupa CCC oraz Szopex zawarty umowe dotyczaca przejecia przez Modivo 75 proc. udziatéw
w firmie Szopex, wtascicielu sklepdw z obuwiem sportowym. Cena bazowa transakcji wynosi
27,8 mln zt, a jej finalizacja planowana jest na drugi kwartat 2025 roku.
Grupa CCC ma opcje zaptaty potowy wartosci transakcji (13,9 mln zt) w postaci pakietu 0,198
proc. akcji Modivo.
Strony uzgodnity réwniez warunki zakupu pozostatych 25 proc. udziatéw w 2029 r., ktdrych
wycena uzalezniona bedzie od wynikdw finansowych za rok 2028.
W 2024 roku Shopex, reseller obuwia i odziezy sportowej, osiagnat przychody z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie ponad 215 mln zt, z czego wiekszos¢ wygenerowata sprzedaz online.
Jak podano, grupa realizuje wysoka kilkuprocentowa rentowno$¢ EBITDA.
Spotka jest operatorem marek SklepBiegacza, WarsawSneakerStore i SKstore. W jej ofercie
znajduja sie produkty takich marek jak Nike i Adidas, a takze specjalistyczne modele obuwia
z segmentu premium.

Develia Zakup gruntu
Develia nabyta nieruchomos¢ w postaci dziatki we Wroctawiu za 40,6 mln zt. Deweloper
planuje zrealizowac¢ tam akademik z ok. 600 pokojami i dwoma lokalami ustugowymi.
Zgodnie ze wstepnym planem Develii, budowa akademika przy pl. Orlagt Lwowskich we
Wroctawiu rozpocznie sie w 2026 roku. Obiekt bedzie gotowy dwa lata pdzniej.

KGHM Mozliwe zmiany w zakresie podatku miedziowego
KGHM Polska Miedz, Ministerstwo Finanséw oraz Ministerstwo Aktywow Panstwowych
prowadzg rozmowy na temat zmian formuty tzw. podatku miedziowego.
KGHM poinformowat, ze w poniedziatek odbyto sie spotkanie przedstawicieli zarzadu spotki z
ministrem finanséw Andrzejem Domariskim, wiceministrem Jarostawem Nenemanem oraz
wiceministrem aktywdw panstwowych Robertem Kropiwnickim.
"Gtéwnym celem spotkania byto omowienie propozycji zmian w formule tzw. podatku
miedziowego oraz mozliwosci wzmocnienia dtugoterminowego rozwoju aktywow krajowych
KGHM poprzez inwestycje w Polsce".
KGHM informowat wczesniej, ze nie kwestionuje zasadnosci samego podatku, jednak zwraca
uwage na formute jego naliczania i znaczenie tego obcigzenia dla wynikdéw, rentownosci i
zdolnosci inwestycyjnych firmy.
Przy obliczaniu wysokosci tej daniny obowigzujaca formuta kalkulacji podatku opiera sie na
ilosci miedzi i srebra zawartej w wyprodukowanym koncentracie i ich wartosci rynkowe;j.
KGHM zwracat uwage, ze oznacza to koncentracje na wartosci metali w koncentracie bez
powiazania z kosztem ich pozyskania (eksploatacji ztoza, kosztéw wydobycia i przetworzenia
urobku, w tym strat technologicznych). Formuta podatku nie przewiduje zadnego rodzaju
odliczeri i ulg.

Orange Polska Oferty wstepne na czestotliwo$ci z pasma 700/800 MHz
Orange Polska, P4, T-Mobile Polska i Polkomtel ztozyty oferty wstepne w ramach ogtoszonej
przez Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej w dniu 8 listopada 2024 r. aukcji na siedem
rezerwacji czestotliwosci z pasma 700 i 800 MHz.
UKE ogtosit 8 listopada 2024 roku rozpoczecie aukcji na pasma 700 i 800 MHz. Przedmiotem
aukcji jest siedem rezerwacji czestotliwosci, a cena wywotawcza aukcji pasma 700 i 800 MHz
wynosi 356 mln zt.
W wyniku aukcji uczestnik moze uzyska¢ maksymalnie dwie rezerwacje czestotliwosci.

SWIG80 i inne
+/-

Apator Nowa umowa
Apator podpisat z Enea Operator umowe 0 ustanowienie partnerstwa innowacyjnego o
wartosci 62,3 mln zt. +
Podano, ze umowa zawiera cztery etapy realizacji, ktdrych celem jest opracowanie
innowacyjnego 1 i 3-fazowego licznika zdalnego odczytu energii elektrycznej, spetniajacego
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wszystkie wymogi i funkcjonalnosci okreslone przez zamawiajacego (etap | i Il), uzyskanie
wymaganej certyfikacji (etap ll), nastepnie wyprodukowanie oraz dostarczenie licznikdw wraz
modutami komunikacyjnymi (etap IV).

Rozpoczecie dostaw licznikdw spodziewane jest na przetomie 2025 i 2026 r.

Dadelo

Program doptat do rowerdw elektrycznych

Na poczatku Il kwartatu moze by¢ ogtoszony program dotacji do zakupu roweru elektrycznego,
z pulg ok. 50 mln zt. Rozwazane doptaty to 2500 zt do zwyktego e-roweru i 4500 zt dla wersji
cargo.

"Bedziemy wracali z programem wsparcia roweréw elektrycznych, wiemy, ze bedzie to
prawdopodobnie kwota 50 mln zt, a powinnismy zakoriczy¢ konsultacje spoteczne w |
kwartale i program powinien by¢ ogtoszony na poczatku drugiego kwartatu".

Digital Network

Szacunki przychodéw w 4Q24

Digital Network szacuje, ze miat w czwartym kwartale 2024 roku 27,3 mln zt
skonsolidowanych przychoddéw, o 20 proc. wiecej rdr. W catym 2024 roku spétka miata 74,7
mln zt skonsolidowanych przychoddéw, co stanowi wzrost o 16 proc. rdr.

W czwartym kwartale 98 proc. przychodéw spotki, czyli 26,8 mln zt pochodzito z segmentu
cyfrowej reklamy zewnetrzne;j.

Forte

Szacunki wynikéw 3Q2024/2025

Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w Il kw. roku obrotowego 2024/25 (od 1
pazdziernika do 31 grudnia 2024 r.) 35 mln zt skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 22
mln zt rok wczesniej. Wedtug szacunkdw, jej skonsolidowane przychody wyniosty 293 mln zt,
0 4 proc. wiecej rdr.

Szacunkowa wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT grupy za Il kwartat 2024/25 roku
wyniosta 22 mln zt, w stosunku do 8 mln zt w Ill kwartale roku poprzedniego (wzrost 0 175
proc.).

Podano, ze aktualne wyniki finansowe odzwierciedlaja wcigz trudng sytuacje branzy
meblarskiej, przy widocznym juz efekcie optymalizacji kosztowych zaimplementowanych
przez Grupe Forte w poprzednich kwartatach, jak réwniez pozytywnym efekcie realizacji
strategii hedgingowej Forte.

Wskazano, ze strategia ta istotnie wptyneta na wyniki grupy, ktére przy udziale sprzedazy
poza Polske na poziomie okoto 85 proc., bytyby istotnie zmniejszone na skutek umacniajacego
sie kursu EUR/PLN - $redni kurs za 9 m-cy roku obrotowego wynidst 4,3 vs 4,49 w okresie
poprzednim (spadek o 4,3 proc.).
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 29 stycznia 2025

NWZA ws. potaczenia GOBARTO S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spétka zalezng pod firma AL BA Podlaskie

GOBARTO Centrum Miesne spdtka z 0.0. (Spdtka Przejmowana).

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r,,
KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzer Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

ARTIFEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 42.992 akcje zwykte na okaziciela serii E.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi

CREOTECH L . . g ; e
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscig
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.
Zakoriczenie budowy ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw na akcje

DIAGNOSTYKA ) L2 )
oferowane od inwestoréw indywidualnych.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

piatek 31 stycznia 2025

MILLENNIUM Publikacja wstepnych niezaudytowanych wynikdw skonsolidowanych za 2024 rok.

DIAGNOSTYKA Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje oferowane od inwestoréw instytucjonalnych.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.
GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
NWZA ws. zmiany zasad ksztattowania wynagrodzeri cztonkéw RN, zmiany polityki wynagrodzen zarzadu i RN,
PULAWY . .
zmian w sktadzie RN.
SYNEKTIK Wyptata dywidendy 8,25 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 stycznia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 85,1 84,5 84,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,10% 5,10% 5,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 698 tys. 670 tys. 664 tys.
Wtorek, 28 stycznia 2025
1430 USA ?;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. grudzier -2.20% 0,80% -1.20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen -4.0 -8,0 -10,0
16:00 USA 'C”O‘f,]‘}‘freznac“g aBrggrEO”S”me”téW ) styczen 104,1 106,2 104,7
$roda, 29 stycznia 2025
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ grudzien
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 3,80% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -1,02 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych styczen 4,25-450%  4,25-4,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC  styczen

Czwartek, 30 stycznia 2025

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,00% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,10% 0,10%
10:00 Polska PKB - szacunek wstepny (r/r) 2024 2,80% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 0,90%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 93,3 93,7
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,30% 8,30%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa styczen 2,75% 3,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 2,70% 3,10%
1430 USA \flc;zsumpcja prywatna (annualizowana) WV kw. 2.80% 3.70%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 2,50% 1,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,50% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 223 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB styczen
Piatek, 31 stycznia 2025

0:50 Japonia Produkcja przemystowa wst. (m/m) grudzien 0,30% -2,20%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,10% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,60% 2,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,00% -0,60%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 1,50% 1,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien -5,20%
14:30 USA PCE core (m/m) grudzien 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) grudzien 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) grudzien 2,80% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) grudzien 2,60% 2,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 40,3 36,9
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 22329 4354
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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