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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
) WIG 86203.19 +0.01% +8.33% +8.33%
Wczorajsza sesja na rodzimym parkiecie uptyneta pod znakiem walki gtownego indeksu o ) . .
psychologiczny poziom 2400 pkt. Pomimo, ze notowania WIG20 utrzymywaty si¢ przez WIG20 2398.68 -0.01% +9.43% +9.43%
wiekszg cze$¢ dnia powyzej tej granicy, zamkniecie nastapito nieco ponizej. W$rdd mWIG40 6516.54 +0.00% +6.44% +6.44%
komponentdéw, dwanascie podmiotéw zakoriczyto dzieri zyskownie, z czego najwiecej sSWIG80 24592.80 +0.16% +4.23% +4.23%
zyskaty walory KGHM (+2,43%). Najstabiej performowaty akcje Dino, ktére stracity 1,76%. WIG20 USD 59335 -032% +11.4% +11.4%
Gtéwnym wydarzeniem wczorajszego dnia byta decyzja banku centralnego ze Stanéw WIG20 TR 5051.19 -0.01% +9.43% +9.43%
Zjednoczonych ws. stép procentowych. Fed, zgodnie z oczekiwaniami rynku, pozostawit ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
stopy na niezmienionym poziomie, czyli w przedziale 4,25-4,50%. Podczas konferencji S&P500 6039 31 047% +2.24% +2.68%
' Powell przekazat, ze Fed nie musi sie spieszy¢ ze zmianami stop proc. ' D
prasowej, prezes Powell prze aza,;e ‘e rmle musi S|§ spieszy¢ ;e zmlanaml stép proc. oraz Nasdag C. 1963232 -0.51% +0.75% “167%
dodat, ze stopy proc. w USA znajduja sie znacznie powyzej poziomu neutralnego dla
darki DAX 21623.08 +0.90% +8.61% +8.61%
gospodarki.
CAC40 7872.48 -0.32% +7.64% +6.66%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII FTSE250 20559.70  -0.14% — +076%  -0.31%
BUX 84993.42 +0.05% +7.14% +7.14%
Dzi$ swoja decyzje w sprawie stdp procentowych podejmie Rada Prezeséw Europejskiego NIKKEI 39414.78 +1.02% -1.20% -1.20%
Banku Centralnego. W przypadku strefy euro spodziewamy sie obnizenia stép procentowych Hang Seng 0,00 0,00% 0,00% 0,00%
0 25pt?, w tym stop{y/ depozytowejl dlo pozmnju 2,75/0. V\(yp?w!ed2| cztonkdw Rady ml|a#y w OBLIGACIE Kurs 10 ™ YTD
ostatnim czasie dos$¢ gotebi wydzwiek, co nie moze dziwic¢ biorac pod uwage raczej lichg
koniunkture w krajach postugujacych sie wspdlng europejska waluta. Ekonomisci BNP Polska 5911 -0.30%  +0.48% +0.73%
Paribas oczekuja, ze w kolejnych miesigcach EBC bedzie kontynuowat ciecia stép USA 4.547 +0.29% +0.26% -0.63%
procentowych, a w potowie roku stopa depozytowa spadnie do poziomu 2,00%. Niemcy 2.5820 +0.82% -- --
W Polsce kluczowym wydarzeniem bedzie publikacja wstepnego szacunku Produktu LU IS 12 L i1
Krajowego Brutto w 2024 roku. Bazujac na opublikowanych juz danych o aktywnosci EUR/PLN 4.20404 +0.04%  -1.68% -1.68%
gospodarczej w |V kwartale ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze pod koniec ubiegtego USD/PLN 4.03870 +0.22% -1.73% -2.22%
roku cliynalrnlkla Wzrostu PKB :"'zakrecﬁa sie” w okolicach 3% r/r. W efekqe elkon.omlsm CHF/PLN 4 45045 012% 214% 299%
spodziewaja sig, ze w catym ubiegtym roku wolumen wytworzonych w kraju débr i ustug
zwiekszyt sie w sumie 0 2,8% w poréwnaniu z wynikiem osiagnietym w 2023 roku. GBP/PLN 5.02337 +0.21% -2.55% -2.79%
EUR/USD 1.04094 -0.18% +0.05% +0.55%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
20% Brent ($/bbl) 75.82 -0.88% +2.47% +1.58%
159 Ztoto (§/0zt) 2792.99 -0.05% +6.68% +5.76%
Miedz (c/Lb) 428.40 +0.88% +4.67% +6.4%
10% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-01-29
5% WZROSTY SPADKI
0% FON +60.00% ADIUVO -9.33%
STAPORKOW +22.43% AIRWAY -5.78%
-5% COLUMBUS +18.67% MOLECURE -5.53%
10% OBROTY PLN Rosnace Spadajace
sty-24 mar-24 maj-24 lip-24 wrz-24 lis-24 GPW 1322,60 165 (44.6%) 160 (43.2%)
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Allegro Spétka okona przegladu opcji strategicznych dotyczacych przysztosci ustugi Allegro Cash
Allegro i Allegro Pay postanowity dokona¢ przegladu strategicznych opcji dotyczacych
przysztosci ustugi Allegro Cash. Spotka poinformowata o wypowiedzeniu umowy 0 wspétpracy
w sprawie uruchomienia ustug w modelu Banking-as-a-Service pomiedzy Allegro Pay sp. z
0.0, Allegro sp. z 0.0., Aion Bank SA / NV i Vodeno sp. z 0.0.

cyber_Folks UOKIK wyrazit zgode na przejecie akcji Shopera
UOKIK wyrazit zgode na przejecie przez cyber_Folks 49,9 proc. akcji Shopera. Wskazano, ze
transakcja o wartosci 547,5 mln zt stanowi kluczowy element realizacji strategii cyber_Folks,
a wspétpraca obu firm ma na celu rozwdj technologii e-commerce oraz tworzenie produktow
dla przedsiebiorcow dziatajacych w Internecie.

Cyfrowy Polsat Polkomtel ma umowe z Ericssonem na prywatne sieci kampusowe
Polkomtel, operator sieci Plus podpisat z Ericssonem umowe na prywatne sieci kampusowe
enterprise Ericsson Private 5G. Sieci kampusowe moga by¢ oferowane przedsiebiorstwom
prywatnym. To pierwsze tego typu partnerstwo w Polsce.

Grupa Azoty Pozytywna ocena propozycji KE dot. cet na produty rolne i nawozy z Rosji i Biatorusi

Grupa Azoty ocenia, ze propozycja KE dotyczaca natozenia cet na niektére produkty rolne i
nawozy azotowe z Rosji i Biatorusi to dobra wiadomos¢ dla krajowej branzy nawozowe;.
"Kwestia natozenia cet na nawozy ze Wschodu jest od wielu miesiecy konsekwentnie
podnoszona przez krajowag administracje. Jako Grupa Azoty réwniez prowadzimy dziatania,
ktdrych celem jest zwrdcenie uwagi na problem importu i jego skutkow dla europejskiej branzy
nawozowej, w tym dla krajowych rolnikéw, ktérym chcemy dostarcza¢ najwyzszej jakosci
produkty w konkurencyjnej cenie" - ocenit w przestanym komentarzu wiceprezes Grupy Azoty
Hubert Kamola.

JISW Szacunki strat po zapaleniu metanu w kopalnii
JSW podjeta uchwate o wystapieniu sity wyzszej w sp6tce w zwigzku z wydarzeniami w kopalni
Knurow-Szczygtowice Ruch Szczygtowice i obecnie przewiduje utrate wolumenu produkcji w
2025 roku w wysokosci ok. 800 tys. ton.

Orlen Emisja obligacji w USA
Orlen przeprowadzi emisje obligacji na rynku amerykanskim o wartosci 1,25 mld USD. Prezes
Ireneusz Fafara poinformowat, ze zainteresowanie inwestordow przekroczyto oczekiwania, a
$rodki przeznaczone zostang na inwestycje w OZE, wydobycie gazu ziemnego, budowe blokow
gazowo-parowych i paliwa alternatywne.

PGE Ostateczna decyzja dot. budowy morskiej farmy wiatrowej Baltica 2
Wspdlnicy spotki Elektrownia Wiatrowa Baltica-2, podjeli uchwate w sprawie ostateczne;
decyzji inwestycyjnej rozpoczynajacej faze budowy morskiej farmy wiatrowej Baltica 2 o
planowanej mocy maksymalnej 1.498 MW.

Ryvu Therapeutics Spétka odzyska petne prawa do programu STING
Spotka BioNTech zdecydowata sie skorzystac¢ z przystugujacego jej prawa do zakonczenia
programu STING w ramach umowy wspotpracy badawczej i Ryvu Therapeutics odzyska petne
prawa do tego programu. Spétka szacuje, ze ma srodki na rozwdj w perspektywie do | kw.
2026 r.

SWIG80 i inne
+/-

Pharmena Outlook na 2025
Pharmena liczy w 2025 r. na istotny wzrost przychoddw ze sprzedazy suplementéw diety |
chce rozbudowac portfel produktdw w tym obszarze - poinformowat PAP Biznes prezes
Konrad Palka. Spoétka planuje takze przeprowadzenie badan biodostepnosci wyrobu
medycznego do stosowania w trudno gojacych sie ranach. Najwazniejszym rynkiem - jak
ocenit prezes - jest Ameryka Potnocna, gdzie spotka wspdtpracuje z partnerem w zakresie
dystrybucji i przygotowuje sie do realizacji kolejnego zamdwienia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 30 stycznia 2025

NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany uchwaty nr 22/2021 ZWZ z 16 czerwca 2021 r.,

KRUK ustalenia zasad przeprowadzenia programu motywacyjnego na lata 2025-2028 oraz zmiany Polityki
Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

ARTIFEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 42.992 akcje zwykte na okaziciela serii E.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K w
trybie subskrypcji prywatnej, zmiany statutu, ustanowienia Programu Motywacyjnego, udzielenia zarzadowi

CREOTECH e . ) ’ . AT
upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wraz z mozliwoscia
wytaczenia prawa poboru oraz zmiany Polityki wynagrodzen cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki.
Zakonczenie budowy ksiegi popytu w$rdd inwestoréw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapiséw na akcje

DIAGNOSTYKA . o2 .
oferowane od inwestoréw indywidualnych.

NANOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SOHODEV Publikacja raportu za rok obrotowy od 01.10.2023r. do 30.09.2024r.

piatek 31 stycznia 2025

MILLENNIUM Publikacja wstepnych niezaudytowanych wynikdw skonsolidowanych za 2024 rok.

DIAGNOSTYKA Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje oferowane od inwestoréw instytucjonalnych.

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

GREENX Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
NWZA ws. zmiany zasad ksztattowania wynagrodzer cztonkéw RN, zmiany polityki wynagrodzen zarzadu i RN,

PULAWY . .
zmian w sktadzie RN.

SYNEKTIK Wyptata dywidendy 8,25 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 stycznia 2025
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo styczen 85,1 84,5 84,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia grudzien 5,10% 5,10% 5,00%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw grudzien 698 tys. 670 tys. 664 tys.
Wtorek, 28 stycznia 2025
1430 USA ?;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. grudzier -2.20% 0,80% -1.20%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond styczen -4.0 -8,0 -10,0
16:00 USA 'C”O‘f,]‘}‘freznac“g aBrggrEO”S”me”téW ) styczen 104,1 106,2 104,7
$roda, 29 stycznia 2025
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ grudzien
10:00 Strefa Euro Podaz pienigdza M3 (r/r) grudzien 3,50% 3,80% 3,80%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydziedn 3,5mlnbrk 3,7 mlnbrk -1,02 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stép procentowych styczen  4,25-450% 4,25-450%  4,25-4,50 %
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC  styczen

Czwartek, 30 stycznia 2025

7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) IV kw. 0,00% 0,40%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. -0,10% 0,10%
10:00 Polska PKB - szacunek wstepny (r/r) 2024 2,80% 0,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) IV kw. 1,00% 0,90%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce styczen 93,3 93,7
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia grudzien 6,30% 8,30%
14:15 Strefa Euro Stopa depozytowa styczen 2,75% 3,00%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. IV kw. 2,70% 3,10%
1430 USA \flc;zsumpcja prywatna (annualizowana) WV kw. 2.80% 3.70%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) IV kw. 2,50% 1,90%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) IV kw. 2,50% 2,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 223 tys.
14:45 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB styczen
Piatek, 31 stycznia 2025

0:50 Japonia Produkcja przemystowa wst. (m/m) grudzien 0,30% -2,20%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) grudzien 3,10% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 2,60% 2,60%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) grudzien 0,00% -0,60%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) styczen 1,50% 1,30%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) grudzien -5,20%
14:30 USA PCE core (m/m) grudzien 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) grudzien 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) grudzien 2,80% 2,80%
14:30 USA PCE (r/r) grudzien 2,60% 2,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI styczen 40,3 36,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch

~= BNP PARIBAS

3 BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

y.inwesty pparibas.pl

e-mail: dor yi
www.bnpparibas.pl




Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed datg publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badarn inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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