BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj - "
X @BM_BNPParibas ¢ W / : »

B

2025-02-14 07:3

POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 9234243 +0.61% +14.0% +16.0%
Warszawska gietda kontynuowata wczoraj wzrosty i utrzymywata relatywng site wzgledem . . .
gietd zagranicznych. Silny rajd, szczegélnie widoczny w notowaniach najwiekszych spétek, WiG20 2594.92 +1.02% +16.8% +18.4%
spowodowany jest najprawdopodobniej spekulacjami odnos$nie bliskiego zakoriczenia wojny mWIG40 6854.46 -0.46% +8.66% +12.0%
na Ukrainie. Chociaz nie znamy jeszcze szczeg6téw tego scenariusza i tego, czy bedzie on sSWIG80 25481.25 +0.24% +7.10% +8.00%
korzy’stny ‘w diyzszym term'|n|e dla krajqw naszego reglgnu, to sam fakt m.oz‘llwego WIG20 USD 649 49 +188% 429 4% +219%
zakoriczenia wojny pozytywnie przektada sie na wyceny krajowych aktywow. Dzieki temu
WIG20 po kolejnym z rzedu wzroscie dotart w poblize maksiméw z ubiegtego roku, czyli WIG20 TR 5464.44 +1.02% +16.8% +18.4%
2 600 pkt, a chwilowo nawet poziom ten zostat przekroczony w trakcie dnia. W dalszym ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
ciagu silnym sektorem byty banki, informacje o Ukrainie pozytywnie przektadaty sie tez na S&P500 6115.07 +1.04% +4.78% +397%
notowar?la Bgdlmexu, a Orange Z)fSkIW.a’( po pgbllkgqll V\{)I/mkow zg 4Q 24'. Pr;y minimach Nasdag C. 19945 64 +1.50% +4.49% +3.29%
wahat sie tez kurs EUR/PLN, cho¢ w ciggu dnia widzieliSmy lekkie ostabienie ztotego po . . .
nieco gorszych od oczekiwan danych o wzroscie krajowego PKB za IV kwartat. DAX 2261129 +2.09%  +12.3% +13.6%
CAC40 8164.11 +1.52% +10.2% +10.6%
Inwestorzy dyskontowali informacje o rozmowach pokojowych ws Ukrainy réwniez w FTSE250 20916.14 +0.17% +6.07% +1.42%
notowaniach europejskich akcji, a gtéwne indeksy notowaty kolejne rekordy. Pozytywna BUX 88383.58 +0.38% +6.97% +11.4%
atmosfera widoczna byta takze za oceanem - pomimo wyzszych od oczekiwan danych o NIKKE] 39461 47 +128% +0.69% -1.09%
inflacji PPI za st){czlen, gietdy zyskllwatylz uwagi na to, ze komponenFy inflacji brane.pod Hang Seng 2181437 0.20% +15.6% +8.75%
uwage we wskazniku PCE na ktdry wigksza uwage zwraca Fed, nie wskazaty duzych
wzrostéw. Ponadto bliskos¢ pokoju na Ukrainie przetozyta sie na lekke spadki notowar ropy. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Polska 5.849 -1.94% -3.75% -0.32%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4532 -210%  -523% -0.96%
Niemcy 24175 -2.42% -- --
Dzi$ w centrum uyvagl W kraju lbed2|e pubpkaqafma[nychvdanycl'w o inflacji zg §tyczen. Na WALUTY Kurs 10 ™ YTD
rynkach zachodnich gtéwnymi odczytami makroekonomicznymi beda wyniki sprzedazy
detalicznej w Stanach Zjednoczonych. Ponadto caty czas istotny bedzie przebieg sezonu EUR/PLN 416933 +0.13%  -2.35% -2.49%
publikacji wynikdw kwartalnych oraz informacje dotyczace Rosji i Ukrainy. USD/PLN 398510 -0.62% -4.24% -3.51%
CHF/PLN 4.41259 +0.51% -2.83% -3.05%
NOTOWAN'A |NDEKSOW (OSTATN'E 12_MCY) GBP/PLN 500600 +032% _170% _312%
0% EUR/USD 1.04623 +0.75% +1.98% +1.05%
| o i E SUROWCE Kurs 1D M YTD
18% fooooooooes bomeeee g e f e e | Brent ($/bbl) 7517 -003%  -722%  +0.70%
i i i i i !
10% Lo AV o L L N | Ztoto ($/0zt) 2958.42 +1.01% +10.4% +12.0%
* i i i ! Miedz (c/Lb) 478.67 +175%  +10.7% +18.9%
5% b Vadi o agiiih oo [~} L7 i AN NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2025-02-13
0% 1 1 ; : WZROSTY SPADKI
| KERNEL +26.10% KRAKCHEM -7.41%
5% f----------- Fommmomoooe- Fommmmmoees emmmmmeoees LR | i 1N | COALENERG +21.21% VOTUM -6.10%
| MILKILAND +18.42% LUBAWA -5.66%
S10% b e e e q
lut-24 kwi-24 cze-24 sie-24 paz-24 gru-24 ClElOnY PLN Rosnace Spadajace
WIG —_—WIG20 mWIG40 — SWIGS0 GPW 2080,10 159 (42.7%) 157 (42.2%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Banki Wyrok TSUE ws sankcji kredytu darmowego

e W razie niewykonania obowiazku informacyjnego bank moze zosta¢ pozbawiony
prawa do odsetek - orzekt w czwartek Trybunat Sprawiedliwosci UE (TSUE).

e (Czwartkowy wyrok TSUE w sprawie dotyczacej sankcji kredytu darmowego nie
powinien mie¢ wptywu na krajowe orzecznictwo i na koszty bankéw ponoszone w
zwiagzku z tymi sprawami. Do tej pory sady orzekaja gtéwnie na korzys$¢ bankdw -
poinformowat PAP Biznes prezes Zwiazku Bankdw Polskich Tadeusz Biatek.

e (Czwartkowy wyrok TSUE moze by¢ punktem zwrotnym w walce kredytobiorcow
gotowkowych o Sankcje Kredytu Darmowego - ocenit wiceprezes Votum Kacper
Jankowski. Jak wskazat, Trybunat ocenit, ze pozbawienie banku prawa do odsetek i
prowizji w wyniku btednie przygotowanej umowy lub niespetnieniu obowigzku
informacyjnego jest sankcja proporcjonalna.

Mirbud Portfel zamdwier
Wartos$¢ portfela zamdwiert grupy Mirbud na koniec stycznia wyniosta 7,92 mld zt netto.

Nieruchomosci Program wsparcia zakupu mieszkar ,pierwsze klucze”

e W nowym programie wsparcie rzadu bedzie przewidziane tylko dla zakupdw
mieszkan na rynku wtérnym, dla 0s6b nieposiadajacych wczesniej nieruchomoscei -
poinformowat minister rozwoju i technologii Krzysztof Paszyk.

e Zakup mieszkania ze wsparciem bedzie mozliwy od wtasciciela, ktdry posiadat je
przynajmniej 5 lat.

e Drugi to limit ceny metra kwadratowego mieszkania. Dla catej Polski bedzie to 10 tys.
zt, dla pieciu najwiekszych i najdrozszych miast zostanie podniesiony do 11 tys. zt.
Gminy beda mogty samodzielnie podnies¢ ten limit" - powiedziat Paszyk.

e Wsparcie w nowym programie mieszkaniowym bedzie przeznaczone tylko dla
obywateli Polski, beda tez uregulowania minimalnego okresu uzytkowania
nieruchomosci objetych wsparciem.

e Innym elementem planu mieszkaniowego jest wsparcie mieszkalnictwa komunalnego
i spotecznego, na co w 2025 r. MRIT chce przeznaczy¢ 2,5 mld zt.

Orange Polska Komentarz zarzadu do wynikéw
e Priorytetami Orange Polska na 2025 rok sa: ogtoszenie nowej strategii, ktére ma
odby¢ sie 19 marca, dalszy wzrost w podstawowym ustugach telekomunikacyjnych,
wzrost ICT oraz zabezpieczenie pozycji lidera w infrastrukturze tacznosciowe;j.
e Orange Polska zdecyduje o przejeciu spétki Swiattowdd Inwestycje w latach 2027-29,
w tym okresie sp6tka bedzie miata mozliwos¢ rekonsolidacji podmiotu.

SWIGS80 i inne
+/-
Creepy Jar Szacunkowe wyniki 2024 r.
e Creepy Jar szacuje, ze w 2024 roku miat 15,9 mln zt zysku netto, czyli mniej o 13 proc.
rdr, 13,9 mln zt zysku operacyjnego, co stanowi spadek 12 proc. rdr oraz 31 mln zt
przychoddéw ze sprzedazy, tj. mniej o 17 proc. rdr.
e 7 wyliczen PAP Biznes wynika, ze w samym |V kwartale 2024 rok zysk netto Creepy
Jar wynidst ok. 6,2 mln zt, zysk operacyjny 5,5 mln zt, a przychody 8,2 mln zt. +
e Wynik spdtki w ostatnim kwartale 2024 roku okazaty sie powyzej konsensusu.
Analitycy oczekiwali, ze zysk netto wyniesie 3,8 mln zt, EBIT bedzie na poziomie 3,4
mln zt, a przychody wyniosg 8,2 mln zt.
e (CreepyJar rekomenduje walnemu zgromadzeniu podjecie uchwaty w sprawie wyptaty
ok. 50 proc. zysku za 2024 r. na dywidende.
Erbud Nowa umowa

Erbud zawart z Equinor Polska umowe na generalng realizacje bazy serwisowej w tebie wraz
z zagospodarowaniem nabrzeza w formule "pod klucz". Warto$¢ umowy to 66,9 mln zt netto.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg, StockWatch
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

!’ B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
& BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

-
e-mail: doradcy.i jni@bnpparibas.pl

il \'A‘rww.bnpparibas.pl



Komentarz poranny

Genomtec Sprzedaz akcji
Akcjonariusz Genomtec, SHT Fundacja Rodzinna, w zwigzku ze spetnieniem sie okreslonych w
umowie inwestycyjnej warunkow zawieszajacych, zamierza rozpocza¢ oferte publiczng nie
wiecej niz 1.342.556 posiadanych przez siebie akcji spotki. Oferta zostanie przeprowadzona w
trybie przyspieszonego budowania ksiegi popytu. Cena sprzedazy akcji zostanie ustalona w
oparciu 0 wyniki ABB, na podstawie porozumienia zawartego pomiedzy akcjonariuszem i
Spotka.

Grodno Wyniki 1-3Q'24/25

e Strata netto sp6tki w tym okresie wyniosta 15,6 mln zt, podczas gdy rok wczesniej
grupa miata 10 mln zt zysku.

e Strata z dziatalnosci operacyjnej wyniosta 10,5 mln zt, podczas gdy rok wczesniej
zysk wynidst 19,2 mln zt.

e Spoétka podata, ze istotny wptyw na poziom wynikdw narastajaco po trzecim kwartale
2024/25 miato utworzenie odpisu w wysokosci 16,2 mln zt aktualizujacego wartosc
zapasGw pomp ciepta na dziert 30 wrzesnia 2024 r.

e Grupa zanotowata 906,5 mln zt skonsolidowanych przychoddw, co oznacza ich
wzrost 0 1 proc. rok do roku.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 14 lutego 2025

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
ponledziatek 17 lutego 2025
CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
$roda 19 lutego 2025
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
BENEFIT Wprowadzenie do obrotu na GPW 37.450 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
NEPTIS Publikacja raportu za IV kwartat 2024 roku.
PHOTON Publikacja raportu za IV kwartat 2024 roku.
czwartek 20 lutego 2025
ORANGEPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
INTERSPPL Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego 2024/2025.
piatek 21 lutego 2025
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
FON Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
IFSA Publikacja raportu za pierwsze pétrocze roku obrotowego 2024/2025.
LSISOFT NWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023.
SATIS NWZA ws.”podvvstzelnia kapita{.u zgk{adowego poprzez emisljel gkcjilzwyktych na okaziciela serii | w trybie
subskrypcji prywatnej z pozbawieniem prawa poboru w catosci i zmiany statutu.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje w trybie oferty publicznej, w drodze subskrypcji
TOWERINV zamknietej (z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), nowych akcji zwyktych na

okaziciela serii D oraz zmiany statutu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 10 lutego 2025
Wtorek, 11 lutego 2025
Sroda, 12 lutego 2025

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) grudzien -3,10% -0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) styczen 0,50% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) styczen 0,40% 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) styczen 3,00% 2,90% 2,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) styczen 3,30% 3,10% 3,20%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,07 mln brk 3,1 mln brk S’GSFFm
Czwartek, 13 lutego 2025
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 2,30% 2,30% 2,60%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) styczen 2,80% 2,80% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) grudzien -1,90% -2,10% -1,80%
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) IV kw. 3,20% 3,40% 2,70%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) grudzien -1,10% -0,60% 0,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) grudzien -2,00% -3,10% -1,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 213 tys. 215 tys. 219 tys.
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) Styczen 3,50% 3,20% 3,50%
Piatek, 14 lutego 2025
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) styczen 5,00% 4,70%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) IV kw. 0,00% 0,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) IV kw. 0,90% 0,90%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) styczen -0,10% 0,40%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) styczen 0,30% 0,90%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciaggnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartodci akeji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkeyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 oceng biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sie tych warunkdéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (migkka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Dominik Osowski

Ignacy Budkiewicz

Zespo6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 22329 4354
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysoko$ci 147 799 870 zt, w catosci wptacony.
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